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Informacje gospodarcze
W kraju

Wskaznik oczekiwan inflacyjnych konsumentéow w Polsce w kwietniu 2024 r.
wzrést do 31,4 pkt. z 21,5 pkt. w marcu - wynika z danych Komisji Europejskiej.
Liczba miesiecy produkcji zapewniona przez dostepne zamowienia w przemysle w
II kw. wyniosta w Polsce 7,3 - podat Eurostat.

Wyskok inflacji w drugiej potowie roku, spowodowany zniesieniem tarcz, bedzie
przejsciowy - ocenita pierwsza wiceprezes NBP Marta Kightley.

Na koniec I kw. warto$¢ aktywow netto funduszy zdefiniowanej daty w ramach
Pracowniczych Planéw Kapitatowych wyniosta 24,58 mld zt wobec 21,78 mid zt w
poprzednim kwartale - wynika z danych KNF.

Wskaznik nastrojow w polskiej gospodarce (Economic Sentiment Indicator - ESI)
w kwietniu wyniést 103,4 pkt. wobec 101,9 pkt. w marcu - wynika z danych
Komisji Europejskiej.

Koszty obstugi dtugu w relacji do PKB w kolejnych latach beda rosty, choé
nieznacznie - poinformowat dziennikarzy minister finanséw Andrzej Domanski.
Jak wskazat, wysokie koszty obstugi dtugu to wyzwanie dla resortu finansow.

We wtorek resort finanséw przedstawi zatozenia funkcjonowania Rady Fiskalnej,
projekt powinien pojawi¢ sie w ciggu kilku tygodni - poinformowat dziennikarzy
minister finanséw Andrzej Domanski. Zatozenia majq znalez¢ sie w Wieloletnim
Planie Finansowym Panistwa na lata 2024-2027.

Konieczne staje sie dokonanie przegladu regulacji zwigzanych z regutami
fiskalnymi dotyczacymi JST oraz wprowadzenie rozwigzan sprzyjajacych
realistycznemu planowaniu $redniookresowemu, co powinno usprawni¢ absorpcje
$rodkow zagranicznych przez samorzady (w tym z KPO) - napisat MF w Biatej
ksiedze finanséw publicznych.

Jesienig 2024 r. resort finanséw opublikuje plan budzetowo-strukturalny na lata
2025-2028, ktory nastepnie zostanie przedstawiony do akceptacji unijnej Radzie
Ecofin - napisano w raporcie "Stan Polskich Finanséw Publicznych 2016-2023.
Biata Ksiega", opublikowanym w poniedziatek przez Ministerstwo Finansow.

Nieodptatne wydawanie skarbowych papieréw wartosciowych destabilizuje rynek
obligacji - ocenia MF w dokumencie "Stan Polskich Finanséw Publicznych 2016-
2023. Biata Ksiega".

Ministerstwo Finansdéw chce scalenia niektérych funduszy w ramach Banku
Gospodarstwa Krajowego i zwiekszenia ich przejrzystosci - poinformowat
dziennikarzy minister finanséw Andrzej Domanski.

tacznie na szesciu gtdwnych rynkach w Polsce deweloperzy sprzedali w I kwartale
2024 r. 11 tys. mieszkan, oznacza to spadek w pordwnaniu z poprzednim
kwartatem o blisko 23% - podata firma doradcza JLL w komunikacie prasowym.

Ze sSwiata
Inflacja wg HICP w Niemczech w kwietniu wyniosta 2,4% r/r wobec 2,3% miesiac

wczeséniej - podato niemieckie biuro statystyczne we wstepnym wyliczeniu.
Oczekiwano +2,4%.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
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Raport Rynkowy

wtorek, 30 kwietnia 2024

Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz
poziom zmiana 1D zmiana 5D W przededniu decyzji Fed

Rynek walutowy % % Jutro w Europie dzien wolny, natomiast za oceanem pracowity dzien: poznamy

EUR-PLN 4,3151 -0,03 -0,04 decyzje FOMC dotyczacq wysokosci stép procentowych w Stanach

USD-PLN 4,0250 -0,32 -0,67 Zjednoczonych. Przy aktualnych danych nie spodziewamy sie obnizek stop

CHE-PLN 4,4209 0,13 -0,48 procentowych, jednakze istotna bedzie komunikacja Fed po posiedzeniu. Dane

EUR-USD 1,0721 0,26 0,62 inflacyjne ze S_ta_nc')w za p_ie_:rwszy I_<wartal moga spowodov,vaé{ ze RezerV\{a

Rvnek akeii " ” ” Federalna przyjmie bardziej jastrzebie nastawienie. Dla rynkdw istotne bedzie

Y L P 2 2 co i w jaki sposob zakomunikuje prezes Fed (J. Powell).

WIG20 2508 1,16 -0,02

DAX 18 118 -0,24 1,44 Potencjalna interwencja na rynku walutowym w Japonii. W pigtek

SP500 5116 0,32 0,90 japonska waluta ostabita sie po decyzji o utrzymaniu stép procentowych na
niezmienionym poziomie (0,0%-0,1%) a w poniedziatek rano zyskiwata nawet

Rynek pieniezny i rynek diugu 1,2% do dolara. Na rynkach od razu pojawity sie podejrzenia, ze doszto do

interwencji na rynku walutowym, ktérq przeprowadzity wiadze japonskie.

poziom zmiana 1D zmana 5D npyigiai kurs pary walutowej JPY/USD jest na poziomie 156 (w szczytowym

Rynek pienigzny PL % p.b. p.b. momencie w pigtek jen notowany byt juz po 159). Dzisiejsze stanowisko
1M WIBOR 5,86 2 1 Japonii méwi o tym, ze wiadze sa gotowe wspiera¢ walute catodobowo (jezeli
3M WIBOR 5,87 0 1 _by&aby ta_l_<a potrzeba), jednakze nie potwierdzajq, ze wczoraj doszto do
6M WIBOR 5,87 1 o interwencji na rynku walutowym.
SPW PL ” 5 5 Indeks PMI NBS dla przemystu w Chinach za kwiecien wynidst 50,4 przy
- P-5: P-2- oczekiwaniach na poziomie 50,3. Jest to spadek wobec poprzedniego miesiaca,
2Y 532 -1 kiedy indeks byt na poziomie 50,8. Opublikowany zostat réwniez indeks Caixin
5Y 5,59 -1 2 pMI dla przemystu chinskiego, przygotowany przez Markit Economics i wynidst
10y 5,71 -5 -5 51,4 przy oczekiwaniach na poziomie 51. Oba wskazniki sg lekko powyzej

zekiwan, oraz powyzej poziom wskazuje na ozywienie w przemysle.
poziom zmiana 1D zmiana 5D oczekiwan, oraz powyzej poziomu 50, co wskazuje na ozywienie w przemysle

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b. EUR-USD w gére. Na poczatku tygodnia kurs gtéwnej pary walutowej lekko
DE2Y 235 1 ; zwyzkowat i osiagnat poziom 1,07. Wiekszg zmiennos¢ bedziemy mogli
najprawdopodobniej zaobserwowa¢ po decyzji FOMC odnosnie do stép

DESY 305 3 3 procentowych w USA.
DE10Y 318 -1 -9

Stabilny ztoty. Kolejny dzien polska waluta jest stabilna na poziomie okoto
Spread PL vs US p.b. p.b. p.b. 4,31, Jezeli jutrzejsze decyzje Fed i komunikacja J. Powella nie beda bardzo
uszy 34 0 6 zaskakujace, to nie spodziewamy sie duzej zmiennos$ci na ziotym w
ussy 95 4 2 majéwkowym tygodniu.
us1oy 109 0 -5

Spadki rentownosci SPW. Poczatek tygodnia przyniést nam spadki
Krzywa rentownosci PL rentownosci polskich obligacji skarbowych, przy czy byty one wieksze na
dtugim koncu krzywej. Polskie 10-latki notowane sg po 5,71% a 2-latki po

o * 5,32%. Na rynkach bazowych réwniez lekkie obnizki rentownosci.

6,0 20

5,5 N\ / 10 Dzis$: 0 9:55 poznamy kwietniowg stope bezrobocia w Niemczech (konsensus:
0

o Ne—— 5,9% r/r), o 10:00 opublikowane zostang wstepne dane dot. inflacji CPI w

' -10 Polsce (konsensus: 2,5% r/r, nasza prognoza: 2,3% r/r). rowniez o 10:00

20 poznamy PKB n.s.a. z Niemiec za pierwszy kwartat (oczekiwania: -0,8% r/r). O

40 30 11:00 opublikowana zostanie kwietniowa inflacja HICP w strefie euro

™M 3M 6M 1Y 2y 5Y 0¥ (konsensus: 2,4% r/r) oraz PKB s.a. w strefie euro w pierwszym kwartale
(konsensus: 0,2% r/r).

4,5

Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (po)
== Krzywa rentownosci, % (lo)

Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na ktérym

Krzywa FRA PL mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia nas na
6,0 40 X/Twitter.
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek

Japonia Dzien wolny
8:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % kwiecien 2,2 2,3 2,2
8:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % kwiecien 2,4 2,3 2,3
Wtorek
1:30 Japonia Stopa bezrobocia, % marzec 2,6 2,5 2,6
1:50 Japonia Produkcja przemysfowa n.s.a. r/r, % marzec -6,7 -6,3 -3,9
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna r/r, % marzec 1,2 2,4 4,6
3:45 Chiny Indeks PMI dla przemystu kwiecien 51,4 51,0 51,1
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna n.s.a. r/r, % marzec -0,7 1,7
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia, % kwiecien 5,9 5,9
10:00 Polska Inflacja CPI r/r, % kwiecien 2,5 2,0
10:00 Niemcy PKB n.s.a., r/r, % 1Q -0,8 -0,4
11:00 strefa euro Inflacja HICP r/r, % kwiecien 2,4 2,4
11:00 strefa euro PKB s.a., r/r, % 1Q 0,2 0,1
15:00 USA Indeks cen doméw S&P/Case-Shiller, % luty 6,7 6,6
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw Conference Board kwiecien 104,0 104,7
$roda

Polska, Europa Dzier wolny

Chiny Dzien wolny
13:00 USA Wnioski o kredyt hipoteczny, % kwiecien -2,7
14:15 USA Raport ADP, tys. kwiecien 180,0 184,0
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu kwiecien 49,9 51,9
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu kwiecien 50,0 50,3
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk kwiecien -6368
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych, % maj 5,50 5,50
20:30 USA Konferencja po posiedzeniu FOMC maj
Czwartek

Chiny Dzienn wolny
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu kwiecien 47,9 48,0
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystu kwiecien 44,9 46,2
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystu kwiecien 42,2 41,9
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu kwiecien 45,6 46,1
13:30 USA Raport Challengera r/r, % kwiecien 0,7
14:30 USA Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. kwiecien 211,0 207,0
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego mld USD marzec -69,7 -68,9
14:30 USA Jednostkowe koszty pracy k/k 1Q 3,5 0,4
14:30 USA Wydajnos¢ pracy k/k 1Q 0,7 3,3
14:30 Czechy Decyzja CNB ws. stop procentowych 5,25 5,75
16:00 USA Zamodwienia na dobra bez srodkéw trans. m/m, % marzec 0,2 0,2
16:00 USA Zamoéwienia na dobra trwatego uzytku m/m, % marzec 2,6 2,6
16:00 USA Zamoéwienia w przemysle m/m, % marzec 1,6 1,4
Piatek

Polska Dzien wolny

Japonia Dzien wolny

Chiny Dzier wolny
11:00 strefa euro Stopa bezrobocia, % marzec 6,5 6,5
14:30 USA Stopa bezrobocia, % kwiecien 3,8 3,8
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, tys. kwiecien 240,0 303,0
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze prywatnym, tys. kwiecien 190,0 232,0
15:45 USA Indeks PMI dla ustug kwiecien 50,9 50,9
16:00 USA Indeks ISM dla usiug kwiecien 52,0 51,4

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegélnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposob rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezytg starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzier sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogodlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponosza
odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowarn Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sa niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sie wiasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrodtem danych sg m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



