Zalqcznik do Decyzji nr 105/2009 Dyrektora Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.
Polityka Realizacji Zlecen
W
Alior Bank S.A.

Realizujac obowiazki natozone na firmy inwestycyjne przez Dyrektywe 2004/39/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkéw instrumentow
finansowych, zwana ,Dyrektywa MIiFID” oraz Dyrektywe Komisji 2006/73/WE
z dnia 10 sierpnia 2006 r. wprowadzajaca srodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i warunkow
prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne, Alior Bank S.A. wprowadza Polityke

Realizacji Zlecen (zwana dalej ,,Polityka).

Polityke stosuje si¢ do wykonywania zlecen, ktorych przedmiotem sa instrumenty finansowe
okreSlone w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. Nr 183, poz. 1538 z pézn. zm), a takze do przyjmowania i przekazywania takich zlecen
do innych firm inwestycyjnych w celu ich wykonania. Polityka ma zastosowanie do zlecen

sktadanych zaréwno przez Klientow profesjonalnych, jak i Klientow detalicznych.

§1

1. Alior Bank S.A. przy realizacji dyspozycji/zlecen swoich Klientow podejmuje dziatania
majace na celu najlepsze ich wykonanie.

2. W przypadku dyspozycji/zlecen sktadanych przez Klientow detalicznych, najlepszy wynik
okresla si¢ w sposob ogdlny przy uwzglednieniu ceny instrumentu finansowego i kosztow
zwigzanych z ich wykonaniem.

3. Alior Bank S.A. przy realizacji dyspozycji/zlecenia Klienta, uwzglednia nastgpujace
kryteria:

a. kategorig Klienta (Klient detaliczny, Klient profesjonalny),

o

cechy instrumentu finansowego, bedacego przedmiotem dyspozycji/zlecenia Klienta,
. ceng instrumenty finansowego,

C
d. koszty zwiazane z realizacja zlecenia,

®

czas realizacji i rozliczenia transakcji,

—h

wielko$¢ transakeji,



Zalqcznik do Decyzji nr 105/2009 Dyrektora Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.
g. zasady zawierania transakcji obowiazujace na rynku na ktérym realizowane jest

zlecenie.

4. Alior Bank S.A. dzialajac w najlepiej pojetym interesie przy realizacji dyspozycji/zlecen
Klienta profesjonalnego ustala wzgledna wage czynnikow w oparciu o ceng, koszty,
sytuacje rynkowa, wtasne doswiadczenie oraz dostgpne informacje mogace miec istotny
wplyw na najlepsza realizacjg.

5. Alior Bank S.A. w ponizej okreslonych sytuacjach moze nie by¢ zobowiazany
do uzyskania mozliwie najlepszego wykonania dyspozycji/zlecenia Klienta oraz dziatania
w najlepiej pojetym interesie Klienta:

a. wysoce zlozone 1 zindywidualizowane transakcje, oferowane na rynku
nieregulowanym, dostosowane do indywidualnej sytuacji Klienta, gdy na rynku
nie sa dostgpne podobne instrumenty,

b. brak bezposredniego dostgpu do rynku, gdy Klient ma bezposredni dostep do rynku
poprzez bankowos$¢ elektroniczna,

c. dyspozycje/zlecenia ztozone wraz z instrukcjami Klienta, gdy Klient samodzielnie
okreslenia szczegblowe warunki, na jakich dyspozycja/zleceniec ma zostaé
wykonane,

d. realizowanie transakcji jedynie na podstawie zapytania Klienta o ceng instrumentu
finansowego (Klient akceptuje podana ceng) 1 nie wymaga ochrony swoich interesow

przez Alior Bank S.A.

§2
Alior Bank S.A. $wiadczy ustugi w zakresie wykonywania zlecen na nastgpujacych rynkach

pozwalajacych na uzyskanie mozliwie najlepszych wynikow dla Klienta:

a) gietdowy rynek regulowany prowadzony przez Gielde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. (zwana dalej ,,GPW?),

b) alternatywny system obrotu NewConnect prowadzony przez GPW,

c) alternatywny system obrotu Catalyst organizowany przez Gielde Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A.
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§3

1. Alior Bank S.A. realizujac dyspozycje/zlecenia sktadane przez Klientow detalicznych
okresla wynik uwzgledniajac: ceng instrumentu finansowego, koszt zwiazany
z jego wykonaniem (koszty bezposrednie ponoszone przez Klientow), pobrane optaty z
tytutu wykonania dyspozycji/zlecenia.

2. Alior Bank S.A. realizujac dyspozycje/zlecenia sktadane przez Klientéw profesjonalnych
okresla wynik uwzgledniajac m.in.: dane rynkowe, do§wiadczenie w zakresie: okreslenia
czasu, wlasciwosci rynku, prawdopodobienstwa realizacji dyspozycji/zlecenia, wolumenu
oraz innych czynnikow mogacych mie¢ wplyw na uzyskanie najlepszego wyniku

przy realizacji.

§4

Alior Bank S.A. dzialajac zgodnie z Dyrektywa MIFID wykonuje dyspozycje/zlecenia
Klientow w sposdb uczciwy 1 rzetelny. Wykonanie dyspozycji/zlecenia nastgpuje

niezwlocznie i w kolejnos$ci ich przyjecia, chyba ze:

a) Klient okresli inne warunki wykonania dyspozycji/zlecenia,
b) sytuacja rynkowa nie pozwoli na wykonanie dyspozycji/zlecenia,

1. Dyspozycje/zlecenia sktadane przez Klientbw w systemie bankowosSci elektronicznej
za posrednictwem Systemu Internetowego sa niezwtocznie przekazywane do realizacji.
W przypadku wystapienia okoliczno$ci uniemozliwiajacych sktadnie dyspozycji/zlecen
Alior Bank S.A. niezwlocznie poinformuje o tym fakcie Klientow za posrednictwem
strony internetowej oraz systemu bankowosci elektroniczne;j.

2. Zlecenia sktadane osobiscie lub telefonicznie przez Klienta sa niezwlocznie wprowadzane
przez pracownika Banku do systemu operacyjnego. Pracownik Alior Banku potwierdza
Klientowi fakt wprowadzenia zlecenia. W przypadku wystapienia okolicznosci
uniemozliwiajacych wprowadzenie zlecenia do systemu operacyjnego, pracownik Banku
informuje o tym Klienta.

3. Dyspozycje/Zlecenia Klientow, Alior Bank S.A. wykonuje zgodnie z zawarta umowa
oraz regulacjami obowiazujacymi W tym zakresie. Dokumenty regulujace problematyke
realizacji zlecen (m.in. stosowne regulaminy i polityki) Alior Bank S.A. udostgpnia
Klientom w formie elektronicznej za posrednictwem strony internetowej oraz systemu

bankowosci elektroniczne;.
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§5
1. Niniejsza Polityka wchodzi w zycie z dniem 19 sierpnia 2009 roku.
2. Niniejsza Polityka podlega weryfikacji przynajmniej raz w roku lub w przypadku
zaistnienia zdarzenia, ktorego charakter wskazuje na konieczno$¢ dokonania zmian
w Polityce.
3. zmianach Polityki Alior Bank S.A. begdzie informowat Klientow poprzez strong

internetowa Banku oraz system bankowosci elektroniczne;.



