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Informacje gospodarcze
W kraju

Rada Polityki Pienieznej na posiedzeniu w dn. 8-9 maja 2024 r. utrzymata
wszystkie stopy procentowe NBP na niezmienionym poziomie, referencyjna
wynosi nadal 5,75% - podat w komunikacie bank centralny. Ankietowani przed
posiedzeniem przez PAP Biznes ekonomisci zgodnie oczekiwali braku zmian stép.

RPP podtrzymuje, ze w przypadku wzrostu cen energii w II pot. 2024 r. inflacja
moze istotnie wzrosnaé - podata RPP w komunikacie po posiedzeniu. Rada
dodala, ze inflacja bazowa bedzie nizsza, ale pozostanie powyzej zasadniczej CPI.
RPP ocenia, ze wynagrodzenia w polskiej gospodarce bedg rosna¢ wyraznie.

BGK ztozyt dokumentacje emisyjna na gietdzie w Luksemburgu w ramach
programu emisji do 25 mld euro - podano na stronie gietdy w Luksemburgu.

Stopien sfinansowania potrzeb pozyczkowych brutto budzetu na '24 na koniec
kwietnia wynosi ok. 65% - podat resort finanséw w informacji miesiecznej.

Rekord produkcji energii elektrycznej z instalacji fotowoltaicznych odnotowano 8
maja br. - poinformowaly w czwartek Polskie Sieci Elektroenergetyczne.
Instalacje PV o godz. 12.30 pracowaty z mocg 11 tys. 57 MW, a w godz. 12-13
wyprodukowaty 10 tys. 874 MWh energii - dodaty PSE.

Polskie gérnictwo jest w fatalnym stanie, mierzy sie m.in. z problemem wysokich
zwatow wegla - ocenita Marta Jarno, dyrektor departamentu analiz w
Ministerstwie Przemystu.

Wartos$¢ rynku telekomunikacyjnego w 2023 roku wyniosta 42,9 mld zt - podat
UKE w prezentacji nha kongresie branzowym.

Pula Funduszu Modernizacyjnego funkcjonujacego w ramach unijnego systemu
handlu emisjami EU ETS szacowana jest nawet na ok. 60 mld zt do 2030 r., a
Polska jest gtownym beneficjentem z 43-proc. udziatem w puli funduszu -
poinformowat Pawet Rézycki z MKiS na podkomisji ds. transformacji
energetycznej.

Waznym elementem reformy wskaznika referencyjnego sa publiczne konsultacje,
ktore bedq sie odbywaé w najblizszym czasie - ocenia prezes Zwigzku Bankow
Polskich Tadeusz Biatek. Jego zdaniem decyzje w sprawie wskaznika zapadng
prawdopodobnie w drugiej potowie czerwca.

Ze Swiata

Bank Anglii pozostawit gtéwng stope procentowa bez zmian na poziomie 5,25% -
poinformowat bank w komunikacie po zakonczeniu posiedzenia.

Liczba os6b ubiegajacych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w
ubiegtym tygodniu w USA wyniosta 231 tys. - poinformowat Departament Pracy
USA w komunikacie. Ekonomisci spodziewali sie, ze liczba nowych bezrobotnych
wyniesie 212 tys. wobec 209 tys. poprzednio, po korekcie z 208 tys.
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

poziom zmiana 1D zmiana 5D RPP nie zaskakuje rynku
Rynek walutowy % % Po dwudniowym posiedzeniu decyzyjnym RPP, stopy procentowe w Polsce pozostaty
EUR-PLN 4,2887 -0,32 -1,02 na niezmienionym poziomie (gtéwna stopa: 5,75%). W komunikacie po posiedzeniu

czytamy mniej wiecej to samo, co miesiac wczesniej: ksztattowanie sie inflacji w

USD-PLN 3,9769 -0,64 -1,56 L - X , . , . .
najblizszych miesigcach moze by¢ obarczone niepewnoscig ze wzgledu na decyzje
CHF-PLN 4,3893 -0,42 -1,06 fiskalne. Jak zostaje zauwazone, jezeli ceny energii zostang podniesione w II
EUR-USD 1,0782 0,32 0,53 potowie biezacego roku, to moze to wptyna¢ na istotne zwiekszenie inflacji.
Rynek akcji pkt % % Standardowo zostato zaznaczone, ze dalsze decyzje RPP beda =zalezaty od
WIG20 2566 0,58 3,61 naptywajacych danych. Dzisiaj oczekujemy na konferencje prasowa prezesa NBP,
podczas ktérej bedziemy nastuchiwaé, co A. Glapinski powie na temat niskich
DAX 18 687 1,02 4,41 P . Poos A P
odczytéw inflacji i czy w jego opinii zmienito sie nastawienie w RPP odnosnie braku
SP500 5214 0,51 1,68 obnizek stép procentowych do korica roku.
Rynek pieniezny i rynek diugu Bank Anglii (BoE) na wczorajszym posiedzeniu pozostawit stopy procentowe

na niezmienionym poziomie (gtéwna stopa: 5,25%). Bankierzy z Wielkiej Brytanii
oczekuja, ze inflacja CPI w najblizszym czasie powrdci w okolice celu 2%. Jak
Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. zostaje podkreslone w komunikacie po posiedzeniu, istnieje ryzyko wzrostu
krotkoterminowych pespektyw inflacji, wynikajacych z czynnikdw geopolitycznych,

poziom zmiana 1D zmiana 5D

;E vaizgi g':: g ktére moga wptyna¢ m.in. na ceny ropy. BoE komunikuje réwniez, ze polityka
! pieniezna bedzie prowadzona zgodnie z biezacymi danymi gospodarczymi tak, aby

6M WIBOR 5,86 0 -1 trwale przywrdéci¢ inflacje do celu 2%.

SPW PL % p.b. p.b. Liczba os6b ubiegajacych sie pierwszy raz o zasitek dla bezrobotnych w USA

2y 5,36 3 o wyniosta w ubiegtym tygodniu 231 tys. Jest to liczba powyzej konsensusu (212 tys.)

5y 5,48 0 .12 oraz o pgnad 20 tys. wieksza niz poprzednio (209 ty$). Mimo o,dczytu powyzej

1oy 5 60 1 12 oczekiwan, nie jest on na razie alarmujacy, ale warto sie przygladac liczbie nowych

bezrobotnych w USA w nastepnych tygodniach, bo Fed réwniez im sie przyglada.
Jezeli sytuacja na rynku pracy dalej bedzie zaskakiwaé negatywnie, moze to

poziom zmiana 1D zmiana 5D ] . . .- .
przyspieszy¢ moment pierwszych obnizek stép procentowych w USA.

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b.
DE2Y 242 > 10 Ostabienie dolara. Wczoraj kurs gtéwnej pary walutowej wzrést do poziomu 1,078.
DESY 29 -2 -2 Mocny zloty. Po decyzji RPP o pozostawieniu stép procentowych bez zmian, kurs
DE10Y 311 -2 -3 EUR-PLN przetamat poziom 4,30 i na koniec dnia kurs byt juz ponizej 4,29. Dalsze
ruchu na ztotym mogga zaleze¢ dzisiaj od tego, co na konferencji o 15:00 powie
Spread PL vs US p.b. p.b. p.b. prezes NBP A. Glapinski.
us2y 54 5 22
US5Y 101 3 13 Wazrosty rentownosci SPW. Rentownos¢ polskich obligacji skarbowych lekko
US10Y 115 s 1 wzrosta, mocniej na krotszym koncu krzywej.
Dzis: o 15:00 konferencja prezesa NBP A. Glapinskiego, rowniez dzisiaj poznamy
Krzywa rentownosci PL decyzje ws. ratingu dla Polski (Fitch, S&P) - aktualny rating jest na poziomie A- i
6,5 30 nie spodziewane sa zmiany. O 13:30 poznamy minutes z kwietniowego posiedzenia
EBC.
6,0 20

5,5 \ / 10 Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na ktérym
e 0 .

mozna znalezé nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia nas na

>0 a0 X/Twitter.
45 -20
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne — NBP MNB CNB

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj
Poniedziatek
Japonia
WIk. Brytania
3:45 Chiny
9:15 Francja
9:30 Niemcy
10:00 strefa euro
10:30 strefa euro
11:00 strefa euro
Wtorek
8:00 Niemcy
11:00 strefa euro
$roda
8:00 Niemcy
13:00 USA
16:30 USA
Czwartek
Chiny
Chiny
Chiny
Polska
14:30 USA
Piatek
Polska
13:30 strefa euro
16:00 USA
20:00 USA

Wydarzenie

Dzien wolny

Dzier wolny

Indeks PMI dla ustug

Indeks PMI dla ustug

Indeks PMI dla ustug

Indeks PMI dla ustug

Indeks Sentix

Inflacja producencka PPI r/r, %

Zamowienia w przemysle w.d.a. r/r, %
Sprzedaz detaliczna w.d.a. r/r, %

Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, %
Wnioski o kredyt hipoteczny, %
Zmiana zapasow ropy, tys. brk

Bilans handlu zagranicznego, mid USD
Eksport r/r, %

Import r/r, %

Decyzja RPP ws. stép procentowych, %

Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys.

Decyzja Fitch oraz S&P ws. ratingu
Publikacja minutes z posiedzenia EBC
Indeks Uniwersytetu Michigan
Budzet federalny, mid USD

Okres

kwiecien
kwiecien
kwiecien
kwiecien
maj
marzec

marzec
marzec

marzec
maj
maj

kwiecien

kwiecien

kwiecien
maj
maj

kwiecien
maj
kwiecien

Aktualna Konsensus Poprzednio

52,5
51,3
53,2
53,3
3,6
7,8

-1,9
0,7

-3,3
2,6
-1362

72,4
1,5
8,4

5,75

231,0

52,5
50,5
49,8
52,9
-5,0
7,7

-0,7
-0,2

81,0
1,3
4,7

5,75

212,0

76,2

250,0

52,7
51,3
50,1
51,5
-5,9
-8,5

-8,8
-0,5

-5,3
-2,3
7265

58,6
-7,5
-1,9
5,75
208,0

77,2
-236,5

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Witascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.
Materiat ma charakter informacyjny, w szczegélnosci

nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16

kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.
Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezytg starannoscia.
Materiat wyraza wiedze oraz poglady autorow wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponosza

odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.
Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sg niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowa¢ sie wiasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.
Zrédtem danych sg m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.
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