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Informacje gospodarcze
W kraju

W czerwcu ogolny klimat koniunktury w przemysle w Polsce pogorszy! sie -
podano w raporcie IRG SGH.

Raport z wynikami pilotazu dotyczacego pomiaru udziatu komponentu
krajowego w procesach inwestycyjnych (local content) zostanie opracowany
do 31 marca 2027 r. - podat w komunikacie Gtéwny Urzad Statystyczny.

BGK kontynuuje wyptaty z perspektywy UE 2021-2027, do 10 lipca wyptacit
ok. 83 543 mld zt - poinformowat BGK.

Do 12 lipca podpisano 29 311 umow na unijne dofinansowanie projektow,
ktore wykorzystaja 67,1% dostepnej puli srodkdédw z polityki spdjnosci UE na
lata 2021-2027 - poinformowato na stronie internetowej Ministerstwo
Funduszy i Polityki Regionalnej.

BGK i spotki PFR utworzg fundusz inwestycji w spétki kosmiczne na 0,5 mid
zt - poinformowat minister finanséw i gospodarki Andrzej Domanski. BGK
przedstawi specjalng linie finansowania dla samorzaddw na rzecz rozwoju
infrastruktury sektora kosmicznego w konkretnych miastach.

Rzad analizuje sytuacje na rynku paliw i w ciagu najblizszych dni moze
podejmowac decyzje w tej sprawie - poinformowat minister energii Mitosz
Motyka.

We wrzesniu bedzie opublikowane rozporzadzenie taryfowe gwarantujace
nizsze ceny pradu dla przemystu, a jesli chodzi o odbiorcéw indywidualnych,
trwa praca z grupami energetycznymi, by nowe taryfy byty bardziej
akceptowalne - poinformowat minister energii Mitosz Motyka. Dodat, ze
jesienia. moze by¢ pokazana legislacyjna Sciezka dojscia do nizszych cen
pradu na kolejny rok.

Ze Swiata

Prezydent USA Donald Trump ogtosit w poniedziatek przywroécenie blokady
morskiej iranskich portéw. Zapowiedziat réwniez natychmiastowe
wprowadzenie optat od statkow przeptywajacych przez ciesnine Ormuz w
wysokosci 20 proc. wartosci przewozonego towaru.

Dowddztwo iranskiej armii os$wiadczyto w poniedziatek, ze Teheran nie
pozwoli USA na interweniowanie w kwestie zwigzane z zarzadzaniem
ciesning Ormuz - przekazata agencja Reutera.

Dowddztwo Centralne USA (CENTCOM) oglosito w niedziele, ze rozpoczeto
kolejng fale uderzen przeciwko Iranowi majacych ograniczy¢ zdolnosci tego
kraju do atakéw na statki w cie$ninie Ormuz. To co najmniej czwarta fala
uderzen od wznowienia iranskich atakéw na statki w Ormuzie.

W czerwcu 2026 r. z rynkow wschodzacych odptyneto netto 17,8 mid USD
kapitatu portfelowego wobec 25,2 mld USD odptywu miesigc wczesniej -
wynika z najnowszego raportu Institute of International Finance.

Objasnienia, szczegdétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komérkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

AI napedza chinski handel
poziom zmiana 1D zmiana 5D

Czerwcowe dane o handlu zagranicznym Chin sg najlepszymi w tym roku pod

Rynek walutowy % % katem nadwyzki handlowej. Eksport wzrést o 27% r/r do 412,39 mld USD, a
EUR-PLN 4,3317 0,54 1,01 import 0 36% r/r do 286,76 mld USD. Saldo obrotéw towarowych zamkneto sie
USD-PLN 3.8057 0.68 153 nadwyzka 125,62 mld USD po 105,43 mld USD w maju. Narastajgco w I potroczu
! ! ! eksport zwiekszyt sie 0 17,6% r/r, a import 0 26,6% r/r. Wzrost skoncentrowany
CHF-PLN 4,6719 -0,34 0,36 byt na taicuchu Al. Uktady scalone sg najwieksza pojedyncza pozycja eksportowa
EUR-USD 1,1381 -0,31 -0,52 0 udziale siegajacym blisko 10% eksportu, a po stronie importu odpowiadaja za
Rynek akcji pkt % % ok. 20% wartosci i to one utrzymujg dynamike importu powyzej eksportowej.
Import ropy naftowej wolumenowo spadt 0 41% r/r do 29,27 min ton, najnizej od

WIG20 3773 0,08 2,24 R X : . )
koncéwki 2016 r., co wspierane jest wykorzystaniem zapasow tego surowca przez
DAX 25114 0,19 2,73 Chiny. To zjawisko przyczyniato sie do cze$ciowego ograniczania presji na wzrost
SP500 7 515 -0,79 0,15 cen ropy. Kompresja rachunku naftowego istotnie podbita nadwyzke handlowg i

pozostaje czynnikiem przejsciowym. Potencjalna normalizacja zeglugi przez
ciesnine Ormuz i odbudowa zapasoéw rozszerza rachunek importowy w II pétroczu.

EUR-USD ze spadkiem. W trakcie ostatniej sesji kurs EUR-USD odnotowat
spadek o 0,3% do wartosci 1,138. Ruch ten stanowi odzwierciedlenie aprecjacji
poziom zmiana 1D zmiana 5D USD, na co wptyw majq przeptywy kapitatu do aktywow o statusie "safe haven".
Sytuacja ta jest wynikiem wzrostu napie¢ geopolitycznych na Bliskim Wschodzie.

Rynek pieniezny i rynek diugu

Rynek pieniezny PL % P-b. P-b. Decyzje USA o przywrdceniu blokady morskiej iranskich portdéw i natozeniu 20-

1M WIBOR 3,80 2 3 procentowych optat tranzytowych na statki przeptywajace przez ciesnine Ormuz,

3M WIBOR 3,85 0 2 wygenerowaty wzrost globalnej awersji do ryzyka. Dziatania militarne prowadzone

6M WIBOR 3,84 -1 -4 przez dowddztwo CENTCOM oraz deklaracje iranskiej armii o blokowaniu
amerykanskich interwencji w regionie dodatkowo podnosza rynkowg premie za

SPW PL % p.b. p.b. ryzyko.

2y 4,05 8 1

5y 4,77 9 11 EUR-PLN ze wzrostem. Na ostatniej sesji kurs EUR-PLN wzrést o 0,54% do

10y 5,38 8 14 wartoséci blisko 4,332. Deprecjacja ztotego wpisuje sie w trend odptywu kapitatu z

rynkéw wschodzacych w okresach podwyzszonego ryzyka geopolitycznego.
poziom zmiana 1D zmiana 5D
Wzrost rentownosci dlugu. Polskie 10-letnie obligacje skarbowe odnotowaty
Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b. wzrost rentownosci o 8 p.b. na ostatniej sesji, wykazujac tym samym wyzszg
DE2Y 133 1 -17 wrazliwo$¢ niz rynki bazowe. W tym samym czasie dochodowos$¢ 10-letnich
niemieckich Bundéw wzrosta o 4 p.b. Dywergencja ta wynika z alokacji kapitatu w

DESY 195 3 - aktywa o statusie ,bezpiecznej przystani” w odpowiedzi na eskalacje konfliktu na
DE10Y 228 4 -2 Bliskim Wschodzie.
Spread PL vs US n.b. p.b. b.b. Dzisiaj z krajowych danych poznamy saldo rachunku b_ieiapego (konsgnsus_:_
US2Y 23 1 16 -1759 min EUR) oraz dane o inflacji CPI z USA za czerwiec (konsensus inflacji
CPI: 3,8% r/r).
USs5y 40 2 -7
us10y 76 2 -1
Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na ktérym
Krzywa rentownoéci PL mozna znalezé nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia nas na
60 2 X/Twitter.
55 54
50 ‘B 10 Handel zagraniczny, towarami, Chiny (USD)
4 ! I 50
a0 88 39 38 ) 0
.——o—lb\/
35 40

™ 3M 6M 1Y 2y 5Y 10Y
20

mmmm Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (po) e==gm= Krzyw a rentownosdi, % (10) 10 \/\/\/lr /\/_\/ J \/

Krzywa FRA PL

-10

5,0 10
48
46 5 -20
44 I I cze 24 gru 24 cze 25 gru 25 cze 26
42 W 0
40 88 37 a7 a7 a7 a7 a7 37 38 ——Eksport (r/r, %, lo) Import (%, r/r, lo)
38 P —0 -5
36
34 -10
FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA
1x4  2x5  3x6  6x9 9x12 12x15 15x18 18x21 21x24
mmmm Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (p0) =@ Krzywa FRA (I0)

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek

20:00 USA Budzet federalny, mid USD czerwiec -120,3 -129,0 -292,6
Wtorek

4:30 Chiny Eksport r/r, % czerwiec 27,0 19,0 19,4
4:30 Chiny Import r/r, % czerwiec 36,0 26,1 27,4
4:30 Chiny Bilans handlu zagranicznego, mid USD czerwiec 125,6 120,1 105,4
6:30 Japonia Produkcja przemystowa n.s.a. r/r, % maj -2,1 -1,7
14:00 Polska Saldo rachunku biezgcego, min EUR maj -1759 -1558
14:30 USA Inflacja CPI r/r czerwiec 3,8 4,2
14:30 USA Inflacja bazowa CPI r/r czerwiec 2,8 2,9
16:00 USA Raport prezesa Fed nt. polityki monetarnej w Kongresie lipiec

Sroda

4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna r/r, % czerwiec -0,1 -0,6
4:00 Chiny Produkcja przemystowa r/r, % czerwiec 4,6 4,5
4:00 Chiny PKB r/r, % 2Q 4,5 5,0
9:30 Polska Inflacja CPI r/r, % czerwiec 2,5 2,5
11:00 strefa euro Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, % maj -0,4 0,3
13:00 USA Whnioski o kredyt hipoteczny, % lipiec -2,2
14:30 USA Indeks NY Empire State lipiec 9,2 5,7
14:30 USA Inflacja PPI r/r, % czerwiec 6,2 6,5
16:00 USA Raport prezesa Fed nt. polityki monetarnej w Kongresie lipiec

16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk lipiec -2412,0 2998
Czwartek

11:00 strefa euro Bilans handlu zagranicznego s.a., mld EUR maj 2,8 1,3
14:00 Polska Inflacja bazowa (bez cen zywnosci i energii) r/r, % czerwiec 3,0 3,1
14:30 USA Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. lipiec 217,0 215,0
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m, % czerwiec 0,2 0,9
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii lipiec 13,0 10,3
Piatek

10:00 strefa euro Saldo rachunku biezgcego s.a., mld EUR maj 15,7
11:00 strefa euro Inflacja HICP r/r, % czerwiec 2,8 2,8
14:30 USA Pozwolenia na budowe domow, tys. czerwiec 1402 1410
14:30 USA Rozpoczete budowy domoéw, tys. czerwiec 1312 1177
14:30 USA Ceny importu czerwiec -0,6 1,9
15:15 USA Produkcja przemystowa m/m, % czerwiec 0,2 0,1
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan lipiec 51,0 49,5

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegélnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdinym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponosza
odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawierac prognozy co do zdarzen przyszitych, ktore sq niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sie wtasna, niezalezng oceng. Klient ponosi petng odpowiedzialnos¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komérkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



