Informacja o gtéwnych czynnikach ryzyka zwigzanych z zakupem obligacji
Kredyt Inkaso S.A. (zgodnie z punktem Czynniki Ryzyka — Prospektu Emisyjnego
Programu Emisji Obligaciji)

1. CZYNNIKI RYZYKA

1.1. Czynniki, ktére moga wptyngé na zdolno$¢ Emitenta do wykonania jego zobowigzan wynikajacych
z obligacji wyemitowanych w ramach Programu
1.1.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta i Grupy

e Ryzyko inwestycji w portfele wierzytelnosci

e Ryzyko zwigzane z poziomem zadtuzenia Grupy

e Ryzyko niepozyskania finansowania dla nabywania nowych portfeli wierzytelnosci

e Ryzyko obnizenia kapitatéw wtasnych w zwigzku z planowana zmiang metody wyceny pakietow
wierzytelnosci

e Ryzyko braku realizacji zatozen strategicznych Grupy

e Ryzyko zwigzane ze skalg dziatalnosci Grupy

e Ryzyko zwigzane 1z zaprzestaniem $wiadczenia wustug na rzecz zewnetrznych funduszy
sekurytyzacyjnych

e Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw dziatalnosci

e  Ryzyko pogorszenia ptynnosci finansowej Grupy

e  Ryzyko zwigzane z bezpieczeristwem przetwarzania i ochrong danych osobowych

e  Ryzyko zwigzane z prawami autorskimi do oprogramowania wykorzystywanego przez Grupe

e Ryzyko awarii systemdw teleinformatycznych oraz ryzyko operacyjne

e Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw

e Ryzyko zwigzane ze wspdtpracy z kancelarig prawng FORUM

e Ryzyko zwigzane z wptywem akcjonariusza wiekszosciowego na Spétke

e Ryzyko zwigzane ze sporami korporacyjnymi z akcjonariuszem

e  Ryzyko zwigzane z wymogiem uzyskania wiekszosci ponad 60% gtoséw oddanych dla przyjecia kazdej
uchwaty Zgromadzenia Akcjonariuszy

e  Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powigzanymi

e Ryzyko obcigzenia Grupy ponad limitowymi kosztami zwigzanymi z funkcjonowaniem zarzgdzanych
funduszy nienalezacych do Grupy

e Ryzyko zwigzane z brakiem w sktadzie Rady Nadzorczej co najmniej dwdch oséb spetniajgcych kryteria
niezaleznosci wynikajgce z zasad tadu korporacyjnego

e Ryzyko zwigzane z przedtuzajgcym sie procesem badania sprawozdan finansowych spoétki zaleznej -
Kredyt Inkaso Portfolio Investments (Luxembourg) S.A.

1.1.2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem gospodarczym i prawnym Emitenta

e Ryzyko braku mozliwosci zakupu nowych portfeli wierzytelnosci oraz nowych zlecer windykacji

e  Ryzyko wzrostu cen portfeli wierzytelnosci

e Ryzyko wzrostu wielkosci portfeli wierzytelnosci oferowanych na sprzedaz

e Ryzyko wprowadzenia prawnych ograniczen w sprzedazy wierzytelnosci

e Ryzyko zwigzane z koniunkturg makroekonomiczng i sytuacjg spoteczno-gospodarczg w Polsce

e Ryzyko pogorszenia sytuacji finansowej dtuznikéw

e  Ryzyko zwigzane z upadtoscig konsumenckg

e  Ryzyko zwigzane z naruszeniem zbiorowych intereséw konsumentow

e Ryzyko zwigzane ze zmianami stép procentowych i odsetek ustawowych

e Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig kurséw walut

e Ryzyko zwigzane z nieprecyzyjnymi uregulowaniami prawnopodatkowymi w kwestii obrotu
wierzytelnosciami

e  Ryzyko niewydolnosci wymiaru sprawiedliwosci

e Ryzyko zmian w przepisach prawnych dotyczgcych dochodzenia naleznosci

e Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig w réznych panstwach



e  Ryzyko ogdlne zwigzane ze stabilnoscia systemu podatkowego

e  Ryzyko zwigzane z mozliwoscig wprowadzenia opodatkowania dochodéw funduszy inwestycyjnych

e Ryzyko wutraty zezwolenia wydanego przez Komisje Nadzoru Finansowego na zarzadzanie
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego

e Ryzyko przekroczenia limitéw inwestycyjnych przez wtasne fundusze inwestycyjne zamkniete

e Ryzyko zwigzane z nieterminowa lub niewtasciwg wyceng certyfikatow uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych zamknietych konsolidowanych przez Grupe

e Ryzyko negatywnego wizerunku

1.2. Czynniki, ktére moga by¢ istotne dla oceny ryzyk rynkowych zwigzanych z obligacjami emitowanymi
w ramach Programu

1.2.1. Ryzyka dotyczace wartosci rynkowej Obligacji

Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zagdanie Emitenta

1.2.2. Ryzyka zwigzane z rynkiem

Ryzyko zmiany stép procentowych

Ryzyko wahania kursu i ptynnosci Obligacji
1.2.3. Ryzyka zwigzane z subskrypcj3a i notowaniem Obligacji

e Ryzyko odstgpienia od przeprowadzenia oferty lub zawieszenia oferty przez Spétke

e Ryzyko opdinienia w dopuszczeniu i wprowadzeniu lub odmowy dopuszczenia i wprowadzenia
Obligacji do obrotu na GPW

e Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu na GPW

e Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami na GPW

e Ryzyko zwigzane z niewykonywaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw informacyjnych
wynikajacych z Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Obrocie, Rozporzgdzenia Prospektowego lub
Rozporzadzenia MAR

e Ryzyko nieprzydzielenia Obligacji

e  Ryzyko wydtuzenia terminu przydziatu Obligacji

e  Ryzyko zwigzane z rejestracjg Obligacji w KDPW

1.2.4. Ryzyka zwigzane z parametrami emitowanych Obligacji

e Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

e Ryzyko braku zaspokojenia wierzytelnosci Obligatariuszy w przypadku upadfosci Emitenta,
restrukturyzacji lub niewyptacalnosci Emitenta i zastosowania przepiséw Prawa Upadfosciowego lub
Prawa Restrukturyzacyjnego

e Ryzyko zwigzane ze zdolnoscig Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji

e Ryzyko zwigzane ze zmiang warunkéw emisji przez Zgromadzenie Obligatariuszy wbrew woli
niektorych Obligatariuszy

Niniejszy dokument zostat przygotowany na podstawie Prospektu Emisyjnego Programu Emisji Obligacji Kredyt Inkaso S.A.
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 24 listopada 2017 r. (,,Prospekt”), opublikowanego na stronie
internetowej Emitenta (https://www.aliorbank.pl/biuro-maklerskie/rynek-pierwotny/kredyt inkaso sa.html). Kazdy

inwestor powinien podjg¢ decyzje o inwestycji wytgcznie na podstawie informacji zawartych w Prospekcie i Ostatecznych
Warunkach Emisji. Szczegétowe informacje na temat ryzyka znajdujg sie na stronach 18-40 ww. Prospektu.


https://www.aliorbank.pl/biuro-maklerskie/rynek-pierwotny/kredyt_inkaso_sa.html

Informacja o kosztach i optatach zwigzanych ze $wiadczeniem

ustugi maklerskiej

Niniejsza informacja zawiera szacunkowe zestawienie tacznych kosztow inwestycji okre§lonych dla reprezentatywnego przyktadu.
Informacja wskazuje, jaki wptyw beda miaty taczne koszty zwigzane z ustuga i instrumentem finansowym na mozliwy do uzyskania przez
Klienta zwrot z inwestycji w ujeciu rocznym. Przedstawione dane sa szacunkowe i rzeczywisty koszt inwestycji moze rézni¢ si¢ od
zaprezentowanego w ponizszych przykladach. Koszty zwiazane z instrumentem finansowym zostaly oszacowane na podstawie stawek
prowizji okreslonych w Taryfie opfat i prowizji Biura Maklerskiego Alior Bank S.A. Koszty te moga by¢ nizsze w przypadku prowizji
negocjowanych. Na zadanie Klienta Biuro Maklerskie przekazuje szczegétowa informacje o strukturze kosztow zwiazanych z inwestycja.

Przedstawione dane nie uwzgledniaja podatkéw, ktorych obowiazek zaptaty wynika z przepisow prawa podatkowego.

OBLIGACIE SERII PAO2 KREDYT INKASO S.A.

Warto$¢ inwestycji: 10 000 zt

Biuro Maklerskie

Scenariusze W przypadku sprzedazy przed wykupem W przypadku
oo utrzymywania do

el ZTiame Aszemnt Internet Telefon Placéwka Banku dnia wykupu

Waluta PLN % PLN % PLN % PLN %

Koszty ushug inwestycyjnych i 000 000%| 000| 000%| 000  000% 0,00| 0,00%

ustug dodatkowych

Koszty zwigzane z instrumentem

finansowym (koszt nabycia 0z, 19,00 0,19% 29,00 0,29% 40,00 0,40% 0,00 0,00%

koszt sprzedazy zgodnie z tabela)

Platnosci otrzymywane przez Biuro

Maklerskie od 0s6b trzecich w 25000| 2,50%| 25000| 250%| 25000  2,50%|  250,00| 2,50%

zwigzku z instrumentem

finansowym

Laczne koszty w PLN 19,00 29,00 40,00 0,00

Wplyw kosztéw na zwrot z

inwestycji 0,19% 0,29% 0,40% 0,00%




