Raport Rynkowy

sroda, 8 lipca 2026

EUR-USD, dane dzienne

123
1,21
1,19
117
115
113
1,1
1,09
1,07
1,05
25-07  25-09 2511 26-01  26-03  26-05  26-07

EUR-PLN, dane dzienne

4,29
4,27
425
4,23
4,21
419
417

415
25-07 25-09 25-11 26-01 26-03 26-05 26-07

USD-PLN, dane dzienne
4,00

3,90
3,80
3,70
3,60

3,50

3,40
25-07 25-09 25-11 26-01 26-03 26-05 26-07

CHF-PLN, dane dzienne
485

475
465
455
445

4,35

4,25
25-07 25-09 25-11 26-01 26-03 26-05 26-07

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne

Dziat Analiz Makroekonomicznych

Agata Filipowicz-Rybicka

Gtéwny Ekonomista

Dyrektor Dziatu Analiz Makroekonomicznych
agata.filipowicz-rybicka@alior.pl

Marcin Bogusz
Ekspert ds. analiz danych ekonomicznych
marcin.bogusz2@alior.pl

Marta Skrzypczynska
Ekspert ds. analiz danych ekonomicznych
marta.skrzypczynska@alior.pl

Jakub Szczepaniec
Ekspert ds. analiz danych ekonomicznych
jakub.szczepaniec@alior.pl

Alior Bank S. A.
ul. Chmielna 69
00-801 Warszawa

Informacje gospodarcze
W kraju

Oficjalne aktywa rezerwowe w czerwcu wzrosty do 257,6 mid euro z 255,60
mld euro miesigc wczesniej - podat Narodowy Bank Polski.

Naptyw BIZ do Polski w 2025 roku spadt do 13,9 mld USD z 14,18 mld USD
w 2024 roku - podata agenda ONZ ds. handlu UNCTAD.

Stabsza konsumpcja prywatna w I kwartale wynikiem nizszych dochodéw do
dyspozycji - ocenia ministerstwo finanséw.

Ceny materiatéw budowlanych oraz materiatébw do domu i ogrodu w maju
wzrosty o 3,0% r/r, po wzroscie o 2,1% w kwietniu - podaty Polskie Sktady
Budowlane w komunikacie.

W czerwcu 2026 roku zarejestrowano w REGON 29,3 tys. nowych firm, o
6,5% wiecej m/m - podat GUS.

Liczba cudzoziemcdw wykonujacych w Polsce prace wyniosta w koncu
stycznia 1.119,0 tys. osdb, o 7,1% wiecej r/r - podat GUS. W pordwnaniu do
poprzedniego miesigca ich liczba spadfa o 1,9%.

Wptywy z podatku od kopalin po maju wyniosty 3,184 mld zf, co stanowi
99,5% planu na 2026 r. - podat resort finansdw w wykonaniu operatywnym
budzetu panstwa.

Wydatki majatkowe budzetu panstwa po maju wyniosty 16,99 mid zt i
obecnie wykorzystanie stanowi 23,3% kwoty planowanej na 2026 rok -
podat resort finanséw.

Ze Swiata

$redni wskaznik kredytow niepracujagcych (NPL) w regionie Europy
Srodkowej, Wschodniej i Potudniowo-Wschodniej (CESEE) znalazt sie na
najnizszym poziomie w historii (1,86%) - wynika z badania " NPL Monitor"
Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju (EBOIR). Jednoczesnie wolumeny
NPL wzrosty po raz pierwszy od lat, co sygnalizuje bardziej nierownomierng,
dynamike ryzyka kredytowego.

Po gwattownych wzrostach na poczatku 2026 r. ceny nawozdéw w Unii
Europejskiej zaczety sie stabilizowac, jednak sytuacja pozostaje niepewna, a
dostepnos$¢ nawozow w relacji do cen zboz wrdcita przejsciowo do poziomdw
obserwowanych podczas kryzysu z 2022 r. - wynika z najnowszego
krotkoterminowego raportu Komisji Europejskiej dotyczacego rynkow
rolnych.

Produkcja zbdz w Unii Europejskiej w sezonie 2026/27 wyniesie 273,7 min
ton, co oznacza spadek o 5,6% rok do roku, ale poziom ten pozostanie
zblizony do $redniej z ostatnich pieciu lat - wynika z najnowszego
krotkoterminowego raportu Komisji Europejskiej, dotyczacego rynkéw
rolnych.

W Niemczech produkcja przemystowa w maju wzrosta o 0,9% m/m, podczas
gdy w poprzednim miesigcu wzrosta o 0,2%, po korekcie z +0,4% -
poinformowat w komunikacie Federalny Urzad Statystyczny. Analitycy
spodziewali sie +0,1%.

Wartos¢ globalnych bezposrednich inwestycji zagranicznych (BIZ) wzrosta w
2025 roku o 6%, do 1,6 bln USD, przerywajac dwuletni okres spadkow, ale
perspektywy na rok 2026 pozostajg niepewne - ocenia agenda ONZ ds.
handlu UNCTAD.

Istnieje wysokie prawdopodobienstwo wystapienia silnego zjawiska El Nifio w
2026 r., ktére moze negatywnie wptyna¢ na produkcje rolng w czesci Azji i
Australii, cho¢ bezposrednie skutki dla europejskich plonéw powinny
pozostac ograniczone - wynika z analizy Komisji Europejskiej.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komérkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

Niemiecki przemyst wysyta lepsze sygnaty
poziom zmiana 1D zmiana 5D

Majowe dane z niemieckiego przemystu przyniosty wyrazniejsza poprawe

Rynek walutowy % % aktywnosci. Produkcja wzrosta o 0,9% m/m wyr. sez. wobec 0,2% m/m w
EUR-PLN 4,3005 0,28 0,03 kwietniu, a w ujeciu rocznym ustabilizowata sie na poziomie 0,0% r/r po
USD-PLN 3,7694 0,56 0,16 spadku o 0,9% r/r miesigc wczesniej. Za poprawe odpowiadata przede
CHF-PLN 4,6622 0,15 0,13 wszystk_im _branza motoryzacyjna (+_3,_6%_ m/m), a takz_e_ odbicie w

budownictwie (+0,9% m/m). Dane wpisuja sie w coraz bardziej pozytywny
EUR-USD 1,1412 -0,25 -0,09 obraz niemieckiego przemystu. W maju nowe zamodwienia wzrosty o 1,9%
Rynek akcji pkt % % m/m i 6,2% r/r, a po wylaczeniu duzych kontraktdw byly wyzsze o 1,0%
WIG20 3674 -0,42 2,42 m/m. Wsparciem pozostajq zaméwienia na maszyny i urzadzenia oraz sprzet
DAX 25 465 -1,37 1,88 elektryczny, cho¢ nadal widoczna jest stabos¢ czesci sektoréw, w tym
SP500 7504 -0,45 0,06 motoryzacji po stronie nowych zamoéwien. Po miesigcach rozczarowan

pojawiajq sie wiec pierwsze bardziej namacalne oznaki ozywienia, na ktore
wczesniej wskazywaty jedynie dane o zamdwieniach.

EUR-USD w dot. Ataki na statki w ciesninie Ormuz oraz pogorszenie
nastrojow na amerykanskiej gietdzie wobec sektora IT przyczynity sie do
umocnienia dolara. Kurs EUR-USD obnizyt sie i zakonczyt dzien na 1,14.

Rynek pieniezny i rynek diugu

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b.

1M WIBOR 3,79 > 1 Ztoty z ostabieniem. Wczoraj kurs EUR-PLN wzrdst o ponad 1 figure wobec
3M WIBOR 3,82 1 3 wzrostu globalnej awersji do ryzyka i zakonczyt dzien na poziomie 4,30.

6M WIBOR 3,88 0 -2

Dalsze ostabienie dlugu. Wczoraj nastgpita kontynuacja wzrostdéw
SPW PL Py pob. p.b. rentownosci polskich SPW, w szczegdlnosci na dtuzszym koncu krzywej
dochodowosci wobec pogorszenia globalnych nastrojow. 10-latki wyraznie w

2Y 4,05 1 -1 . PP . . . - )
oy 474 5 3 gore, o ok. 8 p.b. Rentownosci niemieckich obligacji o ok. 4 p.b. w gore, a
oy 5’32 8 6 amerykanskich o ok. 7-8 p.b. wzdtuz catej krzywej.

poziom zmiana 1D zmiana 5D Dzi§ poznamy decyzje RPP ws. stop procentowych. Spodziewamy sie
utrzymania stoép procentowych na niezmienionym poziomie. O 20:00

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b. publikacja ,minutek” z czerwcowego posiedzenia FOMC.

DE2Y 147 -3 -6

DES5Y 203 2 -8 Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na

DE10Y 233 4 -8 ktérym mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia

nas na X/Twitter.

Spread PL vs US p.b. p.b. p.b.
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Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komérkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek
8:00 Niemcy Zaméwienia w przemysle w.d.a. r/r, % maj 6,2 4,6 2,1
10:30 strefa euro Indeks Sentix lipiec -3,1 -10,0 -13,4
11:00 strefa euro Inflacja producencka PPI r/r, % maj 59 5,8 5,0
11:00 strefa euro Sprzedaz detaliczna w.d.a. r/r, % maj 1,6 1,6 0,9
15:45 USA Indeks PMI dla ustug czerwiec 51,2 51,3 51,2
16:00 USA Indeks ISM dla ustug czerwiec 54,0 54,0 54,5
Wtorek
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, % maj 0,0 -1,1 -0,9
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego mld USD maj -77,6 -56,1 -54,6
$roda

Polska Decyzja RPP ws. stép procentowych, % lipiec 3,75 3,75
13:00 USA Wnioski o kredyt hipoteczny, % lipiec 0,0
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk lipiec -1900 -3775
Czwartek
3:30 Chiny Inflacja CPI r/r, % czerwiec 1,1 1,2
14:30 USA Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. lipiec 217,5 215,0
15:00 Polska Konferencja prasowa po posiedzeniu RPP lipiec
16:00 USA Sprzedaz domdéw na rynku wtérnym, min czerwiec 4,2 4,2
Piatek
8:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % czerwiec 2,3 2,3
8:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % czerwiec 2,4 2,4

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegélnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezytg starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq
odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sa niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sie wtasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$é za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komérkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



