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Informacje gospodarcze
W kraju

Podstawowym scenariuszem w najblizszych miesigcach jest stabilizacja stop
procentowych - ocenita Iwona Duda, czionkini Rady Polityki Pienieznej. Jej
zdaniem pozostata przestrzen do obnizek stdép procentowych w Polsce po
marcowej redukcji jest niewielka.

Najnowsze, czerwcowe badania Gtdwnego Urzedu Statystycznego wskazujq
na przesuniecie oczekiwan w Polsce w kierunku nizszej inflacji - wynika z
danych GUS.

W czerwcu 2026 r. odnotowano poprawe nastrojéw konsumenckich
dotyczacych zaréwno obecnej, jak i przysztej sytuacji, w stosunku do
poprzedniego miesigca - podat Gtéwny Urzad Statystyczny.

Wedtug wstepnych danych przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto w
gospodarce narodowej w Polsce w 2025 r. wyniosto 8.903,56 zf, co oznacza
wzrost nominalny o0 9,1% r/r - podat Gtéwny Urzad Statystyczny.

Rada Polityki Pienieznej ponownie odrzucita w maju wniosek Joanny Tyrowicz
o podwyzke stop o 100 pb., przy sprzeciwie pozostatych cztonkéw RPP -
podano na stronach Narodowego Banku Polskiego.

Bank Gospodarstwa Krajowego na przetargu zamiany sprzedat papiery serii
FPC0229, FPC0231, FPC0332 i FPC0235 za tacznie 1.348,570 min zt przy
popycie na poziomie 2.110,873 min zt; odkupit serie FPC0427 za 1.435,297
min zt przy zgtoszeniach do odkupu na poziomie 2.193,527 min zt - podat
bank w komunikacie.

Minister finansow Andrzej Domanski pracuje nad budzetem na 2027 rok, a
zadaniem ministra finansow jest, zeby przygotowujac budzet, przygotowac
tez rozwigzania podatkowe - poinformowat w rzecznik rzagdu Adam Sztapka,
pytany o pomysty dotyczace podniesienia II progu podatkowego.

Kwota wydatkdw w ramach stabilizujacej reguty wydatkowej (SRW) na 2025
r. zostata policzona zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa; zarzut
Najwyzszej Izby Kontroli dotyczacy nieprawidtowosci jest wizjg kontroleréw
na temat tego, jak powinna by¢ skonstruowana reguta - wskazata
wiceminister finanséw Hanna Majszczyk, podczas posiedzenia sejmowej
Komisji Finanséw Publicznych.

Ze Swiata

Kanclerz Niemiec Friedrich Merz powiedziat w czwartek przed rozpoczeciem
szczytu UE w Brukseli, ze Niemcy nie zgodza sie na zaciggniecie nowego
wspodlnego dtugu przez Unie Europejska. Przyszty budzet UE powinien by¢
zrownowazony - ocenit.

Na rachunku obrotéw biezacych strefy euro nadwyzka (sa) w kwietniu
wyniosta 15,7 mld euro - podat Europejski Bank Centralny w komunikacie.

Narodowy Bank Szwajcarii (SNB) utrzymat benchmarkowg stope procentowg
na poziomie 0,00% - poinformowat bank w czwartkowym komunikacie.

Bank centralny Norwegii (Norges Bank) pozostawit benchmarkowg stope
depozytowq bez zmian - na poziomie 4,25% - podat bank w komunikacie.

Bank Anglii utrzymat gtéwng stope procentowa na poziomie 3,75% -
poinformowat bank w komunikacie po zakonczeniu posiedzenia.

Indeks aktywnosci wytworczej Philadelphia Fed w czerwcu wzrést do 10,3
pkt. z -0,4 pkt. przed miesiqgcem - podat Fed z Philadelphii w komunikacie.

Amerykanski indeks wyprzedzajacy koniunktury Conference Board w maju
wzrost o 0,1% - podata Conference Board. Analitycy oczekiwali, ze indeks
wzrosnie 0 0,1%.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komérkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Rynek walutowy i rynek akcji

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Rynek walutowy
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Komentarz
Nastroje konsumentéw w gore

Czerwcowe badanie GUS przyniosto poprawe nastrojow gospodarstw
domowych, zarédwno w odniesieniu do biezgcej sytuacji, jak i oczekiwan na

EUR-PLN 4,2590 0,29 0,24 przyszto$¢. Biezacy wskaznik ufnosci konsumenckiej (BWUK) wzrést do -9,9
USD-PLN 3,7175 0,69 1,31 (o 1,4 m/m), co wskazuje na lekkg poprawe tendencji w konsumpcji. Na
CHF-PLN 4,6210 0,09 0,10 pierlwszy plan wysuwa sie wyraznie lepsza ocena sytuacji gospodarczej kraju
EUR-USD 1 1458 0.37 104 zardwno obecnej (wzrost o 2,8), jak i przysztej (o 3,5). Poprawity sie
: - - rowniez oczekiwania dotyczace sytuacji finansowej gospodarstw domowych i
Rynek akcji pkt % % nieznacznie wzrosta ocena mozliwosci dokonywania waznych zakupdw.
WIG20 3671 -1,60 0,52 Jedynym elementem, ktéry pogorszyt sie wzgledem maja, byta ocena
DAX 25 027 0,37 3,38 biezacej sytuacji finansowej gospodarstw domowych. Pozytywny sygnat
SP500 7 501 1,08 0,93 ptynie takze z czesci wyprzedzajacej badania - WWUK wzrdst do -7,7 (0 0,8
m/m). W tym przypadku poprawa wynikata gtéwnie z lepszych oczekiwan
dotyczacych sytuacji gospodarczej oraz finansowej, przy jednoczesnym
ostabieniu ocen mozliwosci przysztego oszczedzania, przy czym, te ostatnie
Rynek pieniezny i rynek diugu nagjal pozosta_jq podwyzszope. Pomimg poprawy nale_zy zgchowaé ostroznos’_,c'
w interpretacji danych. Poziomy wskaznikdw pozostajg ujemne, co wskazuje
poziom zmiana 1D zmiana 5D 5 ytrzymujacq sie przewage pesymistéw nad optymistami Dodatkowo w
Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. ujeciu rocznym sg nizsze. Dane sugeruja, ze obserwujemy raczej stopniowg
1M WIBOR 3,77 > -4 stabilizacje nastrojow i zachowanie ostroznosci niz wyrazng zmiane trendu.
3M WIBOR 3,84 -1 -1
6M WIBOR 3,92 0 Y Dolar dalej umacnia sie. Wczoraj kurs EUR-USD obnizyt sie i zakonczyt
dzien ok. 1,146, najnizej od konca marca. Umocnieniu dolara sprzyjaty
SPW PL % p.b. bb. oczekiwania na podwyzke stop Fed. Rynek obecnie wycenia podwyzke o 44
oy 4,32 5 3 p.b. do konca 1Q'27.
5Y 4,95 4 -23 3 , , . .
10Y 5,44 4 222 EUR-PLN dalej w gore. Kurs EUR-PLN wzrdst wczoraj o ponad 1 figure,

poziom

zmiana 1D zmiana 5D

konczac dzien blisko 4,26. Mocniejszy dolar nie sprzyjat ztotemu.

Ostabienie ditugu. Wczoraj rentownosci polskich SPW w gore o ok. 4-5 p.b.

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b. wzdtuz catej krzywej. Niemieckie 2-latki o 2 p.b. w gore. Amerykanskie 10-
DE2Y 171 3 4 latki 0 3 p.b. w dét.
DE5Y 228 -15 ; .
DE10Y 251 12 Dzis GUS opublikuje dane o produkcji w przemysle za maj, a z zagranicy
majowa inflacja PPI dla Niemiec.
Spread PL vs US p-b. p-b. p.b. Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na
us2y 14 6 -15  ktérym mozna znalezé nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia
ussy 72 -28 nas na X/Twitter.
us1oy 98 -22
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek
9:30 Polska Inflacja CPI r/r, % maj 3,1 3,6 3,1
11:00 strefa euro Bilans handlu zagranicznego s.a., min EUR kwiecien 1,3 600,0
11:00 strefa euro Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, % kwiecien 0,3 0,4 -2,8
14:30 USA Indeks NY Empire State czerwiec 5,7 13,7 19,6
15:15 USA Produkcja przemystowa m/m, % maj 0,1 0,3 0,9
Wtorek
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna r/r, % maj -0,6 -0,2 0,2
4:00 Chiny Produkcja przemystowa r/r, % maj 4,5 4,4 4,1
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW czerwiec 10,5 -5,5 -10,2
14:00 Polska Inflacja bazowa (bez cen zywnosci i energii) r/r, % maj 3,1 3,0 3,0
USA Pozwolenia na budowe domow, tys. maj 1413 1418 1423
14:30 USA Rozpoczete budowy doméw, tys. maj 1177 1430 1392
14:30 USA Ceny importu maj 1,9 1,0 2,0
Sroda
11:00 strefa euro Inflacja HICP r/r, % maj 3,2 3,2 3,2
13:00 USA Whnioski o kredyt hipoteczny, % czerwiec -3,8 10,8
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m, % maj 0,9 0,6 0,4
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk czerwiec -8263 -3000 -7227
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych, % czerwiec 3,75 3,75 3,75
20:30 USA Konferencja po posiedzeniu FOMC czerwiec
Czwartek
10:00 strefa euro Saldo rachunku biezgcego s.a., mld EUR kwiecien 15,7 14,9
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. czerwiec 226,0 225,0 229,0
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii czerwiec 10,3 10,0 -0,4
Piatek
8:00 Niemcy Inflacja PPI r/r, % maj 2,5 1,7
9:30 Polska Produkcja przemystowa r/r, % maj 2,8 3,1

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegélnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposoéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq
odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowarn Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sg niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowa¢ sie wiasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zroédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komérkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



