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EUR-USD, dane dzienne Informacje gospodarcze
1,22 W kraju
1,20
1 Wykorzystanie mocy produkcyjnych w pazdzierniku w przemysle wyniosto
' 79,1%, wobec 78,3% przed rokiem - podat GUS.
1,16
1,14 Przedsiebiorstwa z sektora przetwoérstwa przemystowego, budownictwa oraz
112 transportu i gospodarki magazynowej oceniajg aktywnosé inwestycyjng w
10 2026 r. podobnie jak rok wczesniej — podat GUS w pazdziernikowym badaniu
2510 2512 26-02  26-04 2608 2608 2610 koniunktury gospodarczej.

EUR-PLN, dane dzienne i
445 Senacka Komisja Budzetu i Finanséw Publicznych zaproponowata w

poniedziatek, aby z przyjetej w ub. tygodniu przez Sejm ustawy zmieniajacej

440 progi podatkowe w PIT wykresli¢ coroczng waloryzacje progéw o wskaznik
435 inflacji i podwyzszy¢ do 22% stawke CIT dla najwiekszych firm.
430 Do 25 pazdziernika podpisano 31.996 umdéw na unijne dofinansowanie
425 projektow, ktére wykorzystaja 71,5% dostepnej puli srodkdéw z polityki

spojnosci UE na lata 2021-2027 - poinformowato na stronie internetowej

420 : Ministerstwo Funduszy i Polityki Regionalnej.
25-10 25-12 26-02 26-04 26-06 26-08 26-10

Ministrowie gospodarek krajow UE skupionych w grupie Friends of Industry

USD-PLN, dane dzienne chca, by zwiekszanie konkurencyjnosci europejskiego przemystu byto
400 priorytetem polityki UE - powiedziat minister finanséw i gospodarki Andrzej
3,90 Domanski po poniedziatkowym spotkaniu grupy w Warszawie.

3,80 7 .
Ze Swiata
3,70
3,60 Indeks Ifo, obrazujacy nastroje wsrdd przedsiebiorcéw niemieckich, wyniost w
350 pazdzierniku 90,2 pkt wobec 89,9 pkt miesigc wczesniej — podat instytut Ifo
w komunikacie. Analitycy spodziewali sie indeksu na poziomie 89,9 pkt.
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CHF-PLN, dane dzienne
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

Poprawa nastrojow w Niemczech
poziom zmiana 1D zmiana 5D

Pazdziernikowe wyniki badania ankietowego instytutu ifo wskazujg na dalsza,

Rynek walutowy % %  stopniowa poprawe nastrojow w niemieckiej gospodarce, co znalazto
EUR-PLN 4,4038 0,03 0,76 odzwierciedlenie we wzroscie gtéwnego indeksu klimatu biznesowego do
USD-PLN 3,9413 0,28 1,11 poziomu 90,2 pkt z 89,9 pkt we wrzesniu. Gtdwnym czynnikiem wspierajgcym
CHE-PLN 4,7619 -0,02 1,00 Wyz_szy odczyt byty bardziej optymistyt;z_ne ocz_ek_iwania przegsiebiorstw co do
EUR-USD 1,1174 -0,25 -0,35 koniunktury w na_dchodzqcych _szesciu mlg5|qcach, ktor_e_ z _naW|qzk__q
" . . zrekompensowaty nieco stabsze niz przed miesigcem oceny biezacej sytuacji.

Rynek akcji pkt %o %o Analiza R . . P
przekrojowa wskazuje, ze gtdwnym motorem poprawy sentymentu
WIG20 4198 0,74 "0.38  pylo przetwdrstwo przemystowe, w ktdrym zaréwno oceny stanu obecnego,
DAX 25411 0,91 0,36 jak i oczekiwania wyraznie wzrosty, powracajac na dodatnie terytorium po raz
SP500 7 677 0,70 -0,46 pierwszy od ponad trzech lat. Ankietowani producenci sygnalizowali wzrost

naptywu nowych zamoéwien, co przektada sie na plany zwiekszania produkcji i

stanowi kolejny sygnat poprawy koniunktury w tym sektorze. Lepsze nastroje

Rynek pienigzny i rynek dtugu odnotowano takze w budownictwie, gdzie wyraznie wyzszemu zadowoleniu z
poziom zmiana 1D zmiana 5D  biezgcej dziatalnosci towarzyszyta nieznaczna poprawa oczekiwan. Bardziej

niejednoznaczny obraz wytania sie natomiast z ustug i handlu. W ustugach

Rynek pieniezny PL % P-b. P-b- 5géiny wskaznik klimatu biznesowego obnizyt sie za sprawa stabszych ocen
1M WIBOR 3,74 -9 -1 pijezacych wynikdéw, mimo bardziej pozytywnych oczekiwah oraz dobrej
3M WIBOR 3,90 1 1 kondycji dostawcéw ustug IT. W handlu indeks pozostat bez zmian, taczac
6M WIBOR 3,97 0 0 gorsza ocene sytuacji biezacej z nieznaczna poprawa oczekiwan oraz

relatywnie lepszymi wynikami segmentu hurtowego niz detalicznego. Taka
SPW PL % p.b. p.b.  struktura odpowiedzi potwierdza, ze proces stopniowej odbudowy niemieckiej
oy 4,79 5 5 gospodarki jest kontynuowany, przy czym ciezar poprawy nastrojow wyraznie
5y 5,96 > 3 przesuwa sie¢ w stronge przemystu, podczas gdy oceny w ustugach i handlu
10Y 6,41 3 o Pozostaja bardziej zachowawcze.

poziom zmiana 1D zmiana 5D EUR-USD ze spadkiem. USD umocnit sie wzgledem EUR o0 0,25% na
wczorajszej sesji, konczac dzien na poziomie 1,117. Jest to

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b. kontynuacja relokacji kapitatu w kierunku USD za sprawg rosnacej
DE2Y 169 0 6 niepewnosci fiskalnej w strefie euro oraz sygnatéow potencjatu do eskalacji
DE5Y 276 -1 8 wojny USA-Iran.

DE10Y 305 1 17

EUR-PLN bez zmian. Wczorajszy dzien zakonczy! sie bez istotnych zmian na
parze EUR-PLN, stabilizujac kurs na poziomie blisko 4,404.

Spread PL vs US p.b. p.b. p.b.
uszy 8 2 10 Rentownosci dlugu ze wzrostem. Rentownoéci 10-letnich polskich obligacji
ussY 113 0 15 skarbowych odnotowaty wczoraj wzrost o 3 p.b. do poziomu 6,41%.
us1oy 142 4 24 Jednoczes$nie spread pomiedzy SPW a Bundami oraz Treasuries wzrdst kolejno
ol p.b.i4p.b.
Krzywa rentownosci PL L. L. ] . o )
70 o 10 Dzisiaj poznamy dane o wrzesniowej podazy pienigdza M3 w strefie euro
65 (konsensus: +3,4% r/r) oraz dane o pazdziernikowym indeksie zaufania
60 ™ o konsumentow Conference Board w Stanach Zjednoczonych (konsensus:
55 81,0).
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek
9:00 Niemcy Indeks Instytutu Ifo pazdziernik 90,2 89,9 89,9
Wtorek

USA Pozwolenia na budowe domow, tys. wrzesien 1400 1400
10:00 strefa euro Podaz pienigdza M3, %, r/r wrzesien 3,4 3,5
13:30 USA Zamowienia na dobra bez srodkéw trans. m/m, % wrzesien 0,6 0,2
13:30 USA Zaméwienia na dobra trwatego uzytku m/m, % wrzesien 1,9 -0,1
14:00 USA Indeks cen doméw S&P/Case-Shiller, % sierpien 2,6 2,5
15:00 USA Indeks zaufania konsumentéw Conference Board pazdziernik 81,0 81,9
15:00 USA Indeks Fed z Richmond pazdziernik 0,0 -2,0
15:00 USA Sprzedaz nowych domoéw, tys. wrzesien 651 684
Sroda
12:00 USA W nioski o kredyt hipoteczny, % pazdziernik -5
15:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk pazdziernik -340 -3060
19:00 USA Decyzja FOMC ws. stop procentowych, % pazdziernik 4,00 3,75
19:30 USA Konferencja po posiedzeniu FOMC pazdziernik
Czwartek
13:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. pazdziernik 198,0 194,0
13:30 USA PKB (annualizowany), kw/kw % 3Q 3,2 2,2
13:30 USA Dochody Amerykanéw m/m, % wrzesien 0,3 0,2
13:30 USA Wydatki Amerykanéow m/m, % wrzesien 0,6 0,9
14:15 strefa euro Decyzja EBC ws. stép procentowych, % pazdziernik 2,50 2,50
14:45 strefa euro Konferencja prasowa po posiedzeniu EBC pazdziernik
Piatek
0:30 Japonia Stopa bezrobocia, % wrzesien 2,5 2,5
0:50 Japonia Produkcja przemystowa n.s.a. r/r, % wrzesien 1,4 2,7
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna r/r, % wrzesien 3,3 2,9
9:30 Polska Inflacja CPI r/r, % pazdziernik 3,7 4,1
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia, % pazdziernik 6,4 6,4
10:00 Niemcy PKB n.s.a., r/r, % 3Q 1,2 1,0
11:00 strefa euro Stopa bezrobocia, % wrzesien 6,4 6,4
11:00 strefa euro PKB s.a., r/r, % 3Q 1,0 1,2
14:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % pazdziernik 3,0 3,3
14:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % pazdziernik 3,1 3,3

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na podstawie odrebnej
umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogélnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa podatkowego badz
prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposdb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannosciq.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony na
podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq
odpowiedzialnosci za rzetelnos¢ oraz prawdziwos¢ materiatdw zrédtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawierac prognozy co do zdarzen przysztych, ktore sq niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sie wtasna, niezalezng oceng. Klient ponosi petng odpowiedzialnos¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.
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