Zatacznik nr 1 do Regulaminu Programu , Lokata z funduszem VI”

OSWIADCZENIE

Oswiadczam, ze otrzymatem informacje o gtdéwnych czynnikach ryzyka
zwigzanych z zakupem produktu faczonego w Programie ,Lokata z
funduszem VI”.

Zapoznatem sie z nimi, i jestem $wiadomy ryzyka zwigzanego z zakupem.

Czytelny podpis Klienta / data

W Dodatkowym Produkcie Inwestycyjnym (Alior SFIO) nie ma
gwarancji kapitalu.

W Lokacie jest ryzyko obnizenia oprocentowania promocyjnego
do poziomu standardowego.

W wypadku wystapienia ktoregokolwiek z ryzyk wymienionych
dla Dodatkowego Produktu Inwestycyjnego, jego wartos¢ moze
sie zmniejszyc, a Inwestor moze utracic cafosc¢ zainwestowanych
srodkow w Dodatkowy Produkt Inwestycyjny.

Szczegoly ponizej w opisie ryzyk.

Ryzyka
I. Ryzyka zwigzane z nabyciem produktu taczonego w Programie , Lokata z
funduszem VI”.
W przypadku zbycia przez klienta z Dodatkowego Produktu Inwestycyjnego oprocentowanie
Lokaty za caty okres jej trwania zostanie obnizone do wysokosci oprocentowania
standardowego obowigzujacego dla danego terminu okreslonego w Tabeli Oprocentowania
w dniu jej zawarcia.

II1. Ryzyka zwigzane z zalozeniem Lokaty bez Dodatkowego Produktu
Inwestycyjnego.
Ryzyko utraty odsetek w przypadku zerwania Lokaty przed terminem zapadalnosci.

III. Najwazniejsze ryzyka zwiazane z nabyciem Dodatkowego Produktu
Inwestycyjnego bez Lokaty oraz w formie produktu taczonego w Programie
~Lokata z funduszem VI”.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Dodatkowego
Produktu Inwestycyjnego (bazujacego na Alior SFIO), z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegodlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu
do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w
celu odzwierciedleniu indeksu.

Ryzyko rynkowe - to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w wyniku
niekorzystnych zmian cen instrumentow finansowych na rynkach finansowych. Na ryzyko
rynkowe sktadajq sie w szczegdlnosci: ryzyko cen akcji, ryzyko stopy procentowej. Ryzyko
cen akcji polega na spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na skutek niekorzystnych
zmian cen akcji lub innych instrumentdéw udziatowych. Na ryzyko cen akcji sktadajg sie
ryzyko systematyczne oraz ryzyko specyficzne danego emitenta. Ryzyko systematyczne
zwigzane jest z sytuacjg makroekonomiczng, czyli miedzy innymi takimi czynnikami jak:
stopa wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu
zagranicznym, stopa bezrobocia, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego i inwestycyjnego,
wysokos$¢ stdp procentowych i kursdéw walutowych, poziom inflacji, ceny surowcéw i zmiany
cen akcji na rynkach zagranicznych. Negatywne tendencje w sytuacji makroekonomicznej
moga przektadac sie na spadki cen na rynkach akcji lub innych instrumentéw finansowych.
Negatywne tendencje na zagranicznych rynkach akcji mogg przektadac sie na spadki cen
akcji i innych instrumentéw finansowych na rynku krajowym. Ryzyko systematyczne nie
moze zosta¢ ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela udzialowych papierow
wartosciowych. Ryzyko specyficzne to ryzyko inwestowania w akcje lub inne instrumenty
finansowe okreslonego emitenta. Na ryzyko to wptywaja miedzy innymi: wyniki finansowe
emitenta i prognozy przysztych wynikow, pozycja rynkowa spotki, poziom zadtuzenia, fad
korporacyjny, jako$¢ pracy zarzadu, konflikty w akcjonariacie i inne. Ryzyko specyficzne
moze zosta¢ ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela udziatowych papierow
wartosciowych. Ryzyko cen akcji oraz jego ryzyka sktadowe mogg by¢ zwiekszane lub
zmniejszane przez charakterystyczne cechy segmentow rynku akcji, na ktorych dokonywane
sg inwestycje, co moze skutkowac zwiekszong zmiennoscig cen tych instrumentéw. Ryzyko
stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane
zmianami stdép procentowych. Ryzyko stopy procentowej ma szczegdlne znaczenie w
przypadku instrumentéow dluznych o oprocentowaniu statym. Zalezno$¢ cen tych
instrumentéw od stopy procentowej jest odwrotna. Wzrost stopy procentowej powoduje



spadek cen papieréw dituznych, a spadek stopy procentowej powoduje wzrost ceny
instrumentow dtuznych. Ryzyko stopy procentowej zalezy od dtugosci czasu do wykupu
danego instrumentu, stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu
instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa
dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Na ryzyko stopy
procentowej majg wptyw m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub oczekiwanej), wysokos¢
realnej stopy procentowej, polityka pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju
gospodarczego, poziom oszczednosci w gospodarce, ocena sytuacji fiskalnej panstwa przez
inwestoréw oraz poziom stép procentowych w innych krajach. Ekspansywna polityka fiskalna
i monetarna panstwa, nadmierny wzrost deficytu finanséw publicznych i wzrost relacji dtugu
publicznego do PKB, moze prowadzi¢ do presji na wzrost rynkowych stép procentowych.

Ryzyko kredytowe - Gtéwnymi czynnikami ryzyka kredytowego sq:

- ryzyko niedotrzymania warunkow,

- ryzyko obnizenia oceny kredytowej,

- ryzyko rozpietosci kredytowej.

Ryzyko niedotrzymania warunkdéw, nazywane rowniez ryzykiem niewyptacalnosci, to ryzyko
spadku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkdw
kontraktow finansowych przez emitentéw instrumentdw dtuznych. Polega ono na
niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytulu wyemitowanych
instrumentow dtuznych (zarédwno odsetek jak i kwoty pozyczonego kapitatu). Ryzyko
obnizenia oceny kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
spowodowane obnizeniem ocen kredytowych (ratingdw) emitentéw lub emisji. Ryzyko
rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu
spowodowane zmianami rozpietosci kredytowej dla emisji. Rozpietos¢ kredytowa to réznica
z oczekiwanej przez inwestorow stopy zwrotu z instrumentdw obarczonych ryzykiem a
instrumentow, ktére postrzega sie jako wolne od ryzyka (instrumenty dtuzne emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa). Inwestycje w papiery diuzne innych emitentéw niz
Skarb Panstwa, czyli np. papiery komercyjne lub obligacje komunalne i korporacyjne wigza
sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej
emitenta.

Ryzyko ptynnosci - jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia
transakcji na danym instrumencie finansowym, bez istotnego wptywu na cene realizacji, ze
wzgledu na wielkos$¢ tej transakcji. Innymi stowy jest to mozliwos$¢ okresowego ograniczenia
dostepnosci rynku danych instrumentéw. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie
sprzedazy znacznej iloéci posiadanych aktywdw, ktora to ilos¢ jest relatywnie duza w
stosunku do normalnej wielkosci transakcji przeprowadzanych danym instrumentem
finansowym. Powoduje to naruszenie aktualnej struktury popytu i podazy, co prowadzi do
zmiany ceny rynkowej. Ryzyko ptynnosci ma szczegodlnie duze znaczenie w przypadku rynku
akcji. W odniesieniu do poszczegdlnych emitentéw zalezy ono gtdwnie od takich czynnikow
jak: wielko$¢ (kapitalizacja rynkowa) spétki oraz poziom srednich dziennych obrotow
rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku innych instrumentéw finansowych na
poziom ptynnosci majg wptyw takie czynniki, jak warto$¢ instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w obrocie, $redni dzienny obrét rynkowy na danym instrumencie
finansowym czy rdéznica pomiedzy cenq kupna i sprzedazy. Ograniczenie ptynnosci moze
zwieksza¢ zmienno$¢ cen instrumentdéw finansowych. Moze ono wzrasta¢ dodatkowo w
sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stép procentowych oraz nagtych przeptywoéw
kapitatu zagranicznego.

Inne ryzyka wystepujace w Dodatkowym Produkcie Inwestycyjnym to:

Ryzyko walutowe (ryzyko kursu walutowego)

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywéw lub rynkéw

Ryzyko rozliczenia, opdznienia rozliczenia zawartych transakcji

Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych

Ryzyko wynikajace ze strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych

Opis ryzyka zwiazanego 2z uczestnictwem w Dodatkowym Produkcie
Inwestycyjnym:

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,
z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja
wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych
wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu, a tym samym niemoznosci przewidzenia zmian
Wartoséci Aktywdéw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zardwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki
Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa
ryzykiem, ktére moze powodowaé znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu. Osiagnieta stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat
zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkdéw, w
przypadku osiggniecia zyskow z inwestycji. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powigzane jest z horyzontem inwestycyjnym
Uczestnika. Wraz ze skrdoceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko znaczgacego
wplywu krotkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnietg stope zwrotu.
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w
opisach profilu inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W przypadku koniecznosci
zakonczenia inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik
powinien liczy¢ sie z sytuacjg, w ktdrej zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczaco rozni¢ od oczekiwanego zwrotu z inwestycji.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy
zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Jednoczes$nie dochodowos$¢ Subfunduszu jest zwigzana takze z wiasciwym zarzadzaniem i
podejmowanymi przez zarzadzajacego decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu
powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich
inwestycji.

Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw - Uczestnik powinien bra¢ pod
uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa umoéw zwigzanych z
zabezpieczeniem inwestycji Subfunduszu, w szczegdlnosci uméw majacych za przedmiot
Instrumenty Pochodne lub umoéw dotyczacych Aktywdw Subfunduszu. Instrumenty
pochodne charakteryzujg sie bardzo wysokg zmiennoscig cen. Posrednio zmiennos$¢ cen
instrumentéw pochodnych zalezy od zmiennosci cen instrumentéw bazowych. Ta z kolei
zalezy od wielu czynnikéw zwigzanych z danych instrumentem bazowym.

Inne:

Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Ryzyko operacyjne



Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

Ryzyko inflacji

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w
zakresie prawa podatkowego.

Niniejszy dokument zostat przygotowany na podstawie Prospektu Informacyjnego Alior
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Kazdy inwestor podejmuje decyzje o
inwestycji w Lokate z funduszem wytacznie na podstawie informacji zawartych w
Prospekcie Informacyjnym, Regulaminie Lokat terminowych i Regulaminie Programu
,Lokata z funduszem VI".



