Raport Rynek Akcji

éroda, 29 kwietnia 2026, 08:53

Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Wczorajsza sesja na wiekszosci rynkdéw zakonczyta sie spadkami indekséw akcji, a
wsérdéd inwestordw panuje nerwowe oczekiwanie na zblizajagce sie cenotworcze
wydarzenia. Cofnely sie takze gtdéwne indeksy na Wall Street, przede wszystkim pod
presja znizkujacych spdtek technologicznych.

Informacjq dnia okazata sie decyzja Zjednoczonych Emiratéw Arabskich o wyjsciu z
grupy OPEC, czego oficjalnym powodem majg by¢ zmiany na rynku zwigzane z wojng,
w Iranie (w rzeczywistosci w kartelu istniaty wewnetrzne napiecia, ograniczajace
zdolnosci produkcyjne ZEA). Zmiana moze wywotaé kolejne perturbacje podazowe na
rynku ropy naftowej.

Dzi$ w centrum uwagi inwestorow znajdzie sie Rezerwa Federalna, ktdra podejmie
decyzje w sprawie stop procentowych. Rynek zaktada utrzymanie stop na
niezmienionych poziomach (tj. w przedziale 3,50-3,75 proc.), dlatego kluczowe bedzie
pézniejsze wystgpienie szefa Fed, ktore moze przynies¢ wskazéwki co do dalszej
Sciezki stép procentowych. Dzisiejsze posiedzenie jest o tyle wyjatkowe, ze moze byc¢
ostatnim z Jeromem Powellem w funkcji prezesa Rezerwy Federalnej — jego kadencja
konczy sie w maju, ale kandydatura Kevina Warsha nie zostata jeszcze zatwierdzona
przez Kongres.

Wptyw na notowania mogg mieé takze kolejne publikacje kwartalnych raportéw
finansowych. Wyniki opublikuja dzi§ m.in. Alphabet, Microsoft, Amazon, Meta
Platforms, AbbVie, AstraZeneca, Qualcomm, GSK i Ford, a na krajowej gietdzie Kruk i
Orlen (raport roczny za 2025). /ab/

WIG w uktadzie dziennym
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.c

WIG - MACD(12,26) = 1,908.43, Signal(12,26,9) = 2,378.33

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.

Glowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D

DAX 24018 -0,3
CAC40 8104 -0,5
FTSE100 10333 0,1
BUX 132856 -0,2
S&P500 7139 -0,5
NASDAQ 24664 -0,9
DJIA 49142 -0,1
SHC* 4079 -0,2
NIKKEI 59917 -1,0
HANG SENG* 26054 1,5
MSCI EM Latin 3178 -1,5
SMI 13148 -0,1
Xu100 14329 -1,8
* - Zmiana na godzine 8:29
Indeksy Polskie
WIG 128887 -0,7
WIG20 3502 -0,8
MWIG40 8919 -0,4
SWIG80 30863 -0,7
NCINDEX 278,0 -0,3
Waluty
USD/PLN 3,6241 0,2
EUR/PLN 4,2470 0,0
EUR/USD 1,1711 -0,1
Obligacje

yield % zm. pb. 1D
Polska 10YT 5,72 0
USA 10YT 4,35 -1
Surowce
CRB Index 489 1,2
Ztoto (USD/oz) 4595 -0,1
Srebro (USD/oz) 73,08 0,8

WIG140: Najwieksze wzrosty i spadki %
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Zrodto: Refinitiv

Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komorkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefondw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.aliorbank.pl
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Wybrane wydarzenia w spoétkach
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ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2025.

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
Wprowadzenie do obrotu na GPW 800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii Y.
Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2026 roku.

Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIGS8O.

Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartat 2026 roku.
Publikacja raportu za I kwartat 2026 roku.

Konferencja wynikowa — wstepne dane za I kwartat 2026 r.

Wybrane komunikaty ze spotek
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Grupa Azoty oraz wybrane pozostate spétki z Grupy Kapitatowej Grupy Azoty podpisaty porozumienia z 13
instytucjami finansujacymi, na mocy ktdrych zgodzity sie one na odstgpienie od stosowania wybranych
warunkéw umow o finansowanie Grupy Azoty.

Bank Ochrony Srodowiska (BOS) podpisat umowe finansowania projektu Rezydencja Aleja Fontann,
realizowanego przez Grupe Capital Park w centrum Szczecina. Wartos$¢ transakcji wynosi 61 min zt.

Cyfrowy Polsat miat w IV kw. 718,3 min zt skorygowanej EBITDA oraz 3.771,6 min zt przychoddw.
Konsensus PAP Biznes zaktadat 704,7 min zt skorygowanej EBITDA oraz 3.735 min zt przychoddw.

Zarzad Decory rekomenduje wyptate 42,1 min zt z zysku wypracowanego w 2025 roku na dywidende, a
32,9 min zt zarzad rekomenduje przeznaczy¢ na kapitat zapasowy spétki.

Grupa Energa zanotowata w 2025 r. 1,24 mld zt zysku netto przypadajacego na akcjonariuszy jednostki
dominujacej wobec 376 min zt zysku rok wczesniej. EBITDA grupy wyniosta 3,6 mld zt, co oznacza wzrost o
5 proc. rdr.

Grupa JSW szacuje, ze w 2025 roku miata 6.254,9 min zt skonsolidowanej straty netto i 4.988,7 min zt
straty EBITDA. Szacunki wskazuja, ze spétka w 2025 roku miata 9.408,1 min zt przychodéw oraz 2.212,9
min zt starty brutto ze sprzedazy.

Mabion w 2025 roku miata 50,5 min zt straty EBITDA oraz 62,6 min zt straty netto wobec 1,5 min zt zysku
EBITDA i 6,3 min zt straty netto w 2024 roku.

Zaktualizowany wymdég MREL dla mBanku na poziomie skonsolidowanym, z wytgczeniem z konsolidacji
mBanku Hipotecznego, wynosi 15,36 proc. tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko (TREA)

Medicalgorithmics zrealizuje kolejne zamoéwienie dla swojego kontrahenta z rynku kanadyjskiego o facznej
wartosci 0,5 mIn USD. Dodatkowe zamowienie zwieksza wartos¢ umowy spotki z kontrahentem z 5,9 min
USD do 6,4 min USD.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl
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MILLENIUM Zysk netto grupy Banku Millennium w I kwartale 2026 r. wzrost do 300,8 min zt ze 179,3 min zt rok
wczesniej. Zysk okazat sie 11,4 proc. powyzej oczekiwan analitykdw, ktérzy prognozowali, ze wyniesie on
270,1 min zt.

MLP GROUP MLP Group planuje projekt MLP Business Park Monachium o powierzchni okoto 42,8 tys. m kw., ktéry bedzie

jej debiutem w potudniowych Niemczech. Rozpoczecie budowy planowane jest pod koniec 2026 r.

ORLEN Orlen podpisat umowe z Grupq Zasada, rozszerzajac wspotprace o kompleksowg obstuge floty samochodow
osobowych i ciezarowych w catej Polsce.

PKO BP Zarzad PKO Banku Polskiego zakoniczyt subskrypcje senioralnych obligacji nieuprzywilejowanych "senior non
preferred notes" o tacznej wartosci nominalnej 700 min euro.

PLAYWAY PlayWay w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2025 rok utworzy odpisy aktualizujace w tacznej
wysokosci blisko 44,9 min zt.

XTB XTB szacuje, ze zysk netto w I kw. 2026 r. wynidst 535 min zt wobec 193,9 min zt zysku rok wczesniej.
Konsensus PAP Biznes zaktadat zysk netto na poziomie 498 min zt.

ZABKA 1. Zabka Group zanotowata w pierwszym kwartale 2026 roku 674 min zt skorygowanej EBITDA wobec 596
min zt rok wczesniej. Analitycy spodziewali sie 641,2 min zt skorygowanego wyniku EBITDA.
2. Grupa Zabka zwigkszyta w pierwszym kwartale 2026 r. sprzedaz do klienta koficowego o 12 proc. rdr do
7,4 mid zt, przy wzroscie sprzedazy poréownywalnej o 3,2 proc., a strata netto zmniejszyta sie do 51 min zt z
77 przed rokiem.
3. Rada Dyrektoréw Zabka podjeta uchwate w sprawie aktualizacji programu skupu akcji wiasnych w celu
realizacji zobowigzan wynikajacych z dtugoterminowego programu motywacyjnego na lata 2025-2027.
Spétka zwiekszyta maksymalng kwote na nabycie akcji z 130 min zt do 273 min zt.

Przeglad prasy

TRAKCIA Jeszcze kilka lat temu byta w ogromnych tarapatach. Teraz kontrolowana przez panstwo firma Trakcja
chwali sie rosnacymi zyskami i chce realizowa¢ linie duzych predkosci. /DGP/

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl
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Wybrane sygnaty analizy technicznej

MABION jej kontynuacje. Najblizszy dotek znajduje sie na 7,32 zi.
PEPCO ; >

presje popytu na ten poziom.
VOTUM

Czarna $wieca na rosnacym wolumenie wprowadza kurs na kolejne minima trwajacej korekty, co zapowiada

Akcje przetestowatly diugoterminowy opér na 33,4 zt na podwyzszonym wolumenie, co zapowiada dalszg

Kurs akcji testuje (na podwyzszonym wolumenie) podwéjny dtugoterminowy opér w okolicy 49,7 zt, co moze
zapowiadac¢ dalsze préby jego przetamania.

Sygnaty analizy technicznej — wykresy

ASE - Daily 2026-04-28 Open 61.1, Hi 63.1, Lo 61, Close 62.9 (2.9%) Vol 139,309
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ASE - Volume = 139,309.00, MA30 = 10,500.07

ASE - RSI(15) = 54.38

ASE - ADX(14) = 15.71, +DI = 23.25, -DI = 16.86

ASE - MACD(12,26) = -0.54, Signal(12,26,9) = -0.83
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com

Biata na skokowo

ASSECOSEE

rosngcym  wolumenie
wyglada jak poczatek impulsu wzrostowego.

ELT - Daily 2026-04-28 Open 55.8, Hi 58.95, Lo 55.5, Close 57.6 (4.3%) Vol 53,835
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com

Biata $wieca na roshacym

ELEKTROTI

55,8 zt¢ wprowadzajac kurs na

historyczne maksima.

wolumenie
przetamuje $rednio-dtugoterminowy opdér na

nowe

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotyczg notowan nieskorygowanych o dywidendy.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek

Wtorek
15:00 USA Indeks cen domoéw S&P Case-Shiller: 10 metropolii (r/r) [%] luty 1,5 1,6 1,7
15:00 USA Indeks cen domdéw S&P Case-Shiller: 20 metropolii (r/r) [%] luty 0,9 1,1 1,2
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw (Conference Board) kwiecien 92,8 89,3 92,2
19:30 strefa euro Wystgpienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)

$roda
14:00 Niemcy Inflacja konsumencka CPI - wst. (r/r) [%] kwiecien 3,0 2,7
14:00 Niemcy Inflacja konsumencka HICP - wst. (r/r) [%] kwiecien 3,1 2,8
14:30 USA Pozwolenia na budowe domdw [tys.] luty 1386,0
14:30 USA Pozwolenia na budowe domoéw marzec 1390,0
14:30 USA Zamowienia na dobra bez $rodkdw trans. - wst. (m/m) [%] marzec 0,4 0,9
14:30 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku - wst. (m/m) [%] marzec 0,5 -1,3
14:30 USA Rozpoczete budowy domow [tys.] luty 1487,0
14:30 USA Rozpoczete budowy doméw marzec 1400,0
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy [min brk] tydzien 0,3 1,92
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych [% ] kwiecien 3,50-3,75 3,50-3,75
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC kwiecien

Czwartek

03:30 Chiny Indeks PMI dla przemystu kwiecien 50,2 50,4
03:30 Chiny Indeks PMI dla ustug kwiecien 49,9 50,1
09:30 Polska Inflacja konsumencka CPI - wst. (r/r) [%] kwiecien 3,0 3,0
10:00 Niemcy Produkt Krajowy Brutto n.s.a. - wst. [%] I kw. 0,4 0,6
11:00 strefa euro Inflacja konsumencka HICP - wst. (r/r) [%] kwiecien 2,9 2,6
11:00 strefa euro Produkt Krajowy Brutto s.a. - wst. [%] I kw. 0,8 1,2
14:15 strefa euro Decyzja EBC ws. stop procentowych: depozytowa [% ] kwiecien 2,00 2,00
14:30 USA Wydatki Amerykandéw (m/m) [%] marzec 0,9 0,5
14:30 USA PCE core (r/r) [%] marzec 3,2 3,0
14:30 USA Produkt Krajowy Brutto (annualizowany) - wst. [%] I kw. 2,3 0,5
14:30 USA Dochody Amerykandw (m/m) [% ] marzec 0,3 -0,1
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 214,0 214,0
14:45 strefa euro Konferencja prasowa po posiedzeniu EBC kwiecien
15:45 USA Indeks Chicago PMI kwiecien 53,0 52,8
16:15 strefa euro Wystgpienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)

Piatek
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu - fin. kwiecien 54,0 52,3
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu kwiecien 53,1 52,7

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo
n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo
w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie

wst. - odczyt wstepny
rew. - odczyt zrewidowany
fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 128887 -0,7 -1,4 7,7 2,6 9,9 28,3
WIG20 3502 -0,8 -1,5 7,1 3,2 10,0 24,8
MWIG40 8919 -0,4 -0,8 8,2 0,2 9,0 17,2
SWIG80 30863 -0,7 -0,7 6,2 -3,0 4,3 11,9
WIG Banki 21817 0,2 -0,3 9,8 7,1 13,8 30,5
WIG Budownictwo 9540 -2,4 -4,0 4,3 -2,5 1,8 10,4
WIG Chemia 7545 0,9 0,2 2,0 -1,4 -1,6 -13,9
WIG GAMES 19927 -1,4 -1,9 14,7 1,7 13,1 16,5
WIG Energetyka 4483 -2,5 -3,3 5,9 0,3 12,5 40,1
WIG Informatyka 8783 -1,4 -2,7 9,5 -13,1 -12,3 13,1
WIG Media 6701 0,1 0,4 16,5 -2,1 -0,0 -8,1
WIG Paliwa 15045 0,9 -0,6 -1,0 22,1 33,5 97,7
WIG Spozywczy 3248 -0,8 0,4 2,5 0,5 10,6 7,6
WIG Goérnictwo 9498 -3,6 -5,5 13,6 -14,3 7,3 127,0
WIG Leki 3063 -1,3 0,1 1,4 -0,4 7,4 -10,5
WIG Ukraina 635 -1,2 0,2 9,4 2,3 18,3 12,3

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 2598 0,2 -0,1 4,6 -7,1 -3,3 26,2
BUX 132856 -0,2 -0,8 9,2 3,6 19,7 42,9
XU100 14329 -1,8 -0,6 12,8 6,9 27,2 54,0
FTSE100 10333 0,1 -0,4 3,7 1,8 4,0 22,8
DAX 24018 -0,3 -0,5 7,7 -3,2 -1,9 7,8
CAC40 8104 -0,5 -0,7 5,2 0,5 -0,6 7,0
SMI 13148 -0,1 -0,2 4,6 1,0 -0,9 9,3
EuroStoxx50 5836 -0,4 -0,8 6,0 -1,6 0,8 12,9
S&P 500 7139 -0,5 -0,4 12,1 2,3 4,3 29,1
DJIA 49142 -0,1 -0,2 8,8 0,3 2,2 22,2
MSCI EM Latin 3178 -1,5 -1,8 6,3 -1,1 17,3 44,2
Shanghai Composite 4079 -0,2 -0,0 4,2 -1,7 2,8 24,0
Nikkei225 59917 -1,0 0,3 12,3 12,3 19,0 67,2

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,1711 -0,1 -0,2 2,0 -2,3 -0,4 2,7
EUR-PLN 4,2470 0,0 0,2 -0,9 1,1 0,8 -0,3
USD-PLN 3,6241 0,2 0,5 -2,9 3,4 1,3 -3,0
CHF-PLN 4,5884 0,2 -0,1 -1,6 1,7 1,9 1,3

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 489 1,2 1,0 6,9 20,2 30,6 38,7
Ztoto (USD/oz) 4595 -0,1 -2,5 2,2 -15,0 6,3 38,3
Srebro (USD/oz) 73,08 0,8 0,0 5,8 -36,6 3,3 122,6

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl



Raport Rynek Akcji

Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y

WIBOR 3M (%) 3,65 0 1 0 -5 -64 -163
WIBOR 6M (%) 3,69 -1 -1 0 10 -43 -124
EURIBOR 3M (%) 2,17 1 0 4 14 10 3
EURIBOR 6M (%) 2,47 1 4 -4 32 34 32
Polska 10YT (%) 5,72 0 12 -23 63 34 45
Niemcy 10YT (%) 3,06 1 3 3 22 43 55
USA 10YT (%) 4,35 -1 1 3 7 25 13

Zrodto: Refinitiv
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Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl



Raport Rynek Akcji

Biuro Maklerskie
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Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl



Raport Rynek Akcji

Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. Chmielna 69
00-801 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego, Doradca
Inwestycyjny

Arkadiusz Banas Ekspert ds. Analiz, Makler Arkadiusz.Banas@alior.pl

Papierow Wartosciowych

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Wtascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Chmielna 69, 00-801 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN (optacony
w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego Alior Bank
S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostalo sporzadzone z
rzetelnoscig i starannosciq przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacji,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikdw, ktére sg
lub moga by¢ niezalezne od emitenta i wynikow jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢ m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktére mogaq by¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkdw.

Zrédtem danych i informacji sa PAP, Statica, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spdtek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl



