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Sytuacja rynkowa 

Źródło: Refinitiv 
 

Główne indeksy światowe 

 wartość zm% 1D 

DAX 23955  -0,3  
CAC40 8072  -0,4  

  FTSE100 10213  -1,2  
BUX 132634  -0,2  
S&P500 7136  -0,0  
NASDAQ 24673  0,0 

DJIA 48862  -0,6  
SHC* 4108  0,7  
NIKKEI 59917  -1,0  
HANG SENG* 25798  -1,2 

MSCI EM Latin 3136  -1,3  
SMI 13032  -0,9  
XU100 14311  -0,1  
* - Zmiana na godzinę 8:32 

Indeksy Polskie 

WIG 129035  0,1  

WIG20 3504  0,0  

MWIG40 8961  0,5  

SWIG80 30876  0,0  

NCINDEX 276,2  -0,6 

 

Waluty 

USD/PLN 3,6451 0,2 

EUR/PLN 4,2584 0,1 

EUR/USD 1,1677 -0,1 

 

Obligacje 

 yield % zm. pb. 1D 

Polska 10YT 5,80 0 

USA 10YT  4,43 2 

 

Surowce 

CRB Index 500  2,3  

Złoto (USD/oz) 4542  0,5  

Srebro (USD/oz) 71,48  1,0  

 

WIG140: Największe wzrosty i spadki % 
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Wczoraj w centrum uwagi inwestorów była decyzja Rezerwy Federalnej w sprawie stóp 
procentowych. Zgodnie z oczekiwaniami pozostawiono parametry polityki pieniężnej 
bez zmian, ale późniejsze wypowiedzi prezesa J. Powella zasugerowały, że inwestorzy 
powinni przygotować się na dłuższy okres utrzymywania stóp na podwyższonych 
poziomach („higher for longer”). Z tego względu oczekiwania co do obniżek stóp 
procentowych w tym roku zmalały właściwie do zera. Najprawdopodobniej było to 
ostatnie posiedzenie Fed z Powellem w roli przewodniczącego – jego kadencja kończy 
się 15 maja. Niemniej rynek nie oczekuje by jego następca – Kevin Warsh – 
drastycznie zmienił kierunek prowadzenia polityki pieniężnej. 
 
Zmienność na rynkach podwyższają publikowane kolejno kwartalne wyniki 
technologicznych gigantów. Reakcje inwestorów są zróżnicowane – wczoraj Microsoft, 
Meta, Amazon i Alphabet przedstawili wyniki wyższe od oczekiwań, ale tylko w 
przypadku tej ostatniej spółki kurs zanotował wyraźny wzrost (w handlu posesyjnym 

akcje właściciela Google’a wzrosły o ponad 7 proc.). Dziś kolejny dzień ważnych 
publikacji – kwartalne raporty opublikują m.in. Apple, Eli Lilly, Mastercard, Caterpillar 
oraz Merck. 
 
Wyniki spółek mogą mieć także wpływ na notowania na warszawskiej GPW – dziś rano 
wyniki przedstawiły ING Bank Śląski (poniżej oczekiwań), Erste (dawniej Santander, 
zgodnie z oczekiwaniami), mBank (powyżej oczekiwań) i Pekao (również powyżej 
konsensusu rynkowego). Więcej szczegółów znajduje się poniżej w Wybranych 
komunikatach ze spółek. 
 
W dzisiejszym kalendarium publikacji makroekonomicznych zwracamy uwagę na 
wstępny kwietniowy odczyt inflacji CPI w Polsce (rynkowy konsensus zakłada niewielki 
spadek dynamiki do 2,9 proc. wobec 3,0 proc. miesiąc wcześniej). W USA 
opublikowany zostanie wstępny odczyt PKB za I kw. br. oraz raporty o dochodach i 
wydatkach Amerykanów, a wraz z nimi preferowany przez Fed odczyt inflacji za 
marzec (miara PCE). Ponadto decyzje ws. stóp procentowych podejmą Europejski 
Bank Centralny i Bank Anglii (w obu przypadkach oczekiwane jest pozostawienie stóp 
procentowych bez zmian). /ab/ 

WIG w układzie dziennym 
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Wybrane wydarzenia w spółkach 

 

ASSECOBS Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku.

ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

BUMECH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

CAPTORTX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

COLUMBUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

GREENX Publikacja raportu za III kwartał roku obrotowego 2025/2026.

INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku.

JSW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

LPP Wypłata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2025/2026 w wysokości 400 zł na 

akcję.

LUBAWA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku.

MERCATOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

PCCROKITA Wypłata dywidendy 2,65 zł na akcję.

PEKABEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku.

PLAYWAY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

SNTVERSE Publikacja raportu za 2025 rok.

STALPROD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

 

 

Wybrane komunikaty ze spółek 

 

ALIOR Zwyczajne Walne Zgromadzenie Alior Bank zdecydowało o przeznaczeniu na dywidendę 1.165,8 mln zł z 
zysku za 2025 rok, czyli 8,93 zł dywidendy na akcję. 

ARCHICOM Archicom chce przeznaczyć na wypłatę dywidendy 105,29 mln zł, co daje 1,80 zł dywidendy na akcję. 

ASSECO BS Asseco Business Solutions chce wypłacić dywidendę w wysokości 3,75 zł na akcję. Łącznie na ten cel ma 
trafić 125,3 mln zł. 

AZOTY Grupa Azoty miała w 2025 r. 322,76 mln zł EBITDA oraz 13,1 mld zł przychodów. Wyniki są zgodnie z 
wcześniejszymi szacunkami. 

BUDIMEX Budimex otrzymał informacje o unieważnieniu czynności wyboru oferty dotyczącej budowy obwodnicy 
miejscowości Szczekociny i Goleniowy w ciągu drogi krajowej nr 78. 

CREOTECH Creotech Instruments znalazł się wśród sygnatariuszy listu intencyjnego w projekcie zakładającym budowę 
regionalnego systemu współdzielenia danych satelitarnych. 
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CYFROWY POLSAT Cyfrowy Polsat miał IV kw. 718,3 mln zł skorygowanej EBITDA oraz 3.771,6 mln zł przychodów. Konsensus 
PAP Biznes zakładał 704,7 mln zł skorygowanej EBITDA oraz 3.735 mln zł przychodów. 

ENERGA Grupa Energa zanotowała w 2025 r. 1,24 mld zł zysku netto przypadającego na akcjonariuszy jednostki 
dominującej wobec 376 mln zł zysku rok wcześniej. EBITDA grupy wyniosła 3,6 mld zł, co oznacza wzrost o 
5 proc. rdr. 

ERSTE Zysk netto grupy Erste Bank Polska w I kwartale 2026 r. spadł do 1.027,7 mln zł z 1.733,6 mln zł rok 
wcześniej. Zysk okazał się zgodny z oczekiwaniami analityków, którzy prognozowali, że wyniesie on 1.016,8 
mln zł. 

EUROCASH EBITDA Eurocashu wyniosła w 2025 r. 541,9 mln zł, tj. spadła o 40,1 proc. rdr, a strata netto grupy, z 
uwzględnieniem działalności zaniechanej (Inmedio) osiągnęła poziom 311,7 mln zł. 

ING BANK ŚLĄSKI Zysk netto grupy ING Banku Śląskiego w I kwartale 2026 r. spadł do 823 mln zł z 1.014 mln zł rok 
wcześniej. Zysk okazał się 7,5 proc. poniżej oczekiwań analityków, którzy prognozowali, że wyniesie on 
889,3 mln zł. 

INTER CARS Zarząd Inter Cars rekomenduje, by z zysku osiągniętego w 2025 roku na dywidendę trafiło łącznie 20,1 mln 
zł, co daje 1,42 zł dywidendy na akcję. 

JSW 1. Grupa JSW miała w 2025 roku miała 6,25 mld zł skonsolidowanej straty netto i 4,99 mld zł straty 
EBITDA. Przed rokiem spółka miała 7,28 mld zł straty netto i 6,5 mld zł straty EBITDA. Wyniki są zgodne z 
wcześniejszymi szacunkami.  
2. Zakładany poziom nakładów inwestycyjnych dla GK JSW na 2026 rok wyniesie około 2,4 mld zł. 

KRUK Kruk miał w I kw. 2026 r. 262,3 mln zł zysku netto j.d. oraz przychody ze sprzedaży w wysokości 783,4 mln 
zł. Konsensus PAP Biznes zakładał 271,8 mln zł zysku netto j.d. oraz 792,4 mln zł przychodów. 

MBANK Zysk netto grupy mBanku w I kwartale 2026 r. wzrósł do 953 mln zł z 705,7 mln zł rok wcześniej. Zysk 
okazał się 8,1 proc. powyżej oczekiwań analityków, którzy prognozowali, że wyniesie on 882 mln zł. 

MIRBUD Spółka zależna Mirbudu, MRB2, podpisała umowę z Gminą Miasto Marki na wykonanie zamówienia 
publicznego w formule partnerstwa publiczno-prywatnego pn. "Budowa i utrzymanie dróg gminnych na 
terenie Gminy Miasto Marki". Wartość umowy to 327,98 mln zł brutto. 

ORLEN Zarząd Orlenu rekomenduje przeznaczenie na dywidendę 9,3 mld zł, co daje 8 zł dywidendy na akcję. 

PEKAO 1. Zysk netto grupy Banku Pekao SA w I kwartale 2026 r. spadł do 1.232 mln zł z 1.685 mln zł rok 
wcześniej. Zysk okazał się 5,1 proc. powyżej oczekiwań analityków, którzy prognozowali, że wyniesie on 
1.172,3 mln zł.  
2. Rada Nadzorcza Banku Pekao 29 kwietnia 2026 r. powołała Cezarego Stypułkowskiego na nową kadencję 
na stanowisku prezesa zarządu banku, powołała także pozostałych członków zarządu. 

PGE PGE Energia Odnawialna zawarła umowę z konsorcjum dwóch polskich firm - SPEC BAU Polska oraz El 
Professional - na realizację bateryjnego Magazynu Energii Gryfino. 

PLAYWAY PlayWay w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2025 rok utworzy odpisy aktualizujące w łącznej 
wysokości blisko 44,9 mln zł. 

 

Przegląd prasy 

 

XTB Kurs XTB w dół mimo rekordowych wyników. Inwestorzy realizują zyski po wynikach brokera za I kwartał. 
Niektórzy analitycy już myślą o podnoszeniu prognoz, inni studzą entuzjazm, bo taki kwartał może się 
prędko nie powtórzyć. /PB/ 
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Wybrane sygnały analizy technicznej 
 

MABION 
Wysoka czarna świeca na rosnącym wolumenie przełamuje lokalny dołek na 7,32 zł, co zapowiada 
kontynuację spadków. Następny dołek to 6,7 zł. 

PEPCO 
Kurs odbił się od długoterminowego oporu na 33,4 zł na spadającym wolumenie, co wygląda jak korekta. 

 

Sygnały analizy technicznej – wykresy 
 

 

 

BENEFIT 

Biała świeca na rosnącym wolumenie testuje 
historyczne maksimum na 4050 zł, co 
zapowiada dalszą presję popytu na ten 
poziom. 

CYFRPLSAT 

Wysoka biała świeca na skokowo rosnącym 
wolumenie dociera z kursem do kolejnego 
średnio-długoterminowego oporu na 15,18 zł, 
co zapowiada dalszą presję popytu. 

Informacja: sygnały analizy technicznej dotyczą notowań nieskorygowanych o dywidendy.
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 Kalendarium wydarzeń makroekonomicznych 
 

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio

Poniedziałek

Wtorek

15:00 USA Indeks  cen domów S&P  C ase-Shiller: 10  metropolii (r/r) [%] luty 1 ,5 1,6 1,7

15:00 USA Indeks  cen domów S&P  C ase-Shiller: 20  metropolii (r/r) [%] luty 0 ,9 1,1 1,2

16:00 USA Indeks  zaufania konsumentów (C onference Board) kwiec ień 92,8 89,3 92,2

19:30 s trefa euro Wystąpienie public zne szefowej EBC  (C . Lagarde)

Środa

14:00 Niemcy Inflac ja konsumencka C P I  - ws t. (r/r) [%] kwiec ień 2,9 3,0 2,7

14:00 Niemcy Inflac ja konsumencka HIC P  - ws t. (r/r) [%] kwiec ień 2,9 3,1 2,8

14:30 USA Pozwolenia na budowę domów [tys .] luty 1538,0 1386,0

14:30 USA Pozwolenia na budowę domów [tys .] marzec 1372,0 1390,0 1538,0

14:30 USA Zamówienia na dobra bez ś rodków trans . - ws t. (m/m) [%] marzec 0,9 0,4 1,2

14:30 USA Zamówienia na dobra trwałego użytku - ws t. (m/m) [%] marzec 0,8 0,5 -1 ,2

14:30 USA Rozpoczęte budowy domów [tys .] luty 1356,0 1398,0

14:30 USA Rozpoczęte budowy domów [tys .] marzec 1502,0 1400,0 1356,0

16:30 USA Zmiana zapasów ropy [mln brk] tydzień -6 ,23 0,3 1,92

20:00 USA Decyzja FO MC  ws . s tóp procentowych [%] kwiec ień 3,50-3,75 3,50-3,75 3,50-3,75

20:30 USA Konferenc ja prasowa po pos iedzeniu FO MC kwiec ień

Czwartek

03:30 C hiny Indeks  PMI dla przemys łu kwiec ień 50,3 50,2 50,4

03:30 C hiny Indeks  PMI dla us ług kwiec ień 49,4 49,9 50,1

09:30 Polska Inflac ja konsumencka C P I  - ws t. (r/r) [%] kwiec ień 2,9 3,0

10:00 Niemcy P rodukt Krajowy Brutto n.s .a. - ws t. [%] I  kw. 0 ,4 0,6

11:00 s trefa euro Inflac ja konsumencka HIC P  - ws t. (r/r) [%] kwiec ień 2,9 2,6

11:00 s trefa euro P rodukt Krajowy Brutto s .a. - ws t. [%] I  kw. 0 ,8 1,2

14:15 s trefa euro Decyzja EBC  ws . s tóp procentowych: depozytowa [%] kwiec ień 2,00 2,00

14:30 USA Wydatki A merykanów (m/m) [%] marzec 0,9 0,5

14:30 USA PC E core (r/r) [%] marzec 3,2 3,0

14:30 USA P rodukt Krajowy Brutto (annualizowany) - ws t. [%] I  kw. 2 ,3 0,5

14:30 USA Dochody A merykanów (m/m) [%] marzec 0,3 -0 ,1

14:30 USA Wnioski o zas iłek dla bezrobotnych [tys .] tydzień 214,0 214,0

14:45 s trefa euro Konferenc ja prasowa po pos iedzeniu EBC kwiec ień

15:45 USA Indeks  C hicago PMI kwiec ień 53,0 52,8

16:15 s trefa euro Wystąpienie public zne szefowej EBC  (C . Lagarde)

Piątek

15:45 USA Indeks  PMI dla przemys łu - fin. kwiec ień 54,0 52,3

16:00 USA Indeks  ISM dla przemys łu kwiec ień 53,1 52,7

 

s.a. (seasonally adjusted) – dane wyrównane sezonowo 

n.s.a. (non-seasonally adjusted) – dane nie wyrównane sezonowo 
w.d.a. (working-day adjusted) – dane skorygowane o liczbę dni roboczych w okresie 

wst. - odczyt wstępny 

rew. - odczyt zrewidowany 

fin. - odczyt finalny 
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Statystyki rynkowe 
 

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

WIG 129035  0,1  -1,2  7,8  3,2  10,1  28,0  

WIG20 3504  0,0  -1,5  7,2  3,6  10,0  24,6  

MWIG40 8961  0,5  -0,3  8,7  1,6  9,5  17,1  

SWIG80 30876  0,0  -0,7  6,3  -2,7  4,3  11,0  

WIG Banki 21751  -0,3  -0,6  9,5  8,6  13,4  30,4  

WIG Budownictwo 9488  -0,6  -4,5  3,7  -3,0  1,3  9,9  

WIG Chemia 7567  0,3  0,5  2,3  0,4  -1,4  -12,6  

WIG GAMES 19939  0,1  -1,8  14,8  2,5  13,1  15,9  

WIG Energetyka 4479  -0,1  -3,4  5,8  -0,1  12,4  37,1  

WIG Informatyka 8784  0,0  -2,7  9,5  -12,0  -12,3  12,9  

WIG Media 6671  -0,4  -0,0  16,0  -1,6  -0,5  -10,2  

WIG Paliwa 15345  2,0  1,4  0,9  22,8  36,2  103,3  

WIG Spożywczy 3268  0,6  1,0  3,2  2,2  11,3  8,2  

WIG Górnictwo 9506  0,1  -5,4  13,7  -18,4  7,4  128,4  

WIG Leki 3039  -0,8  -0,7  0,6  -1,5  6,6  -12,2  

WIG Ukraina 641  0,9  1,1  10,4  5,4  19,4  15,0  
 Źródło: Refinitiv 
 

 

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

PX 2592  -0,2  -0,3  4,4  -6,1  -3,5  26,7  

BUX 132634  -0,2  -0,9  9,0  3,7  19,5  42,8  

XU100 14311  -0,1  -0,7  12,7  3,5  27,1  55,1  

FTSE100 10213  -1,2  -1,6  2,5  0,4  2,8  20,7  

DAX 23955  -0,3  -0,7  7,4  -1,5  -2,2  6,8  

CAC40 8072  -0,4  -1,1  4,8  0,0  -0,9  6,8  

SMI 13032  -0,9  -1,0  3,7  -0,9  -1,8  8,0  

EuroStoxx50 5816  -0,3  -1,1  5,6  -1,3  0,4  12,7  

S&P 500 7136  -0,0  -0,4  12,0  2,4  4,2  28,3  

DJIA 48862  -0,6  -0,7  8,2  -0,4  1,7  20,6  

MSCI EM Latin 3136  -1,3  -3,1  4,9  -1,7  15,7  42,8  

Shanghai Composite 4108  0,7  0,7  5,0  -1,2  3,5  25,0  

Nikkei225 59917  -1,0  0,3  12,3  12,3  19,0  67,2  
Źródło: Refinitiv 

 

 

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

EUR-USD 1,1677 -0,1 -0,5 0,9 -1,5 -0,7 2,9 

EUR-PLN 4,2584 0,1 0,5 -0,6 1,2 1,2 -0,3 

USD-PLN 3,6451 0,2 1,1 -1,5 2,8 1,9 -3,2 

CHF-PLN 4,6011 0,3 0,2 -0,4 2,0 2,2 1,2 
Źródło: Refinitiv 

 

 

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 500  2,3  3,4  7,3  24,4  33,6  42,1  

Złoto (USD/oz) 4542  0,5  -3,1  1,2  -6,0  6,0  36,6  

Srebro (USD/oz) 71,48  1,0  0,0  3,0  -14,1  2,0  117,6  
Źródło: Refinitiv 
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Objaśnienia, szczegółowe informacje prawne, jak i wyłączenia odpowiedzialności znajdują się na ostatnich dwóch stronach raportu.  
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonów komórkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opłaty za połączenie z infolinią: z 
telefonów stacjonarnych – w kraju opłata jak za połączenie lokalne, z telefonów komórkowych i zagranicy– opłata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komórkowej, Internet: www.aliorbank.pl 

 

 

 

Rynek stóp procentowych odniesienie zm p.b. 1D zm p.b. WTD zm p.b. 1M zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y 

WIBOR 3M (%) 3,65 0 1 0 -5 -64 -155 

WIBOR 6M (%) 3,69 0 -1 0 11 -43 -123 

EURIBOR 3M (%) 2,15 -2 -2 2 13 10 0 

EURIBOR 6M (%) 2,44 -2 2 -6 30 32 29 

Polska 10YT (%) 5,80 0 18 -12 68 40 51 

Niemcy 10YT (%) 3,13 3 9 12 26 49 59 

USA 10YT (%) 4,43 2 10 12 16 33 26 
Źródło: Refinitiv 
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Objaśnienia, szczegółowe informacje prawne, jak i wyłączenia odpowiedzialności znajdują się na ostatnich dwóch stronach raportu.  
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonów komórkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opłaty za połączenie z infolinią: z 
telefonów stacjonarnych – w kraju opłata jak za połączenie lokalne, z telefonów komórkowych i zagranicy– opłata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komórkowej, Internet: www.aliorbank.pl 
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Powyższy materiał został przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Właścicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank 
Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, ul. Chmielna 69, 00-801 Warszawa, Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII 

Wydział Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitał zakładowy: 1 305 539 910 PLN (opłacony 

w całości). Powielanie bądź publikowanie niniejszego opracowania lub jego części bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego Alior Bank 
S.A. jest zabronione.  

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz poglądów autorów i nie powinno być inaczej interpretowane. W szczególności 
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowią rekomendacji w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i 
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz 
uchylające dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, 
ani usługi doradztwa inwestycyjnego. Usługa doradztwa inwestycyjnego jest świadczona na podstawie odrębnej umowy o doradztwo 
inwestycyjne.    

Niniejszy raport wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień sporządzenia. Opracowanie zostało sporządzone z 
rzetelnością i starannością przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności, na podstawie ogólnodostępnych informacji, 
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne. 

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji założonego celu inwestycyjnego ani uzyskania określonego wyniku inwestycyjnego. 
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowią gwarancji osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości, są wynikiem 
inwestycyjnym osiągniętym w konkretnym okresie historycznym. 

W szczególności Biuro Maklerskie zwraca uwagę, iż na cenę instrumentów finansowych ma wpływ wiele różnych czynników, które są 
lub mogą być niezależne od emitenta i wyników jego działalności. Można do nich zaliczyć m. in. zmieniające się warunki 
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, których niejednokrotnie nie można przewidzieć lub które mogą być trudne do 
przewidzenia. 

Inwestowanie w instrumenty finansowe wiąże się z ryzykiem utraty części lub całości zainwestowanych środków. 

Źródłem danych i informacji są PAP, Statica, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne. 
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OBJAŚNIENIA UŻYTYCH SKRÓTÓW 

DCF – zdyskontowane przepływy pieniężne 
DY- (Dywidenda na 1 akcję/Cena) – stopa dywidendy 
FCF – wolne przepływy gotówkowe 
P/E - (Cena/Zysk) – Cena akcji/zysk netto przypadający na jedną akcję 
P/BV - (Cena/Wartość księgowa) – Cena akcji/wartość księgowa przypadająca na jedną akcję 
EV/EBIT – Enterprise Value/EBIT 
EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA 
EV/S - Enterprise Value/Sales – Wartość przedsiębiorstwa/przychody ze sprzedaży 
P/CE – (Cena/Cash Earnings) – Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedną akcję 
MC – kapitalizacja, wartość rynkowa 
ROE - (Zwrot na kapitale własnym) - Zysk netto/średni stan kapitałów własnych 
ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/średnia wartość aktywów 
Stopa dyskontowa – stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiększona o premię za ryzyko) 
EV (Enterprise Value) – wycena rynkowa spółki powiększona o wartość długu odsetkowego netto, tj. wartość przedsiębiorstwa 
EBIT - zysk na działalności operacyjnej 
EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) – zysk na działalności operacyjnej powiększony o amortyzację 
 
S&P 500 – indeks Standard and Poor’s grupujący 500 największych spółek notowanych na NEW YORK Stock Exchange 
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spółek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku giełdowym Nasdaq  
BOVESPA – główny indeks giełdy w Sao Paolo, Brazylia   
DAX – indeks 30 największych spółek, Frankfurt, Niemcy 
CAC 40 – indeks 40 największych spółek, Paryż, Francja 
FTSE 100 – indeks 100 największych spółek notowanych na giełdzie w Londynie 
BUX – główny indeks giełdy w Budapeszcie 
NIKKEI – indeks 225 największych spółek notowanych na giełdzie w Tokio 

SHANGHAI COMP – główny indeks giełdy w Szanghaju 
HANG SENG – główny indeks giełdy w Hong Kongu 
XU 100 – indeks 100 największych spółek notowanych na giełdzie w Istambule, Turcja 
RTS – główny indeks giełdy w Moskwie  
Ropa – ropa WTI w dostawach natychmiastowych 
Złoto – notowane na Londyńskiej Giełdzie Metali w dostawach natychmiastowych  
Miedź – miedź notowana na londyńskiej giełdzie metali w  dostawach 3-miesięcznych 
USA 10YT (%) – rentowność 10 letnich obligacji rządu USA 
Niemcy 10YT (%)– rentowność 10 letnich obligacji rządu Niemiec 
Polska 10YT (%) – rentowność 10-letnich obligacji polskich 
 


