Raport Rynek Akcji
czwartek, 30 kwietnia 2026, 08:46

Sytuacja rynkowa Gtéwne indeksy $wiatowe
) , wartos¢  zm% 1D
Wczoraj w centrum uwagi inwestorow byta decyzja Rezerwy Federalnej w sprawie stop
. . ) . . . Lo DAX 23955 -0,3
procentowych. Zgodnie z oczekiwaniami pozostawiono parametry polityki pienieznej
bez zmian, ale p6zniejsze wypowiedzi prezesa J. Powella zasugerowaty, ze inwestorzy =~ CAC40 8072 -0,4
powinni przygotowac sie na dtuzszy okres utrzymywania stop na podwyzszonych FTSE100 10213 -1,2
poziomach (,higher for longer”). Z tego wzgledu oczekiwania co do obnizek stép BUX 132634 02
procentowych w tym roku zmalaly witasciwie do zera. Najprawdopodobniej byto to !
ostatnie posiedzenie Fed z Powellem w roli przewodniczacego - jego kadencja konczy ~ S&P500 7136 -0,0
sie 15 maja. Niemniej rynek nie oczekuje by jego nastepca - Kevin Warsh - NASDAQ 24673 0,0
drastycznie zmienit kierunek prowadzenia polityki pienieznej. DIIA 48862 0,6
SHC* 4108 0,7

Zmienno$¢ na rynkach podwyzszajq publikowane kolejno kwartalne wyniki
technologicznych gigantdéw. Reakcje inwestordw sg zroéznicowane - wczoraj Microsoft, NIKKEI 59917 -1,0
Meta, Amazon i Alphabet przedstawili wyniki wyzsze od oczekiwan, ale tylko w HANG SENG*

-1,2
przypadku tej ostatniej spotki kurs zanotowat wyrazny wzrost (w handlu posesyjnym ) 25798
akcje wiasciciela Google’a wzrosty o ponad 7 proc.). Dzi$ kolejny dzien waznych MSCI EM Latin 3136 1,3
publikacji - kwartalne raporty opublikujg m.in. Apple, Eli Lilly, Mastercard, Caterpillar SMI 13032 -0,9
oraz Merck. XU100 14311 -0,1

* - Zmiana na godzine 8:32

Wyniki spétek mogg miec takze wptyw na notowania na warszawskiej GPW - dzi$ rano

wyniki przedstawity ING Bank Slaski (ponizej oczekiwan), Erste (dawniej Santander, Indeksy Polskie

zgodnie z oczekiwaniami), mBank (powyzej oczekiwan) i Pekao (réwniez powyzej WIG 129035 0,1
konsen;usu rynkow,ego). Wiecej szczegotdw znajduje sie ponizej w Wybranych — wig20 3504 0,0
komunikatach ze spoftek. MWIG40 8961 0,5
W dzisiejszym kalendarium publikacji makroekonomicznych zwracamy uwage na SWIG80 30876 0,0
wstepny kwietniowy odczyt inflacji CPI w Polsce (rynkowy konsensus zakfada niewielki NCINDEX 276,2 -0,6
spadek dynamiki do 2,9 proc. wobec 3,0 proc. miesigc wczesniej). W USA
opublikowany zostanie wstepny odczyt PKB za I kw. br. oraz raporty o dochodach i Waluty
wydatkach Amerykanoéw, a wraz z nimi preferowany przez Fed odczyt inflacji za
marzec (miara PCE). Ponadto decyzje ws. stop procentowych podejma Europejski ~ USD/PLN 3,6451 0,2
Bank Centralny i Bank Anglii (w obu przypadkach oczekiwane jest pozostawienie stop EUR/PLN 4,2584 0,1
procentowych bez zmian). /ab/ EUR/USD 1,1677 -0,1
WIG w uktadzie dziennym
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Created with AmiBroker - adwvanced charting and technical analysis software. http://fwww.amibroker.c Zrédto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komorkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefondw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.aliorbank.pl
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Biuro Maklerskie

Wybrane wydarzenia w spoétkach
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Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2026 roku.
Publikacja skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za
Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za
Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za

2025 rok.

2025 rok.

2025 rok.

2025 rok.

Publikacja raportu za III kwartat roku obrotowego 2025/2026.

Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2026 roku.

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

Wypftata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2025/2026 w wysokosci 400 zt na

akcje.

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2026 roku.
Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za
Wyptata dywidendy 2,65 zt na akcje.

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za
Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2026 roku.
Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za
Publikacja raportu za 2025 rok.

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za

2025 rok.

2025 rok.

2025 rok.

2025 rok.

Wybrane komunikaty ze spoétek

ALIOR

ARCHICOM

ASSECO BS

AZOTY

BUDIMEX

CREOTECH

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Alior Bank zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende 1.165,8 min zt z

zysku za 2025 rok, czyli 8,93 zt dywidendy na akcje.

Archicom chce przeznaczy¢ na wyptate dywidendy 105,29 min zt, co daje 1,80 zt dywidendy na akcje.

Asseco Business Solutions chce wyptaci¢ dywidende w wysokosci 3,75 zt na akcje. kacznie na ten cel ma

trafi¢ 125,3 min zt.

Grupa Azoty miata w 2025 r. 322,76 min zt EBITDA oraz 13,1 mld zt przychodéw. Wyniki sg zgodnie z

wczesniejszymi szacunkami.

Budimex otrzymat informacje o uniewaznieniu czynnosci wyboru oferty dotyczacej budowy obwodnicy

miejscowosci Szczekociny i Goleniowy w ciagu drogi krajowej nr 78.

Creotech Instruments znalazt sie wsérdd sygnatariuszy listu intencyjnego w projekcie zaktadajacym budowe

regionalnego systemu wspotdzielenia danych satelitarnych.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl
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CYFROWY POLSAT Cyfrowy Polsat miat IV kw. 718,3 min zt skorygowanej EBITDA oraz 3.771,6 min zt przychodéw. Konsensus
PAP Biznes zaktadat 704,7 min zt skorygowanej EBITDA oraz 3.735 mln zt przychoddw.

ENERGA Grupa Energa zanotowata w 2025 r. 1,24 mld zt zysku netto przypadajacego na akcjonariuszy jednostki
dominujacej wobec 376 min zt zysku rok wczesniej. EBITDA grupy wyniosta 3,6 mld zt, co oznacza wzrost o
5 proc. rdr.

ERSTE Zysk netto grupy Erste Bank Polska w I kwartale 2026 r. spadt do 1.027,7 min zt z 1.733,6 min zt rok
wczesniej. Zysk okazat sie zgodny z oczekiwaniami analitykow, ktérzy prognozowali, ze wyniesie on 1.016,8
min zi.

EUROCASH EBITDA Eurocashu wyniosta w 2025 r. 541,9 miIn z, tj. spadta o 40,1 proc. rdr, a strata netto grupy, z

uwzglednieniem dziatalnosci zaniechanej (Inmedio) osiagneta poziom 311,7 min zt.

ING BANK SLASKI Zysk netto grupy ING Banku Slaskiego w I kwartale 2026 r. spadt do 823 min zt z 1.014 min zt rok
wczesniej. Zysk okazat sie 7,5 proc. ponizej oczekiwan analitykdw, ktérzy prognozowali, ze wyniesie on
889,3 min zi.

INTER CARS Zarzad Inter Cars rekomenduje, by z zysku osiggnietego w 2025 roku na dywidende trafito tacznie 20,1 min
zt, co daje 1,42 zt dywidendy na akcje.

JSW 1. Grupa JSW miata w 2025 roku miata 6,25 mld zt skonsolidowanej straty netto i 4,99 mld zt straty
EBITDA. Przed rokiem spétka miata 7,28 mld zt straty netto i 6,5 mld zt straty EBITDA. Wyniki sg zgodne z
wczesniejszymi szacunkami.

2. Zaktadany poziom naktadéw inwestycyjnych dla GK JSW na 2026 rok wyniesie okoto 2,4 mlid zt.

KRUK Kruk miat w I kw. 2026 r. 262,3 min zt zysku netto j.d. oraz przychody ze sprzedazy w wysokosci 783,4 min
zt. Konsensus PAP Biznes zaktadat 271,8 min zt zysku netto j.d. oraz 792,4 min zt przychodow.

MBANK Zysk netto grupy mBanku w I kwartale 2026 r. wzrdst do 953 min zt z 705,7 min zt rok wczesniej. Zysk
okazat sie 8,1 proc. powyzej oczekiwan analitykow, ktérzy prognozowali, ze wyniesie on 882 min zt.

MIRBUD Spotka zalezna Mirbudu, MRB2, podpisata umowe z Gming Miasto Marki na wykonanie zamdwienia
publicznego w formule partnerstwa publiczno-prywatnego pn. "Budowa i utrzymanie drég gminnych na
terenie Gminy Miasto Marki". Wartos¢ umowy to 327,98 min zt brutto.

ORLEN Zarzad Orlenu rekomenduje przeznaczenie na dywidende 9,3 mld zt, co daje 8 zt dywidendy na akcje.

PEKAO 1. Zysk netto grupy Banku Pekao SA w I kwartale 2026 r. spadt do 1.232 min zt z 1.685 min z rok
wczesniej. Zysk okazat sie 5,1 proc. powyzej oczekiwan analitykow, ktdrzy prognozowali, ze wyniesie on
1.172,3 min z.

2. Rada Nadzorcza Banku Pekao 29 kwietnia 2026 r. powotata Cezarego Styputkowskiego na nowa kadencje
na stanowisku prezesa zarzadu banku, powotata takze pozostatych cztonkéow zarzadu.

PGE PGE Energia Odnawialna zawarta umowe z konsorcjum dwoch polskich firm - SPEC BAU Polska oraz El
Professional - na realizacje bateryjnego Magazynu Energii Gryfino.

PLAYWAY PlayWay w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2025 rok utworzy odpisy aktualizujace w tacznej
wysokosci blisko 44,9 min zt.

Przeglad prasy

XTB Kurs XTB w dot mimo rekordowych wynikow. Inwestorzy realizujg zyski po wynikach brokera za I kwartat.
Niektorzy analitycy juz mysla o podnoszeniu prognoz, inni studzg entuzjazm, bo taki kwartat moze sie
predko nie powtorzy¢. /PB/

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl
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Wybrane sygnaty analizy technicznej

Wysoka czarna swieca na rosngcym wolumenie przetamuje lokalny dotek na 7,32 zt, co zapowiada
MABION . .
kontynuacje spadkow. Nastepny dotek to 6,7 zi.

PEPCO Kurs odbit sie od dtugoterminowego oporu na 33,4 zt na spadajacym wolumenie, co wyglada jak korekta.

Sygnaty analizy technicznej — wykresy

BFT - Daily 2026-04-29 Open 3908, Hi 4060, Lo 3874, Close 4040 (4.9%) Vol 10,80 CPS - Daily 2026-04-29 Open 13.62, Hi 15.185, Lo 13.62, Close 15.07 {(9.8%) Vol 4,
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http:/fwww.amibroker.com Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com
Biata $wieca na rosngcym wolumenie testuje Wysoka biata $wieca na skokowo rosngcym
historyczne maksimum na 4050 =z, co wolumenie dociera z kursem do kolejnego
BENEFIT 4 . ' CYFRPLSAT .1 . neg
zapowiada dalszg presje popytu na ten srednio-dtugoterminowego oporu na 15,18 z,
poziom. co zapowiada dalszg presje popytu.

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotycza notowan nieskorygowanych o dywidendy.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek

Wtorek
15:00 USA Indeks cen domoéw S&P Case-Shiller: 10 metropolii (r/r) [%] luty 1,5 1,6 1,7
15:00 USA Indeks cen domdéw S&P Case-Shiller: 20 metropolii (r/r) [%] luty 0,9 1,1 1,2
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw (Conference Board) kwiecien 92,8 89,3 92,2
19:30 strefa euro Wystgpienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)

$roda
14:00 Niemcy Inflacja konsumencka CPI - wst. (r/r) [%] kwiecien 2,9 3,0 2,7
14:00 Niemcy Inflacja konsumencka HICP - wst. (r/r) [%] kwiecien 2,9 3,1 2,8
14:30 USA Pozwolenia na budowe domdw [tys.] luty 1538,0 1386,0
14:30 USA Pozwolenia na budowe domdw [tys.] marzec 1372,0 1390,0 1538,0
14:30 USA Zamowienia na dobra bez $rodkdw trans. - wst. (m/m) [%] marzec 0,9 0,4 1,2
14:30 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku - wst. (m/m) [%] marzec 0,8 0,5 -1,2
14:30 USA Rozpoczete budowy domow [tys.] luty 1356,0 1398,0
14:30 USA Rozpoczete budowy domow [tys.] marzec 1502,0 1400,0 1356,0
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy [min brk] tydzien -6,23 0,3 1,92
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych [% ] kwiecien 3,50-3,75 3,50-3,75 3,50-3,75
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC kwiecien

Czwartek

03:30 Chiny Indeks PMI dla przemystu kwiecien 50,3 50,2 50,4
03:30 Chiny Indeks PMI dla ustug kwiecien 49,4 49,9 50,1
09:30 Polska Inflacja konsumencka CPI - wst. (r/r) [%] kwiecien 2,9 3,0
10:00 Niemcy Produkt Krajowy Brutto n.s.a. - wst. [%] I kw. 0,4 0,6
11:00 strefa euro Inflacja konsumencka HICP - wst. (r/r) [%] kwiecien 2,9 2,6
11:00 strefa euro Produkt Krajowy Brutto s.a. - wst. [%] I kw. 0,8 1,2
14:15 strefa euro Decyzja EBC ws. stop procentowych: depozytowa [% ] kwiecien 2,00 2,00
14:30 USA Wydatki Amerykandéw (m/m) [%] marzec 0,9 0,5
14:30 USA PCE core (r/r) [%] marzec 3,2 3,0
14:30 USA Produkt Krajowy Brutto (annualizowany) - wst. [%] I kw. 2,3 0,5
14:30 USA Dochody Amerykandw (m/m) [% ] marzec 0,3 -0,1
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 214,0 214,0
14:45 strefa euro Konferencja prasowa po posiedzeniu EBC kwiecien
15:45 USA Indeks Chicago PMI kwiecien 53,0 52,8
16:15 strefa euro Wystgpienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)

Piatek
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu - fin. kwiecien 54,0 52,3
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu kwiecien 53,1 52,7

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 129035 0,1 -1,2 7,8 3,2 10,1 28,0
WIG20 3504 0,0 -1,5 7,2 3,6 10,0 24,6
MWIG40 8961 0,5 -0,3 8,7 1,6 9,5 17,1
SWIG80 30876 0,0 -0,7 6,3 -2,7 4,3 11,0
WIG Banki 21751 -0,3 -0,6 9,5 8,6 13,4 30,4
WIG Budownictwo 9488 -0,6 -4,5 3,7 -3,0 1,3 9,9
WIG Chemia 7567 0,3 0,5 2,3 0,4 -1,4 -12,6
WIG GAMES 19939 0,1 -1,8 14,8 2,5 13,1 15,9
WIG Energetyka 4479 -0,1 -3,4 5,8 -0,1 12,4 37,1
WIG Informatyka 8784 0,0 -2,7 9,5 -12,0 -12,3 12,9
WIG Media 6671 -0,4 -0,0 16,0 -1,6 -0,5 -10,2
WIG Paliwa 15345 2,0 1,4 0,9 22,8 36,2 103,3
WIG Spozywczy 3268 0,6 1,0 3,2 2,2 11,3 8,2
WIG Goérnictwo 9506 0,1 -5,4 13,7 -18,4 7,4 128,4
WIG Leki 3039 -0,8 -0,7 0,6 -1,5 6,6 -12,2
WIG Ukraina 641 0,9 1,1 10,4 5,4 19,4 15,0

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 2592 -0,2 -0,3 4,4 -6,1 -3,5 26,7
BUX 132634 -0,2 -0,9 9,0 3,7 19,5 42,8
XU100 14311 -0,1 -0,7 12,7 3,5 27,1 55,1
FTSE100 10213 -1,2 -1,6 2,5 0,4 2,8 20,7
DAX 23955 -0,3 -0,7 7,4 -1,5 -2,2 6,8
CAC40 8072 -0,4 -1,1 4,8 0,0 -0,9 6,8
SMI 13032 -0,9 -1,0 3,7 -0,9 -1,8 8,0
EuroStoxx50 5816 -0,3 -1,1 5,6 -1,3 0,4 12,7
S&P 500 7136 -0,0 -0,4 12,0 2,4 4,2 28,3
DJIA 48862 -0,6 -0,7 8,2 -0,4 1,7 20,6
MSCI EM Latin 3136 -1,3 -3,1 4,9 -1,7 15,7 42,8
Shanghai Composite 4108 0,7 0,7 5,0 -1,2 3,5 25,0
Nikkei225 59917 -1,0 0,3 12,3 12,3 19,0 67,2

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,1677 -0,1 -0,5 0,9 -1,5 -0,7 2,9
EUR-PLN 4,2584 0,1 0,5 -0,6 1,2 1,2 -0,3
USD-PLN 3,6451 0,2 1,1 -1,5 2,8 1,9 -3,2
CHF-PLN 4,6011 0,3 0,2 -0,4 2,0 2,2 1,2

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 500 2,3 3,4 7,3 24,4 33,6 42,1
Ztoto (USD/oz) 4542 0,5 -3,1 1,2 -6,0 6,0 36,6
Srebro (USD/oz) 71,48 1,0 0,0 3,0 -14,1 2,0 117,6

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl
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Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y

WIBOR 3M (%) 3,65 0 1 0 -5 -64 -155
WIBOR 6M (%) 3,69 0 -1 0 11 -43 -123
EURIBOR 3M (%) 2,15 -2 -2 2 13 10 0
EURIBOR 6M (%) 2,44 -2 2 -6 30 32 29
Polska 10YT (%) 5,80 0 18 -12 68 40 51
Niemcy 10YT (%) 3,13 3 9 12 26 49 59
USA 10YT (%) 4,43 2 10 12 16 33 26

Zrodto: Refinitiv
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Zrodto: Refinitiv
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Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. Chmielna 69
00-801 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego, Doradca
Inwestycyjny

Arkadiusz Banas Ekspert ds. Analiz, Makler Arkadiusz.Banas@alior.pl

Papierow Wartosciowych

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Wtascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Chmielna 69, 00-801 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN (optacony
w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego Alior Bank
S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostalo sporzadzone z
rzetelnoscig i starannosciq przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacji,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikdw, ktére sg
lub moga by¢ niezalezne od emitenta i wynikow jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢ m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktére mogaq by¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkdw.

Zrédtem danych i informacji sa PAP, Statica, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl
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OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spdtek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl



