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Ogolne Zasady Emisiji
Certyfikatow Depozytowych przez
Bank BPH S.A.

z dnia 28 sierpnia 2015 .

Program Emisji Certyfikatow Depozytowych
o wartosci 2.000.000.000 PLN

Niniejsze Ogdlne Zasady Emisji okreslajg zasady, na jakich Bank BPH S.A. moze emitowa¢ zdematerializowane
Certyfikaty Depozytowe na okaziciela w ramach Programu Emis;ji.

Certyfikaty Depozytowe emitowane sg na podstawie artykutu 89 oraz 90 Prawa Bankowego oraz Programu
Emisji. Certyfikaty Depozytowe zgodnie z Ustawq o Ofercie Publicznej nie podlegajq przepisom tej ustawy.

Emitent zobowiqzuje sie wzgledem kazdego Posiadacza do spetnienia $wiadczenia pienieznego polegajgcego
na zaptacie Kwoty Wykupu oraz Odsetek, w sposéb i w terminach okreslonych w niniejszych Ogélnych
Zasadach Emisji oraz Warunkach Emisji danej Serii Certyfikatow Depozytowych.

Maksymalne zadtuzenie Emitenta z tytutu wyemitowanych i niewykupionych Certyfikatéw Depozytowych nie
moze przekroczyé kwoty 2.000.000.000 PLN (stownie: dwa miliardy ztotych). W przypadku Certyfikatow
Depozytowych emitowanych w walucie innej niz PLN do obliczenia zadtuzenia Emitenta brana jest
réwnowartos¢ w PLN zadtuzenia z tytutu Certyfikatdw Depozytowych ustalana wedtug kursu $redniego
ogtoszonego przez NBP na dzieh emisji danej Serii Certyfikatow Depozytowych.

Wyrazenia pisane z duzej litery w Ogélnych Zasadach Emisji oraz w Warunkach Emisji danej Serii Certyfikatow
Depozytowych nalezy interpretowac zgodnie ze znaczeniem okreslonym w ninigjszych Ogéinych Zasadach
Emisji. W przypadku, gdy dane wyrazenie bedzie zdefiniowane zaréwno w Ogélnych Zasadach Emisji i w
Warunkach Emisji danej Serii Certyfikatéw Depozytowych, rozstrzygajgce znaczenie dla danej Serii Certyfikatow
Depozytowych majg zapisy Warunkdw Emisiji.

Niniejsze Ogblne Zasady Emisji nalezy czytaé tqcznie z Warunkami Emisji danej Serii Certyfikatow
Depozytowych, okreslajgcymi szczegdtowe warunki, na jakich sq wyemitowane Certyfikaty Depozytowe w
danej Serii.

Niniejszy dokument nie stanowi memorandum informacyjnego ani prospektu emisyjnego w rozumieniu Ustawy
o Ofercie Publicznej ani oferty w rozumieniu kodeksu cywilnego.

Jezeli z kontekstu nie wynika inaczej, wyrazenia pisane w Ogélnych Zasadach Emisji lub w Warunkach Emisji w
liczbie pojedynczej odnoszq sie rowniez do liczby mnogiej i odwrotnie.

Certyfikaty Depozytowe podlegajg gwarancji Bankowego Funduszu Gwarancyjnego zgodnie z zapisami ustawy
z dnia 14 grudnia 1994 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym (Dz. U. 2014, poz. 1866 ze zmianami)
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Czesé I. Emisja _Certyfikatow Depozytowych. Rynek pierwotny i powstanie praw z Certyfikatow
Depozytowych.

1.1 Warunki nabycia Certyfikatow Depozytowych

Warunkiem nabycia Certyfikatu Depozytowego jest posiadanie Rachunku Bankowych Papieréw Wartosciowych
prowadzonego przez Agenta Rozliczeniowego, na ktérym bedqg rejestrowane prawa z Certyfikatow
Depozytowych.

1.2 Nabycie Certyfikatow Depozytowych na rynku pierwotnym

(a)  Przed nabyciem przez Inwestora Certyfikatow Depozytowych Emitent przekaze Inwestorowi Ogdlne
Zasady Emisji oraz Warunki Emisji dla danej Serii Certyfikatow Depozytowych.

(b) W celu nabycia Certyfikatéw Depozytowych Inwestor powinien ztozy¢ w oddziale Emitenta lub u osoby
upowaznionej przez Emitenta oferte w postaci prawidtowo wypetnionej i podpisanej Oferty Nabycia oraz
dokonac zaptaty zgodnie z postanowieniami punktu 1.3 .

(c)  Oferta Nabycia Certyfikatow Depozytowych jest sktadana Emitentowi w formie pisemnej, zgodnie z
wzorem stanowigcym zatgcznik do Warunkdédw Emisji lub w inny uzgodniony pomiedzy Emitentem a
Inwestorem sposdb, wytgcznie w terminie okreslonym w Warunkach Emisji.

(d)  Emitent zastrzega sobie prawo do nieprzyjecia Ofert Nabycia w catosci lub w czesci.
(e)  Inwestor jest zwigzany Ofertg Nabycia do Dnia Emisji (wtgcznie).

(f) Przyjeciem Oferty Nabycia jest zapisanie Certyfikatow Depozytowych na Rachunku Bankowych Papierdw
Wartosciowych Inwestora w Dniu Emis;ji.

(@0 Prawa z Certyfikatdw Depozytowych powstajq z chwilg zapisania Certyfikatéw Depozytowych na
Rachunku Bankowych Papieréw Wartosciowych i przystugujg Posiadaczowi. Zapis ten jest dokonywany w
Dniu Emisji po przyjeciu Oferty Nabycia i optaceniu Certyfikatéw Depozytowych zgodnie z
postanowieniami punktu 1.3.

1.3 Zaptata za Certyfikaty Depozytowe nabywane w obrocie pierwotnym.

(a) W przypadku, gdy Inwestor posiada rachunek biezgcy w walucie Certyfikatéw Depozytowych
prowadzony przez Emitenta lub Biuro Maklerskie:

1/ Emitent lub Biuro Maklerskie w dniu ztozenia Oferty Nabycia obcigza rachunek Inwestora
prowadzony odpowiednio u Emitenta lub w Biurze Maklerskim, wskazany w Ofercie Nabycia,
Kwotg Rozliczenia oraz ewentualnie Prowizjg, o ile jest ona wymagana zgodnie z Warunkami
Emisji,

albo

2/ Emitent moZe postanowié, Zze dla danej Serii Certyfikatow Depozytowych termin ptatnosci dla
Inwestoréw posiadajgcych rachunek biezqcy prowadzony u Emitenta lub przez Biuro Maklerskie
przypada w Dniu Emisji. W takim przypadku:

(i) w Ofercie Nabycia tej Serii Emitent umieszcza informacje o takim terminie do zaptaty dla
Inwestoréw posiadajgcych rachunek biezqcy prowadzony u Emitenta lub w Biurze
Maklerskim,

(ii) Emitent lub Biuro Maklerskie w dniu ztozenia Oferty Nabycia obcigza rachunek Inwestora
prowadzony odpowiednio u Emitenta lub w Biurze Maklerskim, wskazany w Ofercie
Nabycia, Prowizjg, o ile jest ona wymagana zgodnie z Warunkami Emisji,

(i) Inwestor jest zobowigzany do ustanowienia Lokaty Zabezpieczajgcej na okres od dnia
ztoZzenia Oferty Nabycia do Dnia Emisji, na Kwote Rozliczenia,

(iv)  Inwestor upowaznia Emitenta lub odpowiednio Biuro Maklerskie do obcigzenia w dniu
ztoZzenia Oferty Nabycia swojego rachunku w celu ustanowienia Lokaty Zabezpieczajgcej
oraz ustanowienia na niej blokady w celu zabezpieczenia ptatnosci Kwoty Rozliczenia,

(v) Inwestor upowaznia Emitenta lub odpowiednio Biuro Maklerskie do przekazania w Dniu
Emisji kwoty kapitatu Lokaty Zabezpieczajqcej (jednakze kwoty nie wyzszej niz kwota
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nalezna Emitentowi za wszystkie nabywane przez Inwestora Certyfikaty Depozytowe) na
rachunek Emitenta, jako zaptaty za nabywane Certyfikaty Depozytowe,

(vl Inwestor zrzeka sie prawa do wycofania Lokaty Zabezpieczajqcej i zgadza sie, aby Emitent
lub odpowiednio Biuro Maklerskie nie realizowato takiej dyspozycji oraz zobowigzuje sie
do nieustanawiania na Lokacie Zabezpieczajgcej praw 0séb trzecich.

(b) W przypadku, gdy Inwestor nie posiada rachunku biezgcego w walucie Certyfikatow Depozytowych
prowadzonego przez Emitenta lub w Biurze Maklerskim, jest zobowigzany do wptacenia na rachunek
Emitenta wskazany w Warunkach Emisji:

1/ Kwoty Rozliczenia oraz

2/ Prowizji, o ile jest ona wymagana zgodnie z Warunkami Emisji,

nie pdzniej niz 7 dni kalendarzowych od dnia ztoZenia Oferty Nabycia, jednak nie pdzniej niz w dniu
wskazanym w Warunkach Emisji. Jako dzieh dokonania wptaty jest rozumiany dzien, w ktérym bedzie
uznany rachunek Emitenta.

() W przypadku, gdy liczba Certyfikatéw Depozytowych przydzielona Inwestorowi jest mniejsza niz liczba
Certyfikatéw Depozytowych wskazana w Ofercie Nabycia, Emitent lub Biuro Maklerskie niezwtocznie po
Dniu Emisji zwraca Inwestorowi: (i) roznice miedzy Kwotg Rozliczenia a kwotq naleznosci za Certyfikaty
Depozytowe, rowng iloczynowi Ceny Emisyjnej oraz liczby przydzielonych Certyfikatow Depozytowych
oraz (i) cze$¢ Prowizji pobranej przez Emitenta proporcjonalng do réznicy, o ktérej mowa w pkt (i).

(d)  EmitentiInwestor mogq uzgodnic¢ inne zasady ptatnosci za Certyfikaty Depozytowe.

Czesé Il. Wyptata swiadczen z tytutu Certyfikatow Depozytowych.

1.1 Ptatnosé Kwoty Wykupu

Emitent zaptaci Posiadaczowi w Dniu Wykupu Kwote Wykupu.

1.2 Oprocentowanie

(a)  Certyfikaty Depozytowe bedq oprocentowane wedtug Stopy Procentowej, obliczanej zgodnie z zasadami
okreslonymi w Warunkach Emisji, z zastrzezeniem postanowien Czesci Xl - XlIl Ogélnych Zasad Emisji,
poczgwszy od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego (wtgcznie z tym dniem) do ostatniego
dnia ostatniego Okresu Odsetkowego (z wytgczeniem tego dnia).

(b)  Wysoko$¢ Stopy Procentowej jest obliczana przez Emitenta w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej.
(c)  Stopa Procentowa nie moze przyjq¢ wartosci ujemne;j.

(d)  Odsetki bedq ptatne w Dniu Ptatnosci Odsetek. Odsetki bedq nalezne Posiadaczowi tylko i wytgcznie w
Dniu Ptatnosci Odsetek, co oznacza, Ze Posiadacz nie ma prawa zgdania od Emitenta ptatnosci Odsetek w
jakiejkolwiek wysokosci wczesniej niz w Dniu Ptatno$ci Odsetek.

(e} Warunki Emisji mogq okresli¢ rowniez ,Podstawe Oprocentowania”:
1/ ,Rynek Kapitatowy - Indeksy”,
2/ ,Rynek Kapitatowy - Akcje”,
3/ ,Rynek Towarowy”,
4/ inna wskazana w Warunkach Emisji.

(ff ~ Warunki Emisji dla danej Serii Certyfikatdw Depozytowych mogqg okreslaé wiecej niz jedng Podstawe
Oprocentowania.

(@) W przypadku wystgpienia Zaktécen Rynku, Zaktécen Indeksu, Zdarzen Nadzwyczajnych Dotyczgcych
Akcji lub naruszenia postanowien Dokumentacji Transakcji  Zabezpieczajgcych, skutkujgcych
Rozwigzaniem jakiejkolwiek Transakcji Zabezpieczajgcej, o ile nie zastrzezono inaczej w Warunkach
Emisji:

1/ nie bedg miaty zastosowania pkt (a) - (d);

2/ Stopa Procentowa wyniesie zero;

3/ Emitent w Dniu Wykupu zaptaci Posiadaczowi Kwote Wykupu, powiekszong o kwote réwng
wartosci rynkowej  Transakcji  Zabezpieczajgcych  z  Dnia Rozwigzania  Transakgji
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Zabezpieczajgcych (z zastrzezeniem, Ze warto$¢ ta moze byé réwna zero), przypadajgcq
proporcjonalnie na jeden Certyfikat Depozytowy, ustalong przez Podmiot Zabezpieczajgcy w
dobrej wierze i zgodnie z zasadami nalezytej staranosci.

1.3 Ptatnos¢é dokonywana po Dniu Ptatnosci Odsetek lub Dniu Wykupu

Jezeli Dzien Ptatnosci Kwot do Zaptaty przypadnie na dzien nie bedgcy Dniem Roboczym, ptatno$é Kwoty do
Zaptaty nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po takim Dniu Ptatnosci Kwot do Zaptaty, bez
prawa zqdania odsetek za dokonanie ptatnosci w dniu innym niz Dzien Ptatnosci Kwot do Zaptaty lub
jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci za ten okres. Po Dniu Wykupu lub odpowiednio Dniu
Przedterminowego Wykupu Certyfikaty Depozytowe nie bedq oprocentowane.

1.4 Sposob wyptaty swiadczen pienieznych z Certyfikatow Depozytowych

(a)  Certyfikaty Depozytowe zapisane na Rachunkach Bankowych Papierow Warto$ciowych w Dniu Ustalenia
Praw do Swiadczen uwaza sie za przedstawione do ptatnosci Kwoty do Zaptaty bez jakichkolwiek
dodatkowych dyspozycji i oSwiadczen ze strony Posiadacza.

(b} Wszelkie ptatnosci Kwot do Zaptaty bedq dokonywane na rzecz podmiotéw bedqcych Posiadaczami w
Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen.

(c)  Kazda ptatnosé swiadczen z Certyfikatow Depozytowych zostanie dokonana poprzez przekazanie jej na
rachunek wskazany przez Posiadacza, na ktérego imie/firme w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen
Certyfikaty Depozytowe sq zapisane na Rachunku Bankowych Papieréw Wartosciowych, z zastrzezeniem
Czesci IV (Depozyt Sgdowy).

(d)  Wszelkie ptatnosci Kwot do Zaptaty bedq dokonywane przez Emitenta za posrednictwem Agenta
Rozliczeniowego z potrgceniem lub pobraniem podatkéw, optat lub innych naleznoéci publicznoprawnych
natozonych z mocy przepiséw obowigzujgcych w Rzeczpospolitej Polskie).

(e)  Najpdzniej 2 Dni Robocze przed Dniem Ustalenia Praw do Swiadczen Posiadacz powinien pisemnie
przekazaé Agentowi Rozliczeniowemu:

1/ informacje o numerze rachunku, na ktéry majq by¢ dokonywane ptatnosci Kwoty do Zaptaty, lub
jego zmianie, oraz
2/ wszystkie inne dokumenty i informacje, ktére okazq sie niezbedne do dokonania wyptaty

$wiadczen pienieznych z Certyfikatow Depozytowych na rzecz Posiadacza.

(f) Nie pézniej niz na 2 Dni Robocze przed Dniem Ustalenia Praw do Swiadczen kazdy Posiadacz, ktéry ze
wzgledu na siedzibe lub miejsce zamieszkania poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej dgzytby do
zastosowania stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwéjnego opodatkowania lub
niepobrania (niezaptacenia) podatku zgodnie z takg umowq w rozliczeniu podatkowym dla $wiadczeh
wyptacanych w zwigzku z Certyfikatami Depozytowymi, jest zobowigzany do przedstawienia Emitentowi
waznego Certyfikatu Rezydencji wymaganego przez powszechnie obowiqzujgce przepisy prawa jako
warunek zastosowania stawki podatku wynikajgcej z wiasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania lub niepobrania (niezaptacenia) podatku zgodnie z takg umowa.

()  Emitent nie bedzie zobowiqzany do zaptaty jakichkolwiek dodatkowych kwot w celu zrekompensowania
Posiadaczowi pobranego Podatku Dochodowego lub jakichkolwiek innych obcigzeh publicznoprawnych,
ktére bedg obcigzaty ptatnosé Kwoty do Zaptaty.

(h)  Emitent ma prawo do potrgcenia wymagalnych zobowiqzan Posiadacza wobec Emitenta z Kwotami do
Zaptaty lub kwotg rozliczenia za Certyfikaty Depozytowe sprzedane Emitentowi przez Posiadacza w
obrocie wtérnym. W przypadku skorzystania z tego prawa Emitent ztozy Posiadaczowi stosowne
o$wiadczenie o potrgceniu.

(i) Miejscem spetnienia $wiadczenia pienieznego z Certyfikatdw Depozytowych jest siedziba Emitenta, a
dniem spetnienia $wiadczenia - dzieh przekazania Kwoty do Zaptaty na rachunek Posiadacza albo do
Depozytu Sqdowego albo dzieh ztozenia Posiadaczowi przez Emitenta oswiadczenia o potrgceniu
wzajemnych wierzytelnosci.
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Czesc lll. Przedterminowy Wykup Certyfikatow Depozytowych

W przypadku wystgpienia Zaktdcen Rynku, Zaktécen Indeksu, Zdarzen Nadzwyczajnych Dotyczqeych Akcji lub
naruszenia postanowien Dokumentacji Transakcji Zabezpieczajgcych, skutkujgcych Rozwigzaniem jakiejkolwiek
Transakgji Zabezpieczajgcej, o ile nie zastrzezono inaczej w Warunkach Emisji, Emitent:

(a) ma prawo dokona¢  Przedterminowego Wykupu Certyfikatdbw Depozytowych, po Cenie
Przedterminowego Wykupu, ustalonej przez Emitenta w dobrej wierze i zgodnie z zasadami nalezytej
starannosci, na podstawie wartosci rynkowej Certyfikatéw Depozytowych (uwzgledniajgcej wartosé
rynkowq Transakcji Zabezpieczajgcych z Dnia Rozwigzania Transakcji Zabezpieczajgcych), w Dniu
Rozwigzania Transakcji Zabezpieczajgcych, z zastrzeZzeniem, ze cena ta moze byé nizsza niz Cena
Wykupu, jednak nie nizsza niz Cena Gwarantowana;

(b)  w przypadku dokonania Przedterminowego Wykupu Certyfikatow Depozytowych, zamiesci o tym
informacje w oddziatach Emitenta oraz na jego stronie internetowej, nie pézniej niz 10 Dni Roboczych
przed Dniem Przedterminowego Wykupu. Informacja taka bedzie okre$laé Dzien Przedterminowego
Wykupu oraz Cene Przedterminowego Wykupu.

Czesé IV. Depozyt Sgdowy

(a) W przypadkach przewidzianych przepisami prawa Agent Rozliczeniowy moze ztozy¢ do Depozytu
Sgdowego Kwoty do Zaptaty, w szczegdlnosci jezeli:

1/ wskutek okolicznosci, za ktére nie ponosi odpowiedzialnosci, nie wie, kto jest Posiadaczem, albo
nie zna miejsca zamieszkania lub siedziby Posiadacza;

2/ Posiadacz nie ma petnej zdolnosci do czynnosci prawnych ani przedstawiciela uprawnionego do
przyjecia $wiadczenig;

3/ powstat spér, kto jest Posiadaczem; lub

4/ z powodu innych okolicznosci dotyczqcych osoby Posiadacza Swiadczenie nie moze byc
spetnione.

(b)  Ztozenie do Depozytu Sqgdowego Kwot do Zaptaty bedzie oznaczaé (w zakresie tak ztozonych do Depozytu
Sgdowego Kwot do Zaptaty) zwolnienie Emitenta ze zobowiqzan wobec Posiadacza wynikajgcych z
Certyfikatow Depozytowych.

(c)  Agent Rozliczeniowy niezwtocznie powiadomi Posiadacza o ztozeniu do Depozytu Sgdowego Kwot do
Zaptaty o ile znane mu bedg tozsamos$¢ i adres korespondencyjny Posiadacza.

Czesé V. Obrot wtorny. Przeniesienie praw z Certyfikatéw Depozytowych.

V.1 Przeniesienie praw z Certyfikatow Depozytowych w obrocie wtornym

Przeniesienie praw z Certyfikatow Depozytowych w obrocie wtérnym nastepuje z chwilg dokonania
odpowiednich zapiséw na Rachunkach Bankowych Papieréw WartoSciowych nabywcy i zbywcy Certyfikatow
Depozytowych prowadzonych przez Agenta Rozliczeniowego.

V.2 Nabywanie Certyfikatow Depozytowych przez Emitenta na rynku wtornym

(a)  Emitent moze nabywac Certyfikaty Depozytowe przed Dniem Wykupu w celu ich umorzenia lub celem ich
dalszej odsprzedazy.

(b)  Przedmiotem transakcji, o ktérej mowa w pkt (a) mogg by¢ wytqcznie Certyfikaty Depozytowe
nieobcigzone prawami 0s6b trzecich oraz nie bedgce przedmiotem sporéw lub roszczen, a
rozporzqdzanie nimi przez Inwestora nie podlega zadnym ograniczeniom ustawowym, umownym lub
statutowym.

(c)  Odkup Certyfikatu Depozytowego od Posiadacza w obrocie wtérnym, w przypadku gdy jedng ze stron jest
Emitent, odbywa sie w nastepujgcym trybie:
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1/ Emitent lub osoba przez niego upowazniona informuje Posiadacza na jego zqdanie o aktualnej
Cenie Informacyjnej Certyfikatéw Depozytowych. Podanie Ceny Informacyjnej nie zobowigzuje
Emitenta do odkupu ani Posiadacza do sprzedazy Certyfikatéw Depozytowych po tej cenie.

2/ Posiadacz sktada u Emitenta lub u osoby upowaznionej przez Emitenta prawidtowo wypetniong i
podpisang Oferte Sprzedazy, na formularzu okreslonym przez Emitenta. W przypadku Posiadacza
bedgcego osobg prawng lub jednostkg nie posiadajgcg osobowoéci prawnej Oferta Sprzedazy
powinna by¢ podpisana przez osobe uprawniong do zaciggania zobowigzah majgtkowych w
imieniu Posiadacza. Emitent moze wprowadzi¢ inny, dodatkowy sposéb sktadania Ofert
Sprzedazy.

3/ Cena Odkupu jest ustalana przez Emitenta w Dniu Przyjecia Oferty Sprzedazy, wyznaczonym
zgodnie z pkt 5-7 ponizej, na podstawie rynkowej wartosci Certyfikatéw Depozytowych. W
przypadku, gdy dla danej Serii w Warunkach Emisji Emitent okreslit Cene Gwarantowang, Cena
Odkupu nie moze by¢ nizsza od Ceny Gwarantowanej.

4/ W Ofercie Sprzedazy Posiadacz wybiera jeden z trybow przyjecia oferty:

(i) ,Sprzedaz po Cenie Minimalnej lub wyzszej”. W takim przypadku Oferta Sprzedazy bedzie
przyjeta przez Emitenta w Dniu Przyjecia Oferty Sprzedazy po Cenie Odkupu, o ile bedzie
ona wyzsza bgdz réwna Cenie Minimalne;j,

(ii) ,Sprzedaz bezwarunkowa”. W takim przypadku Oferta Sprzedazy bedzie przyjeta przez
Emitenta po Cenie Odkupu w Dniu Przyjecia Oferty Sprzedazy niezaleznie od poziomu
Ceny Odkupu.

5/ Emitent w Warunkach Emisji danej Serii okres$la Dni Przyjecia Oferty Sprzedazy.

6/ Jezeli Emitent nie okreslit w Warunkach Emisji dla danej Serii Dni Przyjecia Oferty Sprzedazy,
Oferty Sprzedazy sq przyjmowane w dniu przypadajgcym 2 Dni Robocze po dniu ztozenia Oferty
Sprzedazy przez Posiadacza.

7/ W przypadku, gdy Emitent nie przyjmie Oferty Sprzedazy, poinformuje Posiadacza o nieprzyjeciu
Oferty Sprzedazy oraz uzgodni z nim najblizszy mozliwy termin przyjecia Oferty Sprzedazy.

8/ W przypadku przyjecia Oferty Sprzedazy, w Dniu Rozliczenia:

(i) Agent Rozliczeniowy wykresla z Rachunku Bankowych Papieréw Wartosciowych
Posiadacza sprzedawane Certyfikaty Depozytowe, a nastepnie

(ii) przekazuje na rachunek Posiadacza wskazany w Ofercie Sprzedazy kwote rozliczenia
réwng iloczynowi ilosci sprzedawanych Certyfikatéw Depozytowych i Ceny Odkupu.

9/ Posiadacz po ztozeniu Oferty Sprzedazy nie moze zby¢ Certyfikatow Depozytowych osobie innej
niz Emitent i jest zwigzany Ofertq Sprzedazy do czasu wskazanego w Ofercie Sprzedazy. W
przypadku Ofert Sprzedazy, ktére nie zostaty przyjete, ograniczenie to obowigzuje do momentu
zawiadomienia Posiadacza o nieprzyjeciu Oferty Sprzedazy przez Emitenta.

(d)  Dzien Rozliczenia przypada standardowo 2 Dni Robocze po Dniu Przyjecia Oferty Sprzedazy.

(e)  Emitent i Posiadacz mogq uzgodnic inne niz opisane powyzej zasady odkupu Certyfikatow Depozytowych
przez Emitenta.

V.3 Sprzedaz Certyfikatow Depozytowych przez Emitenta na rynku wtornym

Sprzedaz Certyfikatow Depozytowych Inwestorowi w obrocie wtérnym, po Dniu Emisji, w przypadku gdy jedng
ze stron jest Emitent, odbywa sie w nastepujgcym trybie:

() Inwestor sktada u Emitenta lub u osoby upowaznionej przez Emitenta prawidtowo wypetniong i
podpisang Oferte Nabycia, na formularzu okreslonym przez Emitenta. W przypadku Inwestora bedgcego
osobg prawng lub jednostkg nie posiadajgcg osobowosci prawnej Oferta Nabycia powinna byé
podpisana przez osobe uprawniong do zaciggania zobowigzan majgtkowych w imieniu Inwestora.
Emitent moze wprowadzi¢ inny, dodatkowy sposob sktadania Ofert Nabycia.

(b)  Oferta Nabycia okresla w szczegélnosci:

1/ termin waznosci Oferty Nabycia,
2/ maksymalng cene, po ktérej Inwestor nabedzie Certyfikaty Depozytowe lub wskazanie, ze Oferta
Nabycia bedzie zprzyjeta niezaleznie od ceny, oraz
3/ wskazanie, czy Oferta Nabycia moze by¢ przyjeta czesciowo.
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(c)  Emitent przyjmuje Oferte Nabycia, jezeli:
1/ w terminie waznoéci Oferty Nabycia odkupi od innego Posiadacza Certyfikaty Depozytowe,

2/ w przypadku gdy Inwestor okreslit cene maksymalng w Ofercie Nabycia - cena sprzedazy jest
nizsza lub réwna tej cenie maksymalnej, oraz
3/ w przypadku gdy Oferta Nabycia nie moze by¢ przyjeta czesciowo - jezeli odkupiona od innego

Posiadacza ilos¢ Certyfikatow Depozytowych umozliwia przyjecie Oferty Nabycia w catosci.

(d)  Cena Sprzedazy jest ustalana przez Emitenta w Dniu Przyjecia Oferty Nabycia na podstawie rynkowej
wartosci Certyfikatéw Depozytowych ustalonej przez Emitenta.

e} W przypadku przyjecia Oferty Nabycia:

1/ Inwestor i Emitent uzgadniajg Dzien Rozliczenia.
2/ Najpdzniej w Dniu Rozliczenia Inwestor jest zobowigzany do optacenia nabywanych Certyfikatéw
Depozytowych:

(i) w przypadku, gdy Inwestor posiada rachunek biezgcy u Emitenta lub w Biurze Maklerskim
w walucie Certyfikatéw Depozytowych, w Dniu Rozliczenia Emitent lub odpowiednio Biuro
Maklerskie obcigza rachunek Inwestora wskazany w Ofercie Nabycia, kwotg rozliczenia
rowng iloczynowi ilosci Certyfikatéw Depozytowych nabywanych przez Inwestora i Ceny
Sprzedazy,

(ii) w przypadku, gdy Inwestor nie posiada rachunku biezgcego u Emitenta lub w Biurze
Maklerskim w walucie Certyfikatéw Depozytowych, jest zobowigzany do wptacenia na
rachunek Emitenta wskazany w Ofercie Nabycia kwoty rozliczenia rownej iloczynowi ilosci
Certyfikatow Depozytowych nabywanych przez Inwestora i Ceny Sprzedazy. Jako dzieh
wptaty rozumie sie dzien wptywu srodkdéw na rachunek Emitenta.

3/ po optaceniu przez Inwestora petnej kwoty rozliczenia Emitent lub Biuro Maklerskie zapisuje na

Rachunku Bankowych Papieréw Wartosciowych Inwestora nabyte Certyfikaty Depozytowe.

(fl W przypadku, gdy Inwestor nie dokona petnej ptatnosci za nabywane Certyfikaty Depozytowe w trybie
opisanym powyzej, Emitent ma prawo odstgpi¢ od przyjecia Oferty Nabycia.

Emitent i Inwestor mogq uzgodni¢ inne niz opisane powyzej zasady nabycia Certyfikatéw Depozytowych przez
Inwestora.
V.4 Przeniesienie praw z Certyfikatow Depozytowych miedzy Inwestorami bez posrednictwa Emitenta

(a)  Przeniesienie praw z Certyfikatu Depozytowego bez posrednictwa Emitenta staje sie skuteczne po
zapisaniu Certyfikatéw Depozytowych na Rachunku Bankowych Papieréw Wartosciowych nabywcy.

(b) W celu przeniesienia praw z Certyfikatu Depozytowego muszg byé spetnione tgcznie nastepujqce

warunki:
1/ pomiedzy dotychczasowym i nowym Posiadaczem zostata zawarta umowa przeniesienia praw z
Certyfikatow Depozytowych;
2/ dotychczasowy Posiadacz przekaze do Agenta Rozliczeniowego Dyspozycje oraz oryginat umowy

przeniesienia praw z Certyfikatéw Depozytowych, przy czym podpisy Posiadaczy na powyzszej
umowie poswiadczone bedg notarialnie lub ztozone w obecnosci osoby uprawnionej do
reprezentacji Emitenta lub Agenta Rozliczeniowego. Umowa powinna zawieraé dane
jednoznacznie identyfikujgce nabywane Certyfikaty Depozytowe oraz informacje niezbedne do
wykonania przez Agenta Rozliczeniowego obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa
podatkowego, a w szczegdlnosci: date zawarcia umowy, Dzien Emisji, Dzienn Wykupu, ilos¢
nabywanych Certyfikatéw Depozytowych, numer Serii, oraz cene nabycia. W Dyspozycji nowy
Posiadacz potwierdza akceptacje niniejszych Ogélnych Zasad Emisji oraz Warunkdéw Emisji
nabywanych Certyfikatéw Depozytowych.

(c)  Emitent, dotychczasowy i nowy Posiadacz mogg uzgodnié, Ze podstawq przeniesienia praw z
Certyfikatow Depozytowych bedq inne dokumenty niz te, o ktérych mowa powyzej.

(d)  Jezeli dotychczasowy Posiadacz nie dopetni obowigzku poinformowania Agenta Rozliczeniowego o jej
zawarciu w trybie okreSlonym powyzej najpdzniej w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen, jako
uprawnionego do otrzymania Kwoty do Zaptaty uznaje sie Posiadacza, na ktdérego rzecz na Rachunku
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Bankowych Papierdw Wartosciowych sq zapisane Certyfikaty Depozytowe w Dniu Ustalenia Praw do
Swiadczen.

(e)  Jezeli nabycie Certyfikatu Depozytowego nastgpito w wyniku zdarzenia powodujgcego z mocy prawa
przeniesienie praw z Certyfikatu Depozytowego, zapis na Rachunku Bankowych Papieréw Wartosciowych
dokonywany jest na zgdanie nowego Posiadacza i z chwilg doreczenia, dostatecznego dowodu
wystgpienia zdarzenia, ktére spowodowato przeniesienie praw z Certyfikatu Depozytowego.

Czesé VI. Wydanie swiadectw depozytowych,

(@ Na pisemny wniosek Posiadacza Agent Rozliczeniowy wyda Posiadaczowi Certyfikatu Depozytowego
Swiadectwo Depozytowe w ciggu 2 Dni Roboczych od dnia ztozenia takiego wniosku oraz dokonania
ptatnosci wszystkich optat i prowizji z tym zwigzanych.

(b)  Swiadectwo Depozytowe moze byé wydane jedynie Posiadaczowi lub jego petnomocnikowi.

() Z tytutu wydania Swiadectwa Depozytowego Agent Rozliczeniowy zgodnie z regulaminem Rachunku
Bankowych Papierdow Wartosciowych pobiera prowizje w wysokosci okreslonej w odpowiedniej tabeli
prowizji i optat bedqcej zatgcznikiem do umowy tego rachunku, obowigzujgcej w dniu ztozenia wniosku
wydania Swiadectwa Depozytowego.

(d)  Swiadectwo Depozytowe wystawia sie jedynie dla celéw informacyjnych.

Czesé VII. Umorzenie certyfikatéw depozytowych.

W Dniu Wykupu lub Dniu Przedterminowego Wykupu, po dokonaniu wykupu, Agent Rozliczeniowy dokona
umorzenia Certyfikatow Depozytowych poprzez ich wykreslenie z Rachunkédw Bankowych Papierow
Wartosciowych Posiadaczy.

Czesé VIII. Prawo wiasciwe. Jurysdykcja

Certyfikaty Depozytowe sg wyemitowane zgodnie z prawem Rzeczpospolitej Polskiej i temu prawu podlegajq.

Czesc IX. Doreczenia

Wszelkie dokumenty oraz informacje sktadane do Agenta Rozliczeniowego powinny byé przekazywane zgodnie
z zasadami okreslonymi w umowie o prowadzenie Rachunku Bankowych Papieréw Wartosciowych zawartej
pomiedzy Posiadaczem a Agentem Rozliczeniowym, chyba ze co innego wynika z niniejszych Ogélnych Zasad
Emisji lub Warunkdéw Emisji danej Serii Certyfikatéw Depozytowych.

Czes¢ X. Zmiany Ogdlnych Zasad Emisji

(a)  Emitent moze dokona¢ zmian niniejszych Ogélnych Zasad Emisji.

(b)  Zmiany majq zastosowanie dla tych Serii Certyfikatéw Depozytowych, dla ktorych Dzieh Emisji przypada
po dniu wejscia zmian w 2ycie.

Czesc XI. Szczegblne warunki dotyczgce Certyfikatow Depozytowych, dla ktérych okreslono Podstawe
Oprocentowania jako ,,Rynek Kapitatowy - Indeksy”

X1.1 Dzien nie bedqcy Potencjalnym Dniem Roboczym Gietdy

W przypadku, gdy dany Dzien Obserwacji Wskaznika Odniesienia nie jest Potencjalnym Dniem Roboczym
Gietdy, joko Dzieh Obserwacji Wskaznika Odniesienia bedzie wziety najblizszy nastepny Potencjalny Dzien
Roboczy Gietdy.
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X1.2 Zaktocenia Rynku

(@)  Jako Zaktdcenia Rynku sq traktowane nastepujgce zdarzenia:

1/ (Brak sesji) Gietda lub Gietda Powigzana nie zostanie otwarta w trybie swojej zwyktej sesji
gietdowej;
2/ (Ograniczenie Obrotu) istotne, wedtug Podmiotu Zabezpieczajgcego, zawieszenie lub ograniczenie

obrotu instrumentami rynku kapitatowego wchodzgcymi w sktad Indeksu na Gietdzie lub
ograniczenie obrotu kontraktami futures lub opcyjnymi na Indeks na Gietdzie Powigzanej;

3/ (Zaktécenie Dziatalnosci Gietdy) istotne, wedtug Podmiotu Zabezpieczajgcego, zdarzenie
skutkujgce dla wszystkich uczestnikéw rynku brakiem mozliwosci lub utrudnieniami w zawieraniu
transakgji lub uzyskaniu cen instrumentéw rynku kapitatowego wchodzgcych w sktad Indeksu
notowanych na Gietdzie albo kontraktéw futures lub opcyjnych na Indeks notowanych na Gietdzie
Powigzane;j;

4/ (Wczesniejsze Zamkniecie Gietdy) wczesniejsze zamkniecie Gietdy lub Gietdy Powigzanej w danym
Dniu Roboczym Gietdy, przed standardowg godzina zamkniecia ustalong dla tej gietdy, ktére
wedtug Podmiotu Zabezpieczajgcego w sposdb istotny wptywa na funkcjonowanie rynku;

5/ (Zmiana Prawa) Nastepujgca po Dniu Emisji zmiana powszechnie obowiqzujgcych przepisow
prawa lub innych regulacji prawnych, w stosunku do Podmiotu Zabezpieczajgcego, powodujgca,
Ze nabywanie, zbywanie lub posiadanie instrumentu rynku kapitatowego wchodzgcego w sktad
Indeksu, kontraktéw futures lub kontraktéw opcyjnych na ten instrument przez Podmiot
Zabezpieczajgcy jest niezgodne z przepisami prawa lub innymi regulacjami prawnymi lub
powoduje istotny wzrost kosztéw po stronie Podmiotu Zabezpieczajgcego;

6/ (Wniosek o Ogtoszenie Upadtosci) Ztozenie wniosku do sqdu o ogtoszenie niewyptacalnosci,
upadtosci lub wydanie innej decyzji dotyczqcej niewyptacalnosci lub upadtosci emitenta
instrumentu rynku kapitatowego wchodzgcego w sktad Indeksu przez tego emitenta lub jego
regulatora;

7/ (Zaktdcenie Hedgingu) Podmiot Zabezpieczajqcy dziatajgc zgodnie z zasadq nalezytej starannosci
nie moze zabezpieczy¢ ryzyka rynkowego z tytutu zawartych Transakcji Zabezpieczajgceych;

8/ (Zwiekszone Koszty Hedgingu) Nastepujgcy po Dniu Emisji oraz istotny dla Podmiotu
Zabezpieczajgcego wzrost kosztéw zabezpieczenia ryzyka rynkowego z tytutu zawartych
Transakgji Zabezpieczajgcych.

(b) W przypadku, gdy w stosunku do instrumentu rynku kapitatowego wchodzgcego w sktad Indeksu,
kontraktéw futures na Indeks lub kontraktéw opcyjnych na Indeks zajdzie przynajmniej jedno z Zaktécen
Rynku, wéwczas Emitent moze:

1/ podjgé Czynnosci Alternatywne; albo

2/ dokona¢ Rozwigzania Transakcji Zabezpieczajgcych.

Emitent podejmie w odniesieniu do Certyfikatéw Depozytowych takie czynnosci, jakie w odniesieniu do
Transakgji Zabezpieczajgcych podjgt Podmiot Zabezpieczajqgcy.

(c)  Czynnosciami Alternatywnymi sq nastepujgce czynnosci:

1/ uzycie do obliczen wartosci Indeksu z najblizszego nastepnego Potencjalnego Dnia Roboczego
Gietdy, w ktérym nie zajdzie Zaktocenie Rynku, z zastrzezeniem, ze maksymalne op6znienie moze
wynies¢ 8 Potencjalnych Dni Roboczych Gietdy;

2/ obliczenie przez Podmiot Zabezpieczajgcy wartosci Indeksu na podstawie wartosci sktadnikow
Indeksu najpdzniej w 6smym Potencjalnym Dniu Roboczym Gietdy, w sposéb i przy uzyciu
metodologii wtasciwej dla tego Indeksu. W przypadku, gdy jest to konieczne, Podmiot
Zabezpieczajgcy moze w dobrej wierze wyznaczyé wartosé sktadnika Indeksu.

(d)  Czynnosci Alternatywne sq stosowane wytgcznie do tego Indeksu, dla ktérego zaszto Zaktécenie Rynku.

e)  Czynnoé¢ Alternatywna po zajsciu Ograniczenia Obrotu, Zaktdcenia Dziatalnosci Gietdy i /lub
Woczesniejszego Zamkniecia Gietdy dla instrumentdéw rynku kapitatowego wchodzgcych w sktad Indeksu
moze by¢ zastosowana wowczas, gdy suma udziatdw w danym Indeksie wszystkich takich instrumentow
dotknietych wyzej opisanym zdarzeniem jest réwna lub wieksza niz 20%. Ograniczenie to nie dotyczy
Ograniczenia Obrotu, Zaktécenia Dziatalnosci Gietdy oraz Wczesdniejszego Zamkniecia Gietdy dla
kontraktow futures lub opcyjnych na Indeks.
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X1.3 Zaktdcenia Indeksu

(a)  Jako Zaktécenia Indeksu sg traktowane nastepujgce zdarzenia:

1/ (Nieogtoszenie Indeksu) w jakimkolwiek Dniu Obserwacji Wskaznika Odniesienia Sponsor Indeksu
nie ogtosi wartosci Indeksu;

2/ (Likwidacja Indeksu) Sponsor Indeksu na state zaprzestanie publikowania wartosci Indeksu oraz
nie bedzie istniat Indeks Zastepczy;

3/ (Zmiana Indeksu) Sponsor Indeksu ogtosi zmiane w sktadzie, formule lub sposobie liczenia

Indeksu, pod warunkiem, ze zmiana wykracza poza dostosowanie sktadu Indeksu przewidziane w
jego formule lub dotyczqcej go metodologii (np. zamiana instrumentéw rynku kapitatowego
wchodzgcych w sktad indeksu lub ich kapitalizacja);

(b) W przypadku, gdy w stosunku do Indeksu zajdzie przynajmniej jedno z Zaktéceh Indeksu, wdwczas
Emitent moze:
1/ podjg¢ Czynnosci Alternatywne; albo
2/ dokona¢ Rozwigzania Transakcji Zabezpieczajgcych.
Emitent podejmie w odniesieniu do Certyfikatéw Depozytowych takie czynnosci, jakie w odniesieniu do
Transakgji Zabezpieczajgcych podjqgt Podmiot Zabezpieczajqcy.

(c)  Czynnosciami Zastepczymi sq nastepujgce czynnosci:

1/ obliczenie przez Podmiot Zabezpieczajgcy wartosci Indeksu w oparciu o formute lub sposéb
liczenia witasciwy dla tego Indeksu przed zajSciem Zaktdcenia Indeksu, biorgc pod uwage te
instrumenty rynku kapitatowego wchodzgce w sktad Indeksu, ktére byty uzywane do obliczania
jego wartoéci bezposrednio przed zajsciem Zaktécenia Indeksu;

2/ zastgpienie Indeksu innym indeksem, o ile taki nowy indeks wedtug Podmiotu Zabezpieczajgcego
jest reprezentatywny dla tego samego sektora branzowego i rejonu geograficznego. W
przypadku, gdy dla danej Serii wystepuje kilka Podmiotéw Zabezpieczajgcych, Emitent moze, w
dobrej wierze i zgodnie z zasadq nalezytej starannosci, uzgodni¢ z tymi podmiotami nowy Indeks;

X1.4 Indeks Zastepczy

Jezeli dany Indeks (i) przestanie by¢ publikowany przez Sponsora Indeksu, ale bedzie obliczany i publikowany
przez inny podmiot akceptowalny dla Podmiotu Zabezpieczajgcego, lub (i) zostanie zastgpiony innym indeksem,
ktory w ocenie Podmiotu Zabezpieczajgcego uzywa takiej samej lub bardzo zblizonej metody obliczania
wartosci indeksu, wowczas taki indeks (,Indeks Zastepczy”) wskazany przez Podmiot Zabezpieczajgcy bedzie
uzywany przez Podmiot Zabezpieczajgcy w odniesieniu do Transakcji Zabezpieczajgcych oraz przez Emitenta
jako Indeks w odniesieniu do Certyfikatéw Depozytowych. W przypadku, gdy dla danej Serii wystepuje kilka
Podmiotow Zabezpieczajgcych, Emitent moze, w dobrej wierze i zgodnie z zasadg nalezytej starannosci,
uzgodnié¢ z tymi podmiotami Indeks Zastepczy.

Czesé Xll. Szczegdlne warunki dotyczgce Certyfikatow Depozytowych, dla ktorych okreslono Podstawe
Oprocentowania jako ,,Rynek Kapitatowy - Akcje”

XIl.1 Dzien nie bedqcy Potencjalny Dniem Roboczym Gietdy

W przypadku, gdy dany Dzien Obserwacji Wskaznika Odniesienia nie jest Potencjalnym Dniem Roboczym
Gietdy, joko Dzieh Obserwacji Wskaznika Odniesienia bedzie wziety najblizszy nastepny Potencjalny Dzien
Roboczy Gietdy.

XIl.2 Zaktocenia Rynku

(a)  Jako Zaktécenia Rynku sq traktowane nastepujgce zdarzenia:

1/ (Brak sesji) Gietda lub Gietda Powigzana nie zostanie otwarta w trybie swojej zwyktej sesji
gietdowej;
2/ (Ograniczenie Obrotu) istotne, wedtug Podmiotu Zabezpieczajgcego, zawieszenie lub ograniczenie

obrotu Akcjami na Gietdzie albo kontraktami futures lub kontraktami opcyjnymi na Akcje na
Gietdzie Powigzanej;
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3/ (Zaktocenie Dziatalnosci Gietdy) istotne, wedtug Podmiotu Zabezpieczajgcego, zdarzenie
skutkujgce dla wszystkich uczestnikéw rynku brakiem mozliwosci lub utrudnieniami w zawieraniu
transakgji lub uzyskaniu cen Akcji na Gietdzie albo kontraktéw futures lub opcyjnych na Akcje
notowanych na Gietdzie Powigzanej;

4/ (Wczesniejsze Zamkniecie Gietdy) wczesniejsze zamkniecie Gietdy lub Gietdy Powigzanej w danym
Dniu Roboczym Gietdy, ktére, wedtug Podmiotu Zabezpieczajgcego, w sposdb istotny wptywa na
funkcjonowanie rynku;

5/ (Zmiana Prawa) Nastepujgca po Dniu Emisji zmiana powszechnie obowigzujgcych przepiséw
prawa lub innych regulacji prawnych, w stosunku do Podmiotu Zabezpieczajgcego, powodujgca,
ze nabywanie, zbywanie lub posiadanie Akcji, kontraktow futures lub kontraktéw opcyjnych na
Akcje przez Podmiot Zabezpieczajgcy jest niezgodne z przepisami prawa lub innymi regulacjami
prawnymi lub powoduije istotny wzrost kosztow po stronie Podmiotu Zabezpieczajqcego;

6/ (Wniosek o Ogtoszenie Upadtosci) ZtoZzenie wniosku do sgdu o ogtoszenie niewyptacalnosci,
upadtosci lub wydanie innej decyzji dotyczgcej niewyptacalnosci lub upadtosci emitenta Akgji
przez tego emitenta lub jego regulatora;

7/ (Zaktocenie Hedgingu) Podmiot Zabezpieczajqcy dziatajgc zgodnie  z zasadg nalezyte
staranno$ci nie moze zabezpieczyé ryzyka rynkowego z tytutu zawartych Transakgji
Zabezpieczajgcych;

8/ (Zwiekszone Koszty Hedgingu) Nastepujgcy po Dniu Emisji oraz istotny dla Podmiotu
Zabezpieczajgcego wzrost kosztow zabezpieczenia ryzyka rynkowego z tytutu zawartych
Transakgji Zabezpieczajgcych wynikajgcy ze zmiany przepisdw prawa, w szczegdlnosci prawa
podatkowego lub celnego;

(b) W przypadku, gdy w stosunku do Akcji, kontraktéw futures na Akgcje lub kontraktow opcyjnych na Akcje
zajdzie przynajmniej jedno z Zaktdcen Rynku, wéwczas Emitent moze:
1/ podjgé Czynnosci Alternatywne; albo
2/ dokona¢ Rozwigzania Transakcji Zabezpieczajgcych.
Emitent podejmie w odniesieniu do Certyfikatéw Depozytowych takie czynnosci, jakie w odniesieniu do
Transakgji Zabezpieczajgcych podjgt Podmiot Zabezpieczajgcy.

Czynnosciami Alternatywnymi sq nastepujgce czynnosci:
3/ uzycie do obliczen wartosci Akcji z najblizszego nastepnego Potencjalnego Dnia Roboczego
Gietdy, w ktoérym nie zajdzie Zaktécenie Rynku, przy czym maksymalne op6znienie moze wyniesé
8 Potencjalnych Dni Roboczych Gietdy;
4/ w przypadku, gdy w kazdy z 8 Potencjalnych Dni Roboczych Gietdy wskazanych powyzej zajdzie
Zaktécenie Rynku - wyznaczenie przez Podmiot Zabezpieczajgcy wartosci Akcji na 8-my
Potencjalny Dzier Roboczy Gietdy.

(c)  Czynnosci Alternatywne sq stosowane wytgcznie do tych Akgji, dla ktérych zaszto Zaktdcenie Rynku.

XI1.3 Zdarzenia Nadzwyczajne Dotyczqgce Akgji

(a)  Jako Zdarzenia Nadzwyczajne Dotyczqce Akcji traktowane sg nastepujgce zdarzenia:

1/ (Fuzja) jedno z nastepujgcych zdarzen, skutkujgcych przeniesieniem wtasnosci 100% Akcji jej
emitenta: (i) zmiana rodzaju Akcji lub ich zamiana, ktéra powoduje przeniesienie wtasnosci lub
nieodwotalne zobowigzanie do przeniesienia wtasnosci Akcji na inny podmiot, (i) konsolidacja,
potqczenie, fuzja, podziat lub wymiana Akcji z akcjami innego podmiotu, (iii) ztoZenie oferty kupna,
publiczne wezwanie do sprzedazy, propozycje kupna lub inne dziatanie podmiotu;

2/ (Oferta Wykupu) nabycie przez inny podmiot wiecej niz 10%, ale mniej niz 100% akcji dajgcych
prawo gtosu, w szczegdlnosci w wyniku przyjecia oferty kupna, wezwania do sprzedazy,
propozycji zamiany / kupna;

3/ (Nacjonalizacja) zdarzenie, w wyniku ktérego wszystkie Akcje lub wszystkie / zasadniczo wszystkie
aktywa ich emitenta zostang znacjonalizowane, wywitaszczone lub w inny sposob stang sie
wtasnosciq panstwa lub jego agendy;

4/ (Niewyptacalnos¢) dobrowolna lub  przymusowa likwidacja, upadtosé, niewyptacalnosé,
rozwigzanie emitenta Akgji lub analogiczne zdarzenie;
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5/ (Wycofanie z Rynku Gietdowego) zdarzenie polegajgce na tym, ze (i) Gietda ogtosi, iz zgodnie z jej
regulaminem Akcje zostang wycofane z obrotu gietdowego oraz (i) nie zostang one natychmiast
dopuszczone do ponownego obrotu na rynku gietdowym w tym samym panstwie co Gietda (lub,
w przypadku panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej, w dowolnym panstwie Unii Europejskiej).

(b) W przypadku, gdy w stosunku do Akcji lub ich emitenta zajdzie przynajmniej jedno ze Zdarzen
Nadzwyczajnych Dotyczqgcych Akcji, wéwczas Emitent moze:
1/ podjgé Czynnosci Alternatywne; albo
2/ dokona¢ Rozwigzania Transakcji Zabezpieczajgcych.
Emitent podejmie w odniesieniu do Certyfikatow Depozytowych takie czynnosci, jakie w odniesieniu do
Transakgji Zabezpieczajgcych podjgt Podmiot Zabezpieczajqgcy.

(c)  Czynnosciami Zastepczymi sq nastepujgce czynnosci:

1/ w przypadku Fuzji lub Oferty Wykupu - zastgpienie Akcji podlegajgcych Fuzji lub Ofercie Wykupu
akcjami podmiotu powstatego w wyniku Fuzji lub podmiotu sktadajgcego Oferte Wykupu;

2/ zastgpienie Akgcji akcjami innej spdtki z tego samego sektora gospodarczego i regionu
geograficznego. W przypadku, gdy dla danej Serii wystepuje kilka Podmiotéw Zabezpieczajgcych,
Emitent moze, w dobrej wierze i zgodnie z zasadqg nalezytej starannosci, uzgodni¢ z tymi
podmiotami nowe akcje;

3/ zastgpienie Akcji pozostatymi Akcjami bedgcymi podstawg do obliczenia Stopy Procentowe),
poprzez proporcjonalne zwiekszenie ich udziatow w koszyku.

XIl.4 Dostosowanie wartosci AKgji.

W przypadku, gdy w stosunku do Akcji zajdzie zdarzenie powodujgce podwyzszenie lub obnizenie teoretycznej
wartosci Akgji (w szczegolnosci podziat lub potgczenie Akgjil, wowczas Emitent dokona takiego samego
dostosowania wartosci Akcji w odniesieniu do Certyfikatow Depozytowych, jakiego dokona Podmiot
Zabezpieczajgcy w odniesieniu do Transakcji Zabezpieczajgcych. W przypadku, gdy dla danej Serii wystepuje
kilka Podmiotdéw Zabezpieczajgcych i podmioty te w rézny sposdb dostosujg warto$é Akcji lub cze$¢ z nich nie
dostosuje wartosci Akcji, wowczas Emitent dokona dostosowania wartosci Akcji w sposéb proporcjonalny do
udziatu Podmiotéw Zabezpieczajgcych w zabezpieczeniu danej Serii.

Czesé Xlll. Szczegblne warunki dotyczgce Certyfikatow Depozytowych, dla ktoérych okreslono Podstawe
Oprocentowania jako ,,Rynek Towarowy”.

XIll.1 Dzien nie bedgcy Dniem Roboczym Dostawcy Ceny.

W przypadku, gdy Dzien Obserwacji Wskaznika Odniesienia nie jest Dniem Roboczym Dostawcy Ceny, jako
wartos¢ tego Wskaznika Odniesienia dla tego dnia bedzie przyjeta wartos¢ Wskaznika Odniesienia
opublikowana w najblizszym nastepnym Dniu Roboczym Dostawcy Ceny. Gdyby jednak tak ustalony dzien
przypadt w nastepnym miesigcu kalendarzowym, jako warto$é tego WskaZnika Odniesienia bedzie uzyta
warto$¢ Wskaznika Odniesienia opublikowana w najblizszym poprzedzajgcym Dniu Roboczym Dostawcy Ceny.

Xlll.2 Zaktécenia Rynku.

(@)  Jako Zaktdcenia Rynku sq traktowane nastepujqce zdarzenia:

1/ (Nieopublikowanie Ceny) (i) Dostawca Ceny nie opublikuje WskaZnika Odniesienia w Dniu
Obserwacji Wskaznika Odniesienia, lub (i) wystqpi czasowa lub stata niedostepnos$é Dostawcy
Ceny;

1/ (Ograniczenie  Obrotu)  zawieszenie, wstrzymanie lub  istotne, wedtug Podmiotu

Zabezpieczajgcego, ograniczenie obrotu Towarem, kontraktami futures lub kontraktami
opcyjnymi na Towar na gietdzie lub innym rynku, na ktérym Towar lub takie kontrakty sg
notowane;

2/ (Brak Ceny) (i) trwate zawieszenie obrotem kontraktami futures na Towar na gietdzie lub innym
rynku, na ktérym takie kontrakty sg notowane, (i) niewprowadzenie do obrotu kontraktéw futures
na dany Towar o nowych terminach zapadalnosci (i) zaprzestanie obrotu Towarem, (iv)
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wycofanie Towaru lub (v) trwate zaprzestanie publikacji lub trwata niedostepnos¢ Wskaznika

Odniesienida;

3/ (Zmiana Formuty Ceny) istotna, wedtug Podmiotu Zabezpieczajgcego, zmiana formuty lub
sposobu liczenia WskaZnika Odniesienia,

4/ (Zmiana Zawartosci Towaru) istotna, wedtug Podmiotu Zabezpieczajgcego, zmiana zawartosci lub
sktadu Towaru;

5/ (Zmiana Podatku) natozenie, zniesienie lub inna zmiana jokiegokolwiek podatku na Towar (lub

podatku liczonego w odniesieniu do Towaru), jezeli bezposrednim skutkiem takiej zmiany jest
wzrost lub spadek ceny Towaru.

(b) W przypadku, gdy w Dniu Obserwacji Wskaznika Odniesienia w stosunku do WskaZnika Odniesienia
zajdzie przynajmniej jedno z Zaktécen Rynku, wowczas Emitent moze:
1/ podjg¢ Czynnosci Alternatywne; albo
2/ dokonaé Rozwigzania Transakcji Zabezpieczajgcych.
Emitent podejmie w odniesieniu do Certyfikatéw Depozytowych takie czynnosci, jakie w odniesieniu do
Transakgji Zabezpieczajgcych podjgt Podmiot Zabezpieczajgcy.

(c)  Czynnosciami Alternatywnymi sq nastepujgce czynnosci:

1/ uzycie przez Podmiot Zabezpieczajgcy do obliczern Wskaznika Odniesienia ogtoszonego przez
Dostawce Ceny w najblizszym nastepnym Dniu Roboczym Dostawcy Ceny po Dniu Obserwacii
Wskaznika Odniesienia, z zastrzezeniem, ze takie opdznienie nie moze wynies¢ wiecej niz 8 Dni
Roboczych Dostawcy Ceny wtasciwych dla tego Dostawcy Ceny;

2/ wyznaczenie przez Podmiot Zabezpieczajgcy WskaZznika Odniesienia na podstawie kwotowan
ceny tego Towaru uzyskanych od innych uczestnikéw rynku finansowego lub innych informacgji,
ktore w dobrej wierze uzna za istotne;

3/ wyznaczenie przez Podmiot Zabezpieczajgcy Zastepczego Wskaznika Odniesienia, odnoszqcego
sie do tego samego Towaru, dla ktérego zaszto Zaktdcenie Rynku. W przypadku, gdy dla danej
Serii wystepuje kilka Podmiotéw Zabezpieczajgcych, Emitent moze, w dobrej wierze i zgodnie z
zasadg nalezytej starannosci, uzgodni¢ z tymi podmiotami Zastepczy Wskaznik Odniesienia;

(d)  Czynnosci Alternatywne sqg stosowane wytqcznie do tych Towaréw lub Wskaznikéw Odniesienia, dla
ktérych zaszto Zaktécenie Rynku.

Czesc XIV. Czynniki ryzyka

(@) W opinii Emitenta ryzyka wymienione w niniejszej czesci mogq istotnie wptyngé na swiadczenia z tytutu
Certyfikatow Depozytowych.

(b)  Ogdlne Zasady Emisji ani Warunki Emisji danej Serii nie stanowig rekomendacji inwestycyjnej ze strony
Emitenta, co oznacza, ze Inwestorzy powinni sami oceni¢ znaczenie informacji zawartych w tych
dokumentach, a w szczegdlnosci ryzyko inwestycyjne zwigzane z nabyciem Certyfikatow Depozytowych.
Zainteresowanie Inwestoréw nabyciem Certyfikatow Depozytowych powinno opiera¢ sie na takich
badaniach, jakie sami uznajg za konieczne. Ponadto, kazdy Inwestor powinien zapozna¢ sie z Warunkami
Emisji danej Serii Certyfikatow Depozytowych, ktérg zamierza nabyc.

(c)  Emitent ponosi wobec Inwestora odpowiedzialno$é jedynie za rzeczywistq i udokumentowang szkode,
poniesiong przez Inwestora w zwigzku z zawinionym niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem przez
Emitenta jego zobowigzan wynikajgcych z Certyfikatéw Depozytowych.

XIV.1 Ryzyko rynkowe

(a)  Emitent moze emitowaé Certyfikaty Depozytowe, dla ktérych wysoko$¢ Odsetek jest uzalezniona od
poziomu Wskaznikow Odniesienia (w szczegdlnosci od indekséw rynku pienieznego, kapitatowego,
towarowego i/lub walutowego), ktérych wartos¢ jest zmienna i niemozliwa do przewidzenia. W zwigzku z
tym Inwestor powinien wzigé pod uwage, Ze:

1/ Moze nie otrzymaé zadnych Odsetek lub otrzymaé Odsetki w wysokosci mniejszej niz
spodziewana - w przypadku, gdy w Warunkach Emisji nie okreslono poziomu Odsetek
Gwarantowanych;
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2/ Moze otrzymacé Odsetki w wysokosci réwnej Odsetkom Gwarantowanym lecz mniejszej niz
spodziewana - w przypadku, gdy w Warunkach Emisji okreSlono poziom Odsetek
Gwarantowanych;

3/ Zaleznos¢ miedzy zmianami Wskaznikéw Odniesienia i wysokosciq Odsetek moze by¢ nieliniowa,
co oznacza, ze zmiana wartoéci Wskaznikéw Odniesienia moze spowodowac nieproporcjonalng
zmiane wartosci Odsetek;

4/ Emitent moze ustali¢ niektére parametry decydujgce o wysokosci Odsetek w Dniu Emisji, po
2tozeniu przez Inwestora Oferty Nabycia. Warto$¢ tych parametréw moze by¢ ustalona w
granicach zadeklarowanych w Warunkach Emisji;

5/ W przypadku niektérych Serii Certyfikatow Depozytowych wartos¢ Odsetek moze zaleze¢ od
sposobu, w jaki zmienia sie poziom Wskaznikéw Odniesienia w okresie do Dnia Wykupu
Certyfikatow Depozytowych. W zwigzku z tym korzystny poziom Wskaznikéw Odniesienia w
okresie bliskim Dniowi Ustalenia Stopy Procentowej nie musi oznaczaé wysokiej wartosci Odsetek;

6/ Historycznie korzystny poziom lub wyniki osiggniete przez Wskazniki Odniesienia nie powinny by¢
traktowane jako zapewnienie korzystnego poziomu lub wynikdéw osiggnietych Wskaznikéw
Odniesienia w okresie do Dnia Wykupu Certyfikatow Depozytowych i wysokich Odsetek.

(b) W zwigzku z tym, Ze Emitent nie zapewnia nabycia Certyfikatow Depozytowych za cene réwng lub wyzszq
od Ceny Wykupu w przypadku odkupu Certyfikatéw Depozytowych przed Dniem Wykupu, Inwestor
powinien wzig¢ pod uwage, ze:

1/ Cena Certyfikatow Depozytowych w obrocie wtérnym moze by¢ mniejsza niz cena, po ktorej
Certyfikaty Depozytowe bedq wykupione w Dniu Wykupu oraz mniejsza niz Kwota Rozliczenia
zaptacona przez Inwestora przy objeciu Certyfikatéw Depozytowych w obrocie pierwotnym. W
zwiqzku z tym, w przypadku sprzedazy Certyfikatdéw Depozytowych przed Dniem Wykupu,
Posiadacz moze nie otrzymaé zwrotu petnej zainwestowanej kwoty;

2/ Wartos¢ Wskaznikéw Odniesienia ma wptyw réwniez na wartos¢ Certyfikatéw Depozytowych w
obrocie wtornym. Zaleznos¢ miedzy zmianami tych Wskaznikéw Odniesienia i cenq Certyfikatéw
Depozytowych w obrocie wtérnym moze by¢ nieliniowa, co oznacza, ze zmiana wartosci
Wskaznikéw Odniesienia moze oznaczaé¢ nieproporcjonalng zmiane ceny Certyfikatéw
Depozytowych w obrocie wtérnym.

(c) W zwigzku z tym, ze Emitent moze dla danej Serii Certyfikatdow Depozytowych okreslic Cene Wykupu na
poziomie nizszym niz Kwota Nominalna, Inwestor powinien wzigé pod uwage, ze moze nie otrzymacé w
Dniu Wykupu petnej zainwestowanej kwoty. Ryzyko to nie wystepuje w przypadku, gdy Cena Wykupu
danej Serii jest rowna bqdz wyzsza niz Kwota Nominalna.

XIV.2 Ryzyka zwigzane z Przedterminowym Wykupem

W przypadku Przedterminowego Wykupu, Posiadacz:

(a)  moze w Dniu Przedterminowego Wykupu otrzymac kwote nizszq niz Kwota Wykupu;

(b)  moze nie mie¢ mozliwosci zainwestowania zwréconych Srodkéw w aktywa o porownywalnej stopie
zwrotu;

(c)  nie bedzie osiggat korzysci ze sprzyjajgcych zmian Wskaznikéw Odniesienia, od ktérych uzaleznione sq
Kwoty do Zaptaty, jezeli takie zmiany wystgpig po Dniu Przedterminowego Wykupu.
XIV.3 Ryzyko odstgpienia od emisji przez Emitenta

Inwestor powinien wzig¢ pod uwage, ze Emitent zastrzega sobie prawo do odstgpienia od Emisji Certyfikatéw
Depozytowych bez podania przyczyn. Emitent zamiesci o tym informacje w oddziatach Emitenta oraz na jego
stronie internetowej nie péZniej niz 1 Dzien Roboczy przed Dniem Emisiji.

XIV.4 Niedopuszczenie do rynku zorganizowanego

Inwestor powinien wzig¢ pod uwage, ze Certyfikaty Depozytowe standardowo nie sq dopuszczone do rynku
zorganizowanego. Emitent nie ma obowigzku wprowadzenia Certyfikatdbw Depozytowych na rynek
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zorganizowany w jakiejkolwiek jurysdykcji chyba, ze Warunki Emisji dla danej Serii bedq zawiera¢ odmienne
postanowienia. W zwigzku z tym:

(@)  Posiadacz moze nie mie¢ dostepu do aktualnej ceny Certyfikatéw Depozytowych w obrocie wtérnym na
zasadach wiasciwych dla obrotu zorganizowanego;

(b)  odsprzedaz Certyfikatéw Depozytowych w obrocie wtérnym nie podlega zasadom wiasciwym dla obrotu
zorganizowanego. W szczegblnosci, z zastrzezeniem bezwzglednie obowiqzujgcych przepiséw prawa,
Emitent nie musi zapewnia¢ Posiadaczom powszechnego i réwnego dostepu do informacji rynkowej w
tym samym czasie ani jednakowych warunkéw nabywania i zbywania Certyfikatéw Depozytowych.

XIV.5 Ryzyko ptynnosci

()  Emitent okredla w Warunkach Emisji czestotliwos¢, z jakq dana Seria Certyfikatéw Depozytowych jest
odkupywana w obrocie wtérnym. Inwestor powinien rozwazy¢ ryzyko polegajgce na tym, ze ztozona
przez niego Oferta Sprzedazy nie bedzie przyjeta niezwtocznie, ale w terminie wynikajgcym z Warunkoéw
Emisji.

(b)  Ponadto Inwestor powinien wzig¢ pod uwage, ze na skutek zdarzen niezaleznych od Emitenta moze on
nie mie¢ mozliwosci przyjecia Oferty Sprzedazy w obrocie wtérnym i w zwigzku z tym moze wyznaczy¢
inne Dni Przyjecia Ofert Sprzedazy.

XIV.6 Ryzyko walutowe

(a) W przypadku Certyfikatow Depozytowych emitowanych w walucie innej niz PLN Posiadacz jest
dodatkowo narazony na ryzyko zmiany wartosci rynkowej inwestycji wynikajgce ze zmian kursu waluty
Certyfikatéw Depozytowych do PLN. W zwigzku z tym ryzykiem réwnowarto$¢ w PLN otrzymanych przez
Posiadacza kwot moze by¢ nizsza niz zaktadana, nawet w przypadku korzystnego poziomu Wskaznikow
Odniesienia.

(b) W przypadku Certyfikatow Depozytowych, dla ktorych Wskaznik Odniesienia jest denominowany w
walucie innej niz waluta Certyfikatow Depozytowych Posiadacz jest dodatkowo narazony na ryzyko
zmiany wartosci rynkowej inwestycji wynikajgce ze zmian kursu waluty Wskaznika Odniesienia do waluty
Certyfikatow Depozytowych. W zwigzku z tym ryzykiem réwnowartos¢ w walucie Certyfikatéw
Depozytowych otrzymanych przez Posiadacza kwot moze by¢ nizsza niz zaktadana, nawet w przypadku
korzystnego poziomu Wskaznikéw Odniesienia.

Ryzyko opisanych powyzej zmian dotyczy wartosci Certyfikatow Depozytowych w obrocie wtérnym oraz Kwot
do Zaptaty.

XIV.7 Ryzyko prawne

Zakup Certyfikatéw Depozytowych przez Inwestoréw moze podlegaé ograniczeniom prawnym, regulacyjnym
i/lub wewnetrznym. Ograniczenia te w szczegdlnosci dotyczg mozliwosci nabycia Certyfikatéw Depozytowych
przez obywateli niektérych panstw (np. Stanéw Zjednoczonych). W zwigzku z tym Inwestor powinien rozwazy¢
czy Certyfikaty Depozytowe sq dozwolong dla niego inwestycjq.

XIV.8 Ryzyko kredytowe

Certyfikaty Depozytowe stanowig niezabezpieczone zobowigzanie Emitenta do zaptaty Kwoty Wykupu oraz
Odsetek. Wyptata Swiadczen z Certyfikatéw Depozytowych jest uzalezniona od wyptacalnosci Emitenta.

XIV.9 Ryzyko podatkowe

(@)  Kwoty Wykupu, Odsetki, Kwoty Przedterminowego Wykupu lub kwoty uzyskane ze sprzedazy
Certyfikatow Depozytowych w obrocie wtérnym przekazywane Posiadaczowi podlegajg opodatkowaniu
na zasadach wynikajgcych z powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa. W szczegdlnosci wyptaty
dokonywane na rzecz Posiadacza mogg by¢ opodatkowane Podatkiem Dochodowym. W zwigzku z
moggcymi powstaé obowigzkami podatkowymi Emitent nie jest w Zaden sposdb zobowigzany do
udzielania informacgji oraz ustalania w jaki sposoéb bedq opodatkowane kwoty wyptacane Posiadaczowi.
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(b)  Jezeli z powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa wynika¢ bedzie obowigzek potrgcenia podatku w
jakiejkolwiek formie , w tym réwniez zaliczek na podatek dochodowy, Emitent dokona stosownych
obliczen i potrgcen oraz bedzie zobowigzany do wykonania wszystkich cigzgcych na nim obowigzkow
sprawozdawczych z tego tytutu. W przypadku powstania dokonania potrgceh z tytutu podatkow w
jakiejkolwiek formie Posiadaczowi zostanie przekazana kwota po dokonaniu tych potrqcen. Jezeli z
jakichkolwiek przyczyn, zaleznych bqdZ niezaleznych od Emitenta wyptata Swiadczenia nastgpi bez
potrgcenia podatku w jakiejkolwiek formie - Posiadacz bedzie zobowigzany do zwrotu réwnowartosci
tego podatku na wezwanie Emitenta.

(c)  Emitent nie sktada Zadnych o$wiadczen lub zapewnieh odnoszgcych sie do kwestii podatkowych lub
rachunkowych zwigzanych z ptatnosciami lub otrzymywaniem $rodkéw finansowych zwigzanych z
Certyfikatami Depozytowymi. Jest wskazane, aby kazdy inwestor rozwazajgcy nabycie lub sprzedaz
Certyfikatéw Depozytowych zasiegngt porady profesjonalnego doradcy podatkowego we wszystkich
aspektach odnoszqcych sie do konsekwencji podatkowych wynikajgcych z nabycia, sprzedazy oraz
Przedterminowego Wykupu Certyfikatow Depozytowych na warunkach wynikajgcych z Ogélnych Zasad
Emisji.

XIV.10 Ryzyko wytqczenia naliczania odsetek

Inwestor powinien wzigé pod uwage, ze w przypadku wystgpienia Zaktdcen Rynku, Zaktocen Indeksu, Zdarzen
Nadzwyczajnych Dotyczgcych Akcji lub naruszenia postanowienn Dokumentacji Transakcji Zabezpieczajgcych,
skutkujgcych Rozwigzaniem jakiejkolwiek Transakgji Zabezpieczajgcej, o ile nie zastrzezono inaczej w
Warunkach Emisji dla danej Serii Certyfikatow Depozytowych, Stopa Procentowa wyniesie zero;

Czesé XV. Gwarancja Bankowego Funduszu Gwarancyjnego

()  Zgodnie z ustawq z dnia 14.12.1994 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym (Dz. U. 2014, poz. 1866, z
pozn. zm.), wierzytelnos¢ Inwestora, o ktorym mowa w pkt (b) wynikajgca z Certyfikatow Depozytowych
objeta jest obowigzkowym systemem gwarantowania tgcznie z odsetkami naliczonymi zgodnie z
Warunkami Emisji do dnia spetnienia warunku gwarancji, do kwoty okreslonej ustawq, ktéra na dzien
wreczenia Inwestorowi niniejszych Ogoélnych Zasad Emisji wynosi rownowartos¢ 100.000,00 EUR wedtug
$redniego kursu ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski. Podana kwota gwarantowana odnosi sie
tgcznie do wszystkich rachunkéw i wierzytelnosci Inwestora do Banku objetych systemem
gwarantowania. Dniem ewentualnego spetnienia warunku gwarancji jest za$ dzien zawieszenia
dziatalnosci Banku i ustanowienia zarzgdu komisarycznego oraz wystgpienia z wnioskiem o ogtoszenie
upadtosci Banku.

(o) Na Dzien Emisji, zgodnie z ustawg za Inwestora uprawnionego do uzyskania $wiadczenia
gwarantowanego uznaje sie: osobe fizyczng, osobe prawng, jednostke organizacyjng nie majgcq
osobowosci prawnej, o ile posiada zdolno$¢ prawng, szkolng kase oszczednos$ciowq, pracowniczg kase
zapomogowo-pozyczkowq, bedgce strong umowy imiennego rachunku bankowego lub posiadajgce
wynikajgcg z czynnosci bankowych wierzytelnos¢ do Banku, potwierdzong wystawionym przez Bank
dokumentem imiennym lub imiennym Swiadectwem depozytowym, oraz osobe uprawniong
do otrzymania $wiadczenia w przypadku $mierci Inwestora zgodnie z art. 55 ust. 1 oraz art. 56 ust. 1
ustawy Prawo bankowe, o ile wierzytelnos¢ do Banku stata sie wymagalna przed dniem spetnienia
warunku gwarangiji.

(c)  Zgodnie z ustawgq, za Inwestora uprawnionego do uzyskania $wiadczenia gwarantowanego nie uznaije sie

natomiast:

1/ Skarbu Panstwa;

2/ bankéw krajowych, bankéw zagranicznych oraz instytucji kredytowych;

3/ spotek prowadzqcych gietde, rynek pozagietdowy lub alternatywny system obrotu, firm
inwestycyjnych, zagranicznych firm inwestycyjnych, zagranicznych oséb prawnych prowadzqgcych
dziatalno$¢ maklerskg oraz KDPW S.A,

4/ krajowych i zagranicznych zaktaddédw ubezpieczen, krajowych i zagranicznych zaktadéw
reasekuracji oraz Ubezpieczeniowego Funduszu Gwarancyjnego;

5/ narodowych funduszy inwestycyjnych oraz firm zarzqdzajgcych tymi funduszami;
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6/ funduszy inwestycyjnych, towarzystw funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych, spotek
zarzqdzajgcych, oddziatéw towarzystw inwestycyjnych ;

7/ otwartych funduszy emerytalnych, pracowniczych funduszy emerytalnych, powszechnych
towarzystw emerytalnych, pracowniczych towarzystw emerytalnych;

8/ SKOKoOw, oraz Krajowej Spotdzielczej Kasy Oszczednosciowo-Kredytowe;

9/ 0s6b posiadajgcych w dniu spetnienia warunku gwarancji pakiet co najmniej 5% ogolnej liczby
gtosdw na walnym zgromadzeniu lub udziatu w kapitale zaktadowym Banku, a takze osoéb, ktére w
stosunku do nich sq podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi, w przypadku gdy osoby te petnity
swoje funkcje w dniu spetnienia warunku gwarancji, bgdz w okresie biezgcego roku obrotowego
(obrachunkowego) lub poprzedzajgcego dzien spetnienia warunku gwarancji,

10/  cztonkéw zarzgdu i rady nadzorczej Banku oraz oséb petnigcych w Banku funkcje dyrektoréw i
zastepcow dyrektoréw w centrali i oddziatach Banku, w przypadku gdy osoby te petnity swoje
funkcje w dniu spetnienia warunku gwarancji, bqdZ w okresie biezgcego roku obrotowego lub
poprzedzajgcego dzien spetnienia warunku gwarancji.

11/  dyrektoréw oraz zastepcow dyrektora oddziatu banku zagranicznego lub oddziatu instytucji
kredytowej, w przypadku ktérego nastgpito spetnienie warunku gwarangji, jezeli osoby te petnity
swoje funkcje w dniu spetnienia warunku gwarancji bgdz w okresie biezgcego roku obrotowego
(obrachunkowego) lub poprzedzajgcego dzien spetnienia warunku gwarancji;

Czesé XVI. Doradztwo inwestycyjne oraz porady o charakterze ogélnym

(a)  Bank w zwigzku z Certyfikatami Depozytowymi $wiadczy ustuge doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2014 r.,poz. 94 z pdzn. zm.),
tylko w przypadku gdy zostata podpisana umowa o doradztwo inwestycyjne. W przypadku nie podpisania
umowy o doradztwo inwestycyjne jakiekolwiek udzielone przez Bank informacje lub wyjasnienia
dotyczgce Certyfikatéw Depozytowych nie stanowiq ustugi doradztwa inwestycyjnego.

(b)  Bank w zwigzku z Certyfikatami Depozytowymi moze udziela¢ Klientowi porad inwestycyjnych o
charakterze ogélnym, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 wrzesnia 2012 r. w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U.2012, poz. 1078).

Czesé XVII. Zasady sktadania reklamacji oraz rozstrzyganie sporéw

(a)  Inwestorowi przystuguje prawo ztozenia reklamacji na dziatalnosé lub ustugi Swiadczone przez Bank.

(b)  Reklamacje mogq by¢ sktadane wytgcznie w nastepujgcych formach:

1/ ustnie - w formie telefonicznej pod numerem: 801 889 889 lub 58 300 75 00 albo osobiscie do
protokotu w siedzibie Banku lub we wszystkich innych jednostkach organizacyjnych Banku
zajmujgcych sie obstugq Klienta,

2/ pisemnie:

(i) przesytkq pocztowq w rozumieniu art. 3 pkt 21 ustawy z dnia 23 listopada 2012 r. - Prawo
pocztowe (Dz. U. poz. 1529) na adres korespondencyjny: 31-864 Krakéw, ul. Prof. Michata
Zyczkowskiego 16,

(ii) osobiscie w siedzibie Banku oraz we wszystkich innych jednostkach organizacyjnych
Banku,

3/ pocztq elektroniczng na adres e-mail: bm.cok@ge.com

(c)  Reklamacje mogq by¢ sktadane przez Inwestora osobiscie lub za posrednictwem kuriera, postanca lub
petnomocnika dysponujgcego petnomocnictwem w formie zwyktej, z zastrzezeniem, Ze jesli bedq istniaty
szczegblne uwarunkowania wskazujgce na konieczno$¢ zachowania innej formy szczegdlnej, Bank
niezwtocznie powiadomi petnomocnika o koniecznosci dysponowania petnomocnictwem w formie
szczegolnej.

(d)  Na zgdanie Inwestora Bank potwierdza wptyw reklamacji pisemnie (przesytkg pocztowq) lub pocztq
elektroniczng lub w innej formie uprzednio uzgodnionej z Inwestorem.
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(e} Bank rozpatruje zgtoszong reklamacje niezwitocznie, jednak nie pdzniej niz w terminie 30 dni od jej
otrzymania. W przypadku, gdy z uwagi na ztozono$é sprawy rozpatrzenie reklamacji nie bedzie mozliwe w
terminie 30 dni, Bank poinformuje o tym Inwestora, wskazujgc:

1/ przyczyny braku mozliwosci dotrzymania terminu 30 dni na rozpatrzenie reklamacji,
2/ okolicznosci wymagajgce wyjasnienia,
3/ ostateczny termin udzielania odpowiedzi na reklamacje, ktéry nie moze by¢ dtuzszy niz 60 dni od

dnia otrzymania reklamagiji.

(fl ~ Ztozenie przez Inwestora reklamacji niezwtocznie po wystgpieniu okolicznosci budzgcych jego
watpliwosci i zastrzezenia moze utatwié i przySpieszyc rzetelne rozpatrzenie reklamacji przez Bank, chyba
ze okolicznosci wymagajgce wyjasnienia nie bedg miaty wptywu na sposéb procedowania ze reklamacja.

(g} Bank moze zwréci¢ sie do Inwestora o dostarczenie dodatkowych danych kontaktowych lub informacgiji
oraz posiadanej przez Inwestora dokumentacji dotyczqcej sktadanej reklamacji, jakie mogg okaza¢ sie
niezbedne w celu sprawnego przeprowadzenia procesu rozpatrywania reklamacji.

(h)  OdpowiedZ na reklamacje Inwestora zostanie udzielona przez Bank w postaci papierowej (przesytkq
pocztowq) lub za pomocg innego trwatego nosnika informagji lub pocztq elektroniczng, z zastrzezeniem,
ze Bank udzieli odpowiedzi na reklamacje pocztg elektroniczng wytgcznie na wniosek Inwestora.

(i) Bank podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego (KNF), a w sprawach ochrony konsumentow
nadzorowi Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

(j) Inwestor niezadowolony z decyzji Banku i wyjasnien uzyskanych w odpowiedzi Banku na reklamacje ma
mozliwo$¢ pisemnego odwotania sie do Rzecznika Klientdw Banku. Szczegdtowe informacje wraz z
danymi adresowymi dostepne sq na stronie internetowej Banku: www.bph.pl.

(k] Inwestor niezadowolony z decyzji Banku i wyjasnien uzyskanych w odpowiedzi Banku na reklamacje
moze rowniez:

1/ moze zwrdci¢ sie o bezptatng pomoc prawng do Miejskich lub Powiatowych Rzecznikow
Konsumentéw,

2/ zazqda¢ poddania sporu powstatego na tle wykonywania Umowy pod rozstrzygniecie
Bankowego Arbitrazu Konsumenckiego przy Zwigzku Bankdéw Polskich (BAK). BAK rozstrzyga
spory miedzy konsumentami - klientami bankéw a bankami w sprawach, gdzie wartosé
przedmiotu sporu nie przekracza 8.000,00 PLN. Szczegotowe informacje, w tym Regulamin BAK
dostepne sqg na stronie internetowej www.zbp.pl,

3/ wystgpi¢ z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy przez Rzecznika Finansowego, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 10 lipca 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego i o
Rzeczniku Finansowym,

4/ zazqda¢ poddania sporu powstatego na tle wykonywania Umowy pod rozstrzygniecie Sqdu
Polubownego przy KNF. Przed Sgdem Polubownym przy KNF rozpatrywane sq sprawy, ktorych
wartos¢ przedmiotu sporu, co do zasady, przekracza 500 zt oraz sprawy o prawa niemajgtkowe.
Udziat Banku w takim postepowaniu jest dobrowolny. Zgoda Banku na udziat w postepowaniu
przed Sgdem Polubownym przy KNF uzalezniona jest kazdorazowo od dokonania przez Bank
analizy okolicznosci sprawy. Szczegétowe informacje dotyczqce Sqdu Polubownego przy KNF, w
tym, Regulamin Sqgdu Polubownego przy KNF, dostepne sg na stronie internetowe;:
www.knf.gov.pl, zaktadka: Sgd Polubowny. Niniejsze postanowienie posiada wytgcznie charakter
informacyjny i nie stanowi zapisu na Sgd Polubowny.

() Niezaleznie od mozliwosci wskazanych w ust. 10 i 11 powyzej, Inwestorowi przystuguje prawo do
wystgpienia z powddztwem przeciwko Bankowi do sqdu powszechnego wtasciwosci ogdlnej, zgodnie ze
stosownymi przepisami Kodeksu Postepowania Cywilnego.”.
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Zatgceznik nr 1 do Ogdlnych Zasad Emisji - Definicje

1/ Agent Rozliczeniowy - Emitent lub Biuro Maklerskie. Dla danej Serii Certyfikatow Depozytowych
Agent Rozliczeniowy jest wskazany w Warunkach Emisji;

2/ Akcja - w przypadku Certyfikatéw Depozytowych, dla ktérych okreslono Podstawe
Oprocentowania jako ,Rynek Kapitatowy - Akcje”, wskazany w Warunkach Emisji instrument
rynku kapitatowego, ktérego cena stanowi Wskaznik Odniesienia;

3/ Biuro Maklerskie - wyodrebniona organizacyjnie jednostka Emitenta o nazwie ,Biuro Maklerskie
Banku BPH S.A.", w ramach ktérej Emitent prowadzi dziatalno$é maklerskg;

4/ Cena Emisyjna - cena jednostkowa, po ktérej Inwestorzy obejmujg Certyfikaty Depozytowe w
obrocie pierwotnym, podana w Ofercie Nabycia.

5/ Cena Gwarantowana - minimalna cena jednostkowa Certyfikatdw Depozytowych, po ktére;
Emitent odkupuje Certyfikaty Depozytowe od Posiadaczy w obrocie wtérnym lub w przypadku
Przedterminowego Wykupu.

6/ Cena Informacyjna - szacunkowa cena jednostkowa okreslajgca warto$¢ Certyfikatéw
Depozytowych w obrocie wtérnym, obliczana przez Emitenta na podstawie wartosci rynkowej
Certyfikatow Depozytowych;

7/ Cena Odkupu - cena jednostkowa, po ktérej Emitent przyjmuje Oferte Sprzedazy Certyfikatéw
Depozytowych w obrocie wtornym:;

8/ Cena Przedterminowego Wykupu - cena jednostkowa, po ktorej Emitent wykupuje Certyfikaty
Depozytowe w przypadku Przedterminowego Wykupu;
9/ Cena Sprzedazy - cena, po ktorej Inwestor nabywa od Emitenta Certyfikaty Depozytowe w

obrocie wtérnym,

10/ Cena Wykupu - cena jednostkowa, ktdrg Emitent jest zobowigzany zaptacié¢ Posiadaczowi w Dniu
Wykupu za jeden Certyfikat Depozytowy,

11/ Certyfikat Rezydencji - oznacza certyfikat odnoszqcy sie do rezydencji podatkowej Posiadacza, tj.
potwierdzajgcy bqdZ okreslajgcy rezydencje podatkowq dla Posiadacza, wystawiony przez
odpowiednie wtadze podatkowe. W szczegdlnoéci za Certyfikat Rezydencji nalezy rozumieé
dokument, o ktérym mowa w art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych
(Dz.U. z 2014 r., poz. 851, z pdzn. zm.) oraz w art. 29 ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych (Dz.U. z 2012 1., poz. 361, z p6zn. zm.);

12/ Certyfikat Depozytowy - bankowy papier wartoéciowy na okaziciela nie posiadajgcy formy
dokumentu emitowany zgodnie z Art. 89 i 90 Prawa Bankowego i w ramach Programu Emisji;

13/ Czynnosci Alternatywne - czynnoéci, ktdre po zajéciu Zaktécenia Rynku podejmie Emitent w
odniesieniu do Certyfikatdéw Depozytowych w przypadku, gdy takie czynnosci podejmie Podmiot
Zabezpieczajgcy w odniesieniu do Transakgji Zabezpieczajgcych;

14/  Czynnosci Zastepcze -

(i) w  przypadku  Certyfikatobw Depozytowych, dla ktérych okreslono Podstawe
Oprocentowania jako ,Rynek Kapitatowy - Indeksy” - czynnosci, ktdre po zajsciu zdarzenia
wskazanego w pkt X1.3 podejmie Emitent w odniesieniu do Certyfikatow Depozytowych w
przypadku, gdy takie czynnosci podejmie Podmiot Zabezpieczajgcy w odniesieniu do
Transakgji Zabezpieczajgcych;

(ii) w  przypadku Certyfikatow Depozytowych, dla ktérych okreslono Podstawe
Oprocentowania jako ,Rynek Kapitatowy - Akcje” - czynnosci, ktére po zajsciu zdarzenia
wskazanego w pkt XII.3 podejmie Emitent w odniesieniu do Certyfikatéw Depozytowych w
przypadku, gdy takie czynnosci podejmie Podmiot Zabezpieczajgcy w odniesieniu do
Transakgji Zabezpieczajgcych;

15/ Dokumentacja Transakcji Zabezpieczajgcych - umowa zawarta pomiedzy Emitentem a
Podmiotem Zabezpieczajgcym, w ramach ktérej zawierane sq Transakcje Zabezpieczajqce;

16/  Dostawca Ceny - w przypadku Certyfikatow Depozytowych, dla ktérych okreslono Podstawe
Oprocentowania jako ,Rynek Towarowy” oznacza, w odniesieniu do danego Wskaznika
Odniesienia, odpowiedniq gietde lub organizacje ustalajgcg i ogtaszajgcg dany Wskaznik
Odniesienia, wskazang w Warunkach Emisiji.

17/ Dyspozycja - dyspozycja przeniesienia Certyfikatéw Depozytowych pomiedzy Rachunkami
Bankowych Papieréw Wartosciowych Posiadacza (zbywcy) a Inwestora (nabywcy) z tytutu
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zawarcia umowy przeniesienia praw z Certyfikatow Depozytowych w obrocie wtérnym bez

posrednictwa Emitenta. Wz6ér Dyspozycji stanowi Zatgcznik nr 3 do niniejszych Ogélnych Zasad

Emis;ji;

18/  Dziefh Emisji - dzien, w ktérym Emitent emituje Certyfikaty Depozytowe danej Serii;

19/  Dzien Obserwacji Wskaznika Odniesienia - kazdy dzien, w ktérym, zgodnie z Warunkami Emisji,
Emitent powinien okreéli¢ warto$¢ Wskaznika Odniesienia;

20/  Dzieh Ptatnosci Kwoty do Zaptaty - Dzien Wykupu, Dzien Ptatnosci Odsetek lub Dzien
Przedterminowego Wykupu;

21/  Dzieh Platnosci Odsetek - dzien, w ktorym Odsetki sg wymagalne i ptatne przez Emitenta,
zgodnie z Warunkami Emis;ji;

22/  Dzieh Przedterminowego Wykupu - dzien, w ktérym Certyfikaty Depozytowe zostajg wykupione
w catoéci przez Emitenta w wyniku Przedterminowego Wykupu;

23/  Dzienh Przyjecia Oferty Sprzedazy - dzien, w ktérym Emitent realizuje Oferte Sprzedazy ztozong
przez Posiadacza oraz ustala Cene Odkupu;

24/  Dzieh Roboczy - kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dni ustawowo wolne od pracy w
Rzeczpospolite] Polskiej, w ktérym Emitent i Biuro Maklerskie prowadzg dziatalnosé w sposéb
umozliwiajgcy wykonanie czynnoséci okreslonych w Ogélnych Zasadach Emisji i Warunkach Emisji;

25/  Dzieh Roboczy Gietdy -

(i) w  przypadku Certyfikatow Depozytowych, dla ktérych okreslono Podstawe
Oprocentowania jako ,Rynek Kapitatowy - Akcje” oznacza kazdy dzien, w ktérym
wszystkie Gietdy oraz wszystkie Gietdy Powigzane pracujg w trybie swoich zwyktych sesji
gietdowych (niezaleznie od tego, czy nastgpi wczesniejsze zamkniecie sesji),

(ii) w  przypadku Certyfikatow Depozytowych, dla ktérych okreslono Podstawe
Oprocentowania jako ,Rynek Kapitatowy - Indeksy”, oznacza kazdy dzien, w ktérym
Sponsor Indeksu ogtasza wartos¢ Indeksu zgodnie z zasadami jego publikagji, oraz Gietdy
Powigzane pracujg w trybie swoich zwyktych sesji gietdowych (niezaleznie od tego, czy
nastgpi wczesniejsze zamkniecie ses;ji);

26/  Dzieh Roboczy Dostawcy Ceny - w przypadku Certyfikatow Depozytowych, dla ktérych
okreslono Podstawe Oprocentowania jako ,Rynek Towarowy”, oznacza kazdy dzien, w ktérym
Dostawca Ceny ogtasza (lub, gdyby nie zaszto Zaktdcenie Rynku, ogtositby) Wskaznik Odniesienia;

27/  Dzieh Rozliczenia - Dzien Roboczy, w ktdérym Agent Rozliczeniowy zapisuje na Rachunku
Bankowych Papieréw Wartosciowych Certyfikaty Depozytowe nabyte w obrocie wtérnym, w
przypadku przyjecia Oferty Nabycia albo wykreSla z Rachunku Bankowych Papieréw
Wartosciowych Certyfikaty Depozytowe odkupione w obrocie wtérnym oraz przekazuje kwote
rozliczenia na rachunek Posiadacza, w przypadku przyjecia Oferty Sprzedazy;

28/  Dzieh Rozwigzania Transakcji Zabezpieczajgcych - dzien, w ktérym zostang rozwigzane
Transakcje Zabezpieczajqgce;

29/  Dzien Ustalenia Praw do Swiadczer - Dzien Roboczy przypadajgcy na 2 Dni Robocze przed
Dniem Ptatnosci Kwot do Zaptaty;

30/  Dzien Ustalenia Stopy Procentowej - Dzien Roboczy, w ktérym ustalana jest Stopa Procentowa
dla Okresu Odsetkowego, okreslony w Warunkach Emisji;

31/  Dzien Wykupu - dzien, w ktérym Kwota Wykupu jest wymagalna i ptatna przez Emitenta, zgodnie
z Warunkami Emisji;

32/  Emitent - Bank BPH S.A. z siedzibg w Gdansku, pod adresem 80-175 Gdansk, ul. Ptk. Jana
Patubickiego 2, wpisany do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy Gdansk-
Potnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem
0000010260, numer identyfikacji podatkowej (NIP) 675-000-03-84, kapitat zaktadowy
383.339.555,00 ztotych oraz kapitat wptacony 383.339.555,00 ztotych

33/  Gietda -

(i) w  przypadku Certyfikatow Depozytowych, dla ktérych okreslono Podstawe
Oprocentowania jako ,Rynek Kapitatowy - Akcje”, w odniesieniu do danej Akcji oznacza
wskazang w Warunkach Emisji gietde lub system kwotowan, na ktérej notowana jest ta
Akcja;

(ii) w  przypadku Certyfikatow Depozytowych, dla ktérych okreslono Podstawe
Oprocentowania jako ,Rynek Kapitatowy - Indeksy”, w odniesieniu do danego indeksu
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oznacza ktérgkolwiek z gietd lub systemow kwotowan wskazanych w Warunkach Emisji,
ktére sq gtownym miejscem obrotu instrumentami rynku kapitatowego wchodzgcymi w
sktad danego Indeksu.
Jako Gietde nalezy réwniez rozumieé gietde lub system kwotowan ktéry zastqpi gietde / system
kwotowan wskazane w Warunkach Emisji lub na ktére zostanie tymczasowo przeniesiony obrét
danym instrumentem rynku kapitatowego, o ile Podmiot Zabezpieczajgcy podejmie decyzje o
takiej zmianie.

34/  Gietda Powigzana - w przypadku Certyfikatow Depozytowych, dla ktdrych okreélono Podstawe
Oprocentowania jako ,Rynek Kapitatowy - Indeksy” lub ,Rynek Kapitatowy - Akcje”, oznacza
okreslong w Warunkach Emisji gietde, system kwotowan lub rynek, na ktérym sq notowane
kontrakty futures lub opcyjne na Indeks lub Akcje.

35/ Indeks - w przypadku Certyfikatobw Depozytowych, dla ktérych okreslono Podstawe
Oprocentowania jako ,Rynek Kapitatowy - Indeksy”, wskazany w Warunkach Emisji indeks rynku
kapitatowego, ktérego poziom stanowi Wskaznik Odniesienia;

36/  Indeks Zastepczy - w przypadku Certyfikatéw Depozytowych, dla ktorych okre$lono Podstawe
Oprocentowania jako ,Rynek Kapitatowy - Indeksy”, oznacza indeks rynku kapitatowego, ktory
zastqpit Indeks wskazany w Warunkach Emisji, w trybie wskazanym w rozdziale X1.4 ;

37/ Inwestor - osoba fizyczna, prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajgca osobowosci
prawnej, ktéra zamierza nabyc¢ Certyfikaty Depozytowe;

38/  Konwencja Odsetkowa - utamek obliczony w nastepujgcy sposéb, w zaleznosci od tego, jaki
sposbb obliczenia zostat wskazany w Warunkach Emis;ji:

(i) jezeli w Warunkach Emisji wskazano ,Act/Act” - wowczas licznikiem utamka jest liczba
dni kalendarzowych w okresie obliczeniowym od poczqtku tego okresu (wigcznie) do
konca tego okresu (z wytqgczeniem tego dnia), zas mianownikiem jest liczba 365, z
zastrzezeniem, ze jesli czes¢ okresu obliczeniowego przypada w roku przestepnym,
wowczas utamek jest liczony jako suma (i) ilosci dni kalendarzowych okresu
obliczeniowego w roku nieprzestepnym, podzielonej przez 365 oraz (i) ilosci dni
kalendarzowych okresu obliczeniowego w roku przestepnym, podzielonej przez 366;

(ii) jezeli w Warunkach Emisji wskazano ,,Act/365" - wowczas licznikiem utamka jest liczba
dni kalendarzowych w okresie obliczeniowym od poczqgtku tego okresu (wtgcznie) do
konca tego okresy (z wytgczeniem tego dnia), zas mianownikiem jest liczba 365;

39/  Kwota do Zaptaty - Kwota Wykupu, Odsetki lub Kwota Przedterminowego Wykupu;

40/ Kwota Nominalna - wartos¢ nominalna Certyfikatu Depozytowego, okreslona w Warunkach
Emisji;

41/  Kwota Przedterminowego Wykupu - kwota nalezna Posiadaczowi w Dniu Przedterminowego
Wykupu w zwigzku z Przedterminowym Wykupem Certyfikatow Depozytowych, rowna iloczynowi
Ceny Przedterminowego Wykupu i liczby Certyfikatow Depozytowych zapisanych na Rachunku
Bankowych Papieréw Wartosciowych;

42/ Kwota Rozliczenia - kwota naleznosci za Certyfikaty Depozytowe obejmowane w obrocie
pierwotnym, stanowigca iloczyn Ceny Emisyjnej oraz liczby Certyfikatow Depozytowych
wskazanej w Ofercie Nabycia;

43/ Kwota Wykupu - iloczyn Ceny Wykupu oraz liczby Certyfikatéw Depozytowych zapisanych na
Rachunku Bankowych Papierow Wartosciowych, podlegajgcych umorzeniu w Dniu Wykupu;

44/  Lokata Zabezpieczajgca - lokata ztozona przez Inwestora w Banku lub w Biurze Maklerskim,
stanowiqca zabezpieczenie ptatnosci Kwoty Rozliczenia;

45/ 0g6lne Zasady Emisji - niniejsze ,0gdline Zasady Emisji Certyfikatow Depozytowych przez Bank
BPHS.A

46/  Odsetki - kwota wyrazona w walucie Certyfikatow Depozytowych jakg Emitent jest zobowigzany
zaptaci¢ Posiadaczowi w Dniu Ptatnosci Odsetek, obliczona na podstawie Stopy Procentowej
zgodnie z Warunkami Emisji;

47/  Odsetki Gwarantowane - minimalna warto$¢ Odsetek wyptacanych Posiadaczowi przez
Emitenta, o ile ich warto$¢ zostata okreslona w Warunkach Emisji;

48/  Oferta Nabycia - prawidtowo wypetniony, podpisany i doreczony do Emitenta przez Inwestora
dokument, stanowigcy oferte nabycia w obrocie pierwotnym albo wtérnym Certyfikatow
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Depozytowych. Wzbr oferty nabycia w obrocie pierwotnym stanowi zatqcznik do Warunkow

Emisji danej Serii Certyfikatow Depozytowych;

49/  Oferta Sprzedazy - prawidtowo wypetniona i podpisana nieodwotalng oferta sktadana przez
Posiadacza Emitentowi, dotyczgca odkupu przez Emitenta Certyfikatéw Depozytowych w obrocie
wtoérnym. Wzér oferty sprzedazy w obrocie wtérnym stanowi zatqgcznik do Warunkéw Emisji danej
Serii Certyfikatow Depozytowych;

50/  Podatek Dochodowy - oznacza odpowiednio, w zaleznosci od statusu danego Posiadacza: (i)
podatek dochodowy od oséb prawnych w rozumieniu Ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o
podatku dochodowym od os6b prawnych (tekst jednolity: Dziennik Ustaw z 2014 roku, poz. 851, z
pozn. zm ), (i) podatek dochodowy od o0séb fizycznych w rozumieniu Ustawy z dnia 26 lipca 1991
roku o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (tekst jednolity: Dziennik Ustaw z 2012 roku,
poz. 361, z pdzn. zm) lub (iii) jakikolwiek inny podatek od dochodéw (przychodéw) uzyskiwanych z
tytutu wyptacanych swiadczen, ktéry wynika z przepisow obowigzujgcego prawa i obowigzuje w
czasie dokonywania rozliczen z tytutu posiadania Certyfikatéw Depozytowych;

51/  Podmiot Zabezpieczajgcy - jedna lub kilka instytucji finansowych, z ktérg Emitent zawart
Transakcje Zabezpieczajqce;

52/  Podstawa Oprocentowania - jedno z nastepujgcych okreélen: ,Rynek Kapitatowy - Indeksy”,
,Rynek Kapitatowy - Akcje”, ,Rynek Towarowy” lub inne wskazane w Warunkach Emisji danej
Serii, okreslajqgce, zgodnie z zapisami Czes¢ XI - Czes¢ Xl , zakres zdarzeh moggcych skutkowaé
dostosowaniem zasad obliczania Stopy Procentowe;j;

53/  Posiadacz - osoba fizyczna, prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajgca osobowosci
prawnej, na ktérej firme lub imie i nazwisko zapisane sq Certyfikaty Depozytowe na Rachunku
Bankowych Papieréw Wartosciowych;

54/ Potencjalny Dzief Roboczy Gietdy -

(i) w  przypadku Certyfikatow Depozytowych, dla ktérych okreslono Podstawe
Oprocentowania jako ,Rynek Kapitatowy - Akcje” oznacza kazdy dzien, w ktérym
wszystkie Gietdy oraz wszystkie Gietdy Powigzane powinny pracowac w trybie swoich
zwyktych sesji gietdowych,

(ii) w  przypadku Certyfikatow Depozytowych, dla ktérych okreslono Podstawe
Oprocentowania jako ,Rynek Kapitatowy - Indeksy”, oznacza kazdy dzien, w ktérym
Sponsor Indeksu powinien ogtosi¢ wartos¢ Indeksu, zgodnie z zasadami jego publikacji,
oraz Gietdy Powigzane powinny pracowaé w trybie swoich zwyktych sesji gietdowych;

55/ Prawo Bankowe - ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (tekst jednolity: Dz. U. z 2015,
poz. 128,z pdzn.zm.);

56/  Prawo Dewizowe - ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz.U. z 2012 roku, poz. 826, z
pdzn. zm.);

57/ Program Emisji - program emisji Certyfikatdbw Depozytowych zorganizowany na podstawie
uchwaty Zarzqgdu Emitenta Nr 64/2014 z dnia 13 czerwca 2014 roku w sprawie ustanowienia IV
programu emisji bankowych papieréw wartosciowych;

58/ Prowizja - opfata, ktérqg moze by¢ pobrana przez Emitenta od Inwestora sktadajgcego Oferte
Nabycia; Maksymalng wysokos¢ prowizji okresla tabela prowizji i optat stanowigca zatgcznik do
umowy Rachunku Bankowych Papieréw Warto$ciowych;

59/ Przedterminowy Wykup - odkup przez Emitenta wszystkich Certyfikatow Depozytowych danej
Serii przed Dniem Wykupu, na zasadach okre$lonych w Czesci lll;

60/  Rachunek Bankowych Papierow Wartosciowych - rachunek, o ktérym mowa w art. 90 ust. 6
Prawa Bankowego, prowadzony przez Agenta Rozliczeniowego, na ktérym zapisywane sq prawa
z Certyfikatéw Depozytowych;

61/  Rozwiqzanie Transakcji Zabezpieczajgcych - zamkniecie Transakcji Zabezpieczajgcych, przed
Dniem Wykupu, w wyniku wystapienia Zaktécen Rynku, Zaktécen Indeksu, Zdarzen
Nadzwyczajnych Dotyczqcych Akgji lub naruszenia Dokumentacji Transakcji Zabezpieczajqgcych;

62/  Seria - wszystkie Certyfikaty Depozytowe wyemitowane przez Emitenta w tym samym Dniu
Emisji, o tym samym Dniu Wykupu, denominowane w tej samej walucie oraz reprezentujgce takie
same prawa, wyemitowane na podstawie niniejszych Ogoélnych Zasad Emisji oraz danych
Warunkdw Emisji;
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63/ Sponsor Indeksu - w przypadku Certyfikatow Depozytowych, dla ktérych okreslono Podstawe
Oprocentowania jako ,Rynek Kapitatowy - Indeksy’, oznacza podmiot odpowiedzialny za
ustalanie zasad publikacji Indeksu, metod jego obliczania, dostosowywania oraz za regularng
publikacje (bezposrednio lub przez agenta) poziomu Indeksu;

64/  Stopa Procentowa - zmienna lub stata stopa procentowa okreslona w  Warunkach Emisji,
wedtug ktérej naliczane sg Odsetki nalezne od Certyfikatéw Depozytowych;

65/  Swiadectwo Depozytowe - dokument, o ktérym mowa w ust. 5 Art 90 Prawa Bankowego,
potwierdzajgcy na moment jego wydania miedzy innymi: ilos¢ oraz warto$¢ nominalng
Certyfikatow Depozytowych zapisanych na Rachunku Bankowych Papieréw Wartosciowych;

66/ Towar - w przypadku Certyfikatdw Depozytowych, dla ktérych okreélono Podstawe
Oprocentowania jako ,Rynek Towarowy”, wskazany w Warunkach Emisji towar, ktérego cena
stanowi Wskaznik Odniesienia;

67/  Transakcja Zabezpieczajgca - transakcja zaowarta przez Emitenta z  Podmiotem
Zabezpieczajgcym w celu zabezpieczenia ryzyka rynkowego, ktére ponosi Emitent w zwigzku z
emisjq danej Serii Certyfikatow Depozytowych;

68/  Ustawa o Ofercie Publicznej - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach
publicznych (Dz. U. 2013, poz. 1382, z pdZniejszymi zmianami);

69/ Warunki Emisji - dokument wydany przez Emitenta, okreslajgcy szczegdtowo warunki danej Serii
Certyfikatow Depozytowych, emitowanej na podstawie Ogoélnych Zasad Emisji, sporzqdzany
zgodnie z wzorem stanowigcym Zatqgcznik nr 2 do Ogélnych Zasad Emisji;

70/ Wskaznik Odniesienia - zmienna rynkowa (np. stopa procentowa, kurs walutowy, indeks rynku
kapitatowego, cena akgji, cena towaru) od ktérej, zgodnie z Warunkami Emisji danej Serii
Certyfikatow Depozytowych, uzalezniona jest Stopa Procentowa;

71/ Zastepczy Wskaznik Odniesienia - w przypadku Certyfikatow Depozytowych, dla ktérych
okreslono Podstawe Oprocentowania jako ,Rynek Towarowy”, cena sprzedazy danego Towaru
inna niz wskazana w Warunkach Emisji, ktéra moze by¢ wyznaczona przez Podmiot
Zabezpieczajgcy w przypadku Zaktécenia Rynku;

72/ Zaktocenia Indeksu - zdarzenia, o ktérych mowa w Czesci X1.3 pkt (b), po zajsciu ktérych Podmiot
Zabezpieczajgcy moze zastosowaé Czynnosci Zastepcze lub dokonaé Rozwigzania Transakgji
Zabezpieczajgcych;

73/ Zaktdcenia Rynku - zdarzenia, o ktdrych mowa w Czeéci XI.2 pkt (b), Czesci XI1.2 pkt (b) oraz Czesci
Xlll.2 pkt (b), po zajsciu ktoérych Podmiot Zabezpieczajgcy moze zastosowac Czynnosci
Alternatywne.

74/ 2darzenia Nadzwyczajne Dotyczqce Akcji - zdarzenia, o ktérych mowa w Czesci XI1.3 pkt (b), po
zajsciu ktérych Podmiot Zabezpieczajgcy moze zastosowac Czynnosci Zastepcze lub dokonac
Rozwigzania Transakcji Zabezpieczajgcych;
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Zatgcznik nr 2 do Ogoélnych Zasad Emisji

Warunki Emisji Certyfikatow Depozytowych
emitowanych przez Bank BPH S.A.
dla Serii D-PLN-DAXAC-170524
2 dnia 28 sierpnia 2015 .

Niniejsze Warunki Emisji powinny by¢ czytane i interpretowane tqcznie z Ogdélnymi Zasadami Emisji
Certyfikatow Depozytowych przez Bank BPH S.A. z dnia 28 sierpnia 2015 r. (,0gblne Zasady Emisji’). W
przypadku niezgodnosci miedzy zapisami Ogélne Zasady Emisji oraz niniejszymi Warunkami Emisji,

pierwszenstwo majg zapisy Warunkdw Emis;ji.

Niniejszy dokument nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 kodeksu cywilnego, jak réwniez oferty publicznej w
rozumieniu art. 3 ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2013 r. poz. 1382

ze zm.).

Wyrazenia pisane w niniejszym Warunkach Emisji z duzej litery i nie zdefiniowane inaczej nalezy interpretowac
zgodnie ze znaczeniem nadanym im w Ogélnych Zasadach Emisji zatgczonych do niniejszych Warunkéw Emis;ji.

Emitent:

Bank BPH S.A. z siedzibg w Gdansku, pod adresem 80-175
Gdansk, ul. Ptk. Jana Patubickiego 2, wpisany do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy
Gdansk-Potnoc w Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem 0000010260,
numer identyfikacji podatkowej (NIP) 675-000-03-84,
kapitat zaktadowy 383 339 555,00 ztotych oraz kapitat
wptacony 383 339 555,00 ztotych

Waluta:

PLN

Kwota Nominalna jednego Certyfikatu Depozytowego:

1 000 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych)

Cena Emisyjna jednego Certyfikatu Depozytowego

1 000 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych)

Minimalna Kwota Nominalna inwestycji

3000 PLN (stownie: trzy tysigce ztotych)

Agent Rozliczeniowy

Biuro Maklerskie Banku BPH S.A. w zakresie prowadzenia
Rachunku Bankowych Papieréw Wartosciowych.

Emitent w zakresie prowadzenia rachunku biezgcego w
walucie Certyfikatéw Depozytowych.

Dzier Emisji

22 pazdziernika 2015 .

Dzien Wykupu

24 maja 2017r.

Cena Wykupu jednego Certyfikatu Depozytowego

1 000 PLN (stownie: jeden tysiqc ztotych)

Szczegblne postanowienia dla Inwestoréw
posiadajgcych rachunek biezgcy u Emitenta lub w
Biurze Maklerskim, zgodnie z pkt 1.3.(a) Ogdlnych
Zasad Emisji:

Nie dotyczy

Ostateczna data ztozenia Oferty Nabycia

16 pazdziernika 2015 .
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Prowizja (w % od wartosci nominalnej)

do 1,4%

Obroét wtorny:

Cena Gwarantowana

950 PLN (stownie: dziewiecset pieédziesiqt ztotych)

Dni Przyjecia Oferty Sprzedazy

Bank standardowo realizuje Oferty Sprzedazy raz w
miesigcu, 2 dni robocze po pierwszym roboczym
poniedziatku kazdego miesiqca. Realizacji w tym dniu
podlegajq Oferty Sprzedazy zgtoszone przez Klientéw do
godziny 13:00 w pierwszy roboczy poniedziatek miesigca.

Odsetki lloczyn Stopy Procentowej, Kwoty Nominalnej jednego
Certyfikatu Depozytowego oraz liczby Certyfikatow
Depozytowych

Okres Odsetkowy 22 pazdziernika 2015 r. - 24 maja 2017 r.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej

22 maja 2017 .

Dzien Ptatnoéci Odsetek

24 maja 2017 r.

Podstawa Oprocentowania

Rynek Kapitatowy - Indeksy

Wskaznik Odniesienia

Indeks gietdowy DAX. Kod w systemie Bloomberg:
DAX<Index>

Gietda

Kazdy z rynkéw zorganizowanych, na ktérych notowane sq
instrumenty finansowe wchodzgce w sktad Wskaznika
Odniesienia

Stopa Procentowa

Stopa Procentowa (SP) jest obliczana w nastepujqcy
sposbb:

SP=MAX[0%; WP*(Usredniony Poziom Koncowy/Poziom
Poczgtkowy-1)]

SP zostanie zaokrgglona do trzeciego miejsca po przecinku.

WP (Wspétczynnik Partycypacji)

Nie mniej niz 30% i nie wiecej niz 40% przy czym jego
ostateczng warto$¢ Emitent wyznaczy w Dniu Emisji

Poziom Poczqgtkowy

Oficjalny poziom zamkniecia Wskaznika Odniesienia w
Dniu Emisji

Usredniony Poziom Koncowy

Srednia arytmetyczna z oficjalnych pozioméw zamkniecia
Wskaznika Odniesienia w Dniach Usredniania

Dni Usredniania

22 kwietnia 2016r., 21 pazdziernika 2016r., 22 maja 2017r.

Dzien Obserwacji Wskaznika Odniesienia

Dzien Emisji oraz Dni Usredniania

Dodatkowe warunki dotyczqce Serii Certyfikatow
Depozytowych

Nie dotyczy

(Podpis osoby upowaznionej)
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Zatgceznik nr 1 do Warunkdw Emisji - Wzér Oferty Nabycia

OFERTA NABYCIA BANKOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITOWANYCH PRZEZ
BANK BPH SPOLKA AKCYJNA

NINIEJSZY DOKUMENT STANOWI OFERTE W ROZUMIENIU ARTYKUtU 66 USTAWY Z DNIA 23 KWIETNIA 1964
ROKU KODEKS CYWILNY (DZ.U. 2014, POZ. 121 Z POZN. ZMIANAMI)

................................ /. 20......T.
(miejscowosd) (data)

Niniejszym sktadam/-y nieodwotalng oferte objecia Certyfikatéw Depozytowych emitowanych przez Bank BPH Spotka
Akcyjna ("Emitent”) o Wartosci Nominalnej 1 000 PLN (stownie: jeden tysiqc ztotych) kazdy z Dniem Emisji przypadajgcym na
22 pazdziernika 2015 r., zgodnie z ponizszq specyfikacjg, po Cenie Emisyjnej przedstawione] ponizej oraz na warunkach
przedstawionych w ,0géine Zasady Emisji Certyfikatow Depozytowych przez Bank BPH S.A.” z dnia 28 sierpnia 2015 r. oraz
odpowiednich Warunkach Emisji.

Sktadajqcy Oferte Nabycia ilgagle] Y A (imie i nazwisko)*
z siedzibq / zamieszkaty/-a* w ,
ul (adres), wpisany do rejestru
........................... prowadzonego przez Sqd Rejonowy w..................., ... Wydziat
Gospodarczy Rejestru Sgdowego pod numerem KRS ... numer
identyfikacji podatkowej (NIP) ......m.cccmevvcem..eens, KOPitat zaktadowy ... ztotych
oraz kapitat wptacony ... ztotych /
legitymujgcy/-0 Si€ ... (typ, seria i numer dowodu tozsamosci, PESEL)*

Dzien Emisji Certyfikatow 22 pazdziernika 2015 .

Depozytowych

Dzien Wykupu Certyfikatow 24 maja 2017 .

Depozytowych

Waluta PLN

Seria Certyfikatéw Depozytowych | D-PLN-DAXAC-170524

Stopa Procentowa Zgodnie z Warunkami Emisji Certyfikatow Depozytowych Serii D-PLN-DAXAC-170524

Warto$¢ Nominalna jednego 1000 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych)
Certyfikatu Depozytowego

Cena Emisyjna za jeden Certyfikat | 1 000 PLN (stownie: jeden tysiqc ztotych)

Depozytowy

Cena Wykupu jednego Certyfikatu | 1 000 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych)

Depozytowego

tgcznailo$é Certyfikatdw | e sztuk (stownie: )

Depozytowych objetych niniejszq
Ofertq Nabycia

tgcznawarto$é nominalna | e PLN (stownie: ztotych)
Certyfikatéw Depozytowych
objetych niniejszq Ofertq Nabycia

Prowizja (w % od tqcznej wartosci
nominalnej Certyfikatéw
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Depozytowych)

Kwota Prowizji | e PLN (stownie: ztotych)
Kwota Rozliczenia | s PLN (stownie: ztotych)
Oferta nabycia wazna do Dnia Emisji (wigcznie)

* - niepotrzebne skresli¢

Przed ztozeniem niniejszej Oferty Nabycia starannie zbadatem/-tam/-lismy ,0gdlne Zasady Emisji Certyfikatoéw
Depozytowych przez Bank BPH S.A.” z dnia 28 sierpnia 2015 r. (,0gdlne Zasady Emisji”) oraz Warunki Emisji dla Serii D-PLN-
DAXAC-170524 z dnia 28 sierpnia 2015 r. (,Warunki Emisji’). Przyjmuje/-emy w petni postanowienia zawarte w 0gélnych
Zasadach Emisji oraz Warunkach Emisji.

Niniejsza oferta jest nieodwotalna i wygasa jezeli nie zostanie przyjeta w zadnej czesci do korica Dnia Emisji, przy czym
czesciowe jej przyjecie nie wptywa na jej waznos¢é.

Niniejszym upowazniam/-y:

1. Emitenta do przyjecia niniejszej Oferty Nabycia w catosci lub czesci;

2. Agenta Rozliczeniowego do zaksiegowania na moim/naszym Rachunku Bankowych Papieréw Wartosciowych
prowadzonym przez Agenta Rozliczeniowego Certyfikatéw Depozytowych nabytych w wyniku przyjecia niniejszej oferty
nabycia;

3. Agenta Rozliczeniowego do obcigzenia w dniu ztozenia niniejszej Oferty Nabycia mojego / naszego rachunku nr

celem przyjecia niniejszej Oferty Nabycia;

4. Agenta Rozliczeniowego do uznania w Dniu Platnosci Kwot do Zaptaty mojego / naszego rachunku nr

w ... kwotg naleznosci z tytutu Kwot do Zaptaty.

Oéwiadczam/-y, ze:

1. (dotyczy o0séb prawnych i jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych osobowosci prawnej)l mamy siedzibe w
....................................... (miejscowosc i kraj);

2. [dotyczy 0sob fizycznych) zamieszkuje w (miejscowosc i kraj);

3. zapoznatem/-tam/-lismy sie z Ogdlnymi Zasadami Emisji, Warunkami Emisji tej Serii Certyfikatéw Depozytowych,
materiatami informacyjnymi oraz innymi materiatami przeznaczonymi dla Inwestoréw, przyjmuje/-emy do wiadomosci
i akceptuje/-emy wszystkie prawa i obowigzki z nich wynikajgce;

4. dziatam/-y na wiasny rachunek i podejmuje/-emy wtiasne, niezalezne decyzje odnosnie nabycia Certyfikatow
Depozytowych, jak rowniez co do tego, czy nabycie Certyfikatéw Depozytowych jest dla mnie/nas odpowiednie lub
wiasciwe, w oparciu o wtasne rozeznanie oraz dokonane analizy Warunkdéw Emisji a takze rady wtasnych doradcéw
wedle swego uznania. Informacji przekazanych (pisemnie lub ustnie) przez Emitenta lub osoby przez niego
upowaznione nie traktuje/-emy jako porady inwestycyjnej ani rekomendacji nabycia Certyfikatow Depozytowych, a
jedynie jako wyjasnienie warunkéw nabycia Certyfikatéw Depozytowych;

5. wyrazam/-y zgode, Ze niniejsza Oferta Nabycia zostanie przyjeta pod warunkiem, ze Certyfikaty Depozytowe zostang
wyemitowane w Dniu Emisjj;

6. przyjmuje/-emy do wiadomosci, ze Emitent moze nie przyjq¢ niniejszej Oferty Nabycia w catosci lub czesci;

7. zgadzam/-y sie na nabycie Certyfikatow Depozytowych w liczbie mniejszej niz wskazana w niniejszej Ofercie Nabycia, w
ktérym to przypadku Kwota Rozliczenia ulegnie proporcjonalnemu zmniejszeniu;

8. zrzekam/-y sie jakichkolwiek roszczen w stosunku do Emitenta w przypadku nieprzyjecia niniejszej Oferty Nabycia w
catosci lub czesci;

9. jestem/-émy w petni Swiadomi sytuacji finansowej Emitenta oraz wszystkich ryzyk zwigzanych z: (a) nabyciem
Certyfikatéw Depozytowych, (b) sposobem naliczania Odsetek, oraz (c) wysokoscig Odsetek. W szczegélnosci, jestesSmy
w petni Swiadomi, ze: (i) wyptata Odsetek od Certyfikatéw Depozytowych uzalezniona jest od wartosci Wskaznikéw
Odniesienia, w zwigzku z czym w przypadku niekorzystnej zmiany Wskaznikéw Odniesienia moze nie dojs¢ do
powstania uprawnien do jakichkolwiek Odsetek oraz (i) istnieje ryzyko utraty czesci zainwestowanego kapitatu w
przypadku sprzedazy Certyfikatu Depozytowego przed Dniem Wykupu;

10. ztozenie niniejszej Oferty Nabycia oraz nabycie Certyfikatow Depozytowych nie bedzie sprzeczne z postanowieniami
zadnej umowy, ktorej jestesmy strong, lub ktérej mozemy podlegaé ani nie narusza i nie stoi w sprzecznosci z zadnymi
orzeczeniami sqdéw nas dotyczgcymi lub jakiejkolwiek czesci naszego majgtku;

11. (dotyczy oséb prawnych i jednostek organizacyjnych nie posiadajqcych osobowosci prawnej) nie jest wymagana zadna
zgoda ani zezwolenie organu administracji panstwowej w zwigzku z nabyciem Certyfikatow Depozytowych bqgdz
wykonaniem przez nas zobowigzania z tytutu ztoZenia niniejszej Oferty Nabycia, za wyjgtkiem tych, ktére zostaty
nalezycie uzyskane i pozostajg w mocy;
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12. nie ztozono mi/nam zadnych oéwiadczen ustnych ani nie dostarczono zadnych informacji w zwigzku z niniejszq Ofertg
Nabycia oraz Certyfikatami Depozytowymi, ktdre bytyby sprzeczne z Ogdlnymi Zasadami Emisji lub Warunkami Emisji;

13. jestem/-$my Swiadomi, ze inwestycja w Certyfikaty Depozytowe wigze sie z ryzykiem, w tym z ryzykiem rynkowym,
kredytowym, prawnym oraz podatkowym, ktorych czes¢ zostata opisana w Ogoélnych Zasadach Emisji. Przed ztozeniem
niniejszej Oferty Nabycia rozwazytem/-tam/-lismy, wszelkie ryzyka z nig zwigzane;

14. jestem/-$my Swiadomi praw i obowigzkéw wynikajgcych z Ogdinych Zasad Emisji i Warunkéw Emisji i bede/-dziemy
wypetnia¢ wszystkie obowigzki natozone na mnie/nas w Ogdinych Zasadach Emisji i Warunkach Emisji, w szczegdlnosci
zwigzane z informowaniem o zmianach w zakresie naszych danych, niezbednych do dokonywania przez Agenta
Rozliczeniowego ptatnosci Kwot do Zaptaty z tytutu Certyfikatéw Depozytowych i przedstawieniem Certyfikatu
Rezydencji (w przypadku zamieszkania poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej);

15. przyjatem/przyjelismy do wiadomosci, ze Bank w zwigzku z Certyfikatami Depozytowymi $wiadczy ustuge doradztwa
inwestycyjnego w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. 2014, poz. 94
z p6zn. zm.), tylko w przypadku gdy zostata podpisana umowa o doradztwo inwestycyjne. W przypadku nie podpisania
umowy o doradztwo inwestycyjne jakiekolwiek udzielone przez Bank informacje lub wyjasnienia dotyczqce
Certyfikatéw Depozytowych nie stanowiq ustugi doradztwa inwestycyjnego;

16. przyjatem/przyjeliémy do wiadomosci, ze Bank w zwigzku z Certyfikatami Depozytowymi moze udziela¢ Klientowi porad
inwestycyjnych o charakterze ogdlnym, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 wrzesnia 2012
r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2012, poz. 1078).

Wszystkie wyrazenia pisane wielkg literg majg znaczenie nadane im w Ogdlnych Zasadach Emisji lub Warunkach Emis;ji tej
Serii Certyfikatow Depozytowych.

(Podpis Inwestora)
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Zatgcznik nr 2 do Warunkdéw Emisji

OFERTA SPRZEDAZY BANKOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
EMITOWANYCH PRZEZ BANK BPH SPOtKA AKCYJNA

NINIEJSZY DOKUMENT STANOWI OFERTE W ROZUMIENIU ARTYKUtU 66 USTAWY Z DNIA 23 KWIETNIA 1964
ROKU KODEKS CYWILNY (DZ.U. 2014, POZ. 121 Z POZN. ZMIANAMI)

d id r.

(miejscowosc) (data)
Niniejszym, limie i nazwisko / firma, CIF), zamieszkaty/-a w
ul. (adres) legitymujqcy/-a sie

(typ, seria i numer dokumentu tozsamosci, PESEL/nr w KRS) sktadam/-y
nieodwotalng i bezwarunkowq oferte sprzedazy w obrocie wtérnym Certyfikatéw Depozytowych wyemitowanych przez Bank
BPH Spétka Akcyjna (,Emitent”), na warunkach przedstawionych ponizej:

Seria Certyfikatow Depozytowych D-PLN-DAXAC-170524

Dzien Emisji Certyfikatow Depozytowych | 22 pazdziernika 2015 .

Dzien Wykupu Certyfikatow 24 maja 2017r.

Depozytowych

Waluta PLN

Kupujgcy Emitent

Sprzedajgcy sktadajqcy niniejszq Oferte Sprzedazy

tgczna iloé¢ Certyfikatéw Depozytowych
objetych niniejszg ofertq sprzedazy

.................... sztuk (stownie: )

tgczna wartosé nominalna Certyfikatdw | .....ccccccvereenen. PLN (stownie: ztotych)
Depozytowych objetych niniejszq ofertg

Dzien Przyjecia Oferty Sprzedazy | e

Dzien Rozliczenia | e

Oferta sprzedazy wazna do godziny 19.00 w Dniu Przyjecia Oferty Sprzedazy

Rachunek Papieréw Wartosciowych

Rachunek do rozliczenia oferty

Rodzaj Oferty Sprzedazy (*) [ 1Sprzedaz po Cenie Minimalnej lub wyzszej
Cena Minimalna: e, PLN (stownie:
ztotych)

[ 1Sprzedaz bezwarunkowa
(*) Prosze zaznaczy¢ wybrang opcje

Niniejsza Oferta Sprzedazy jest nieodwotalna i wygasa, jezeli nie zostanie przyjeta do godziny 19.00 w Dniu Przyjecia Oferty
Sprzedazy.

Przyjmuje do wiadomosci, ze niniejsza Oferta Sprzedazy bedzie przyjeta przez Emitenta na warunkach przedstawionych w
,Ogdlne Zasady Emisji Certyfikatéw Depozytowych przez Bank BPH S.A.” z dnia 28 sierpnia 2015 r., przy czym:
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1. W przypadku, gdy Posiadacz wybrat tryb przyjecia oferty ,Sprzedaz po Cenie Minimalnej lub wyzszej”, niniejsza Oferta
Sprzedazy bedzie przyjeta przez Emitenta w Dniu Przyjeciu Oferty Sprzedazy po Cenie Odkupu, o ile bedzie ona wyzsza
bgdz réwna Cenie Minimalnej,

2. W przypadku, gdy Posiadacz wybrat tryb przyjecia oferty ,Sprzedaz bezwarunkowa”, niniejsza Oferta Sprzedazy bedzie
przyjeta przez Emitenta w Dniu Przyjecia Oferty Sprzedazy po Cenie Odkupu,

Niniejszym upowazniam/-y Agenta Rozliczeniowego do wykreslenia z mojego/naszego Rachunku Bankowych Papieréw
Wartosciowych prowadzonym przez Agenta Rozliczeniowego Certyfikatow Depozytowych sprzedanych w wyniku przyjecia

niniejszej Oferty Sprzedazy;

Oswiadczam/-y, ze:

1. (dotyczy 0s6b fizycznych) zamieszkuje w (miejscowosc i kraj);
2. [dotyczy 0séb prawnych i jednostek organizacyjnych nie posiadajqcych osobowosci prawnej, majqcych zdolnosé prawnq)
Mam siedzibe W ... (miejscowosc i kraj);

3. dziatam/-y na wiasny rachunek i podejmuje/-my wiasne, niezalezne decyzje odno$nie sprzedazy Certyfikatow
Depozytowych, w szczegdlnosci co do tego, Ze uzyskana cena sprzedazy moze by¢ nizsza niz cena, po ktérej Certyfikaty
Depozytowe bytyby wykupione w Dniu Wykupu;

4. (dotyczy wytqgcznie Ofert Sprzedazy, dla ktérych wybrano ,sprzedaz po Cenie Minimalnej lub wyzszej”) wyrazam zgode,
Ze niniejsza Oferta Sprzedazy zostanie przyjeta pod warunkiem, ze Cena Odkupu bedzie wyzsza lub réwna Cenie
Minimalnej;

5. Certyfikaty Depozytowe objete niniejszq Ofertg Sprzedazy nie sq obcigzone prawami bgdZ roszczeniami oséb trzecich
oraz nie sg przedmiotem sporéw lub roszczen, a rozporzgdzanie nimi przez Inwestora nie podlega zadnym
ograniczeniom ustawowym, umownym lub statutowym;

6. ztozenie niniejszej Oferty Sprzedazy oraz sprzedaz Certyfikatéw Depozytowych nie bedzie sprzeczne z postanowieniami
zadnej umowy, ktérej jestem strong lub ktérej moge podlegaé ani nie narusza i nie stoi w sprzecznosci z zadnymi
orzeczeniami sqdéw mnie dotyczqcych lub jakiejkolwiek czesci mojego majgtku;

7. nie ztozono mi zadnych oswiadczen ustnych ani nie dostarczono zadnych informacji w zwigzku z niniejszq Ofertq
Sprzedazy oraz Certyfikatami Depozytowymi, ktére bytyby sprzeczne z Ogdlnymi Zasadami Emisji lub Warunkami
Emisji;

8. jestem/-$my Swiadomi, ze sprzedaz Certyfikatow Depozytowych w obrocie wtérnym wigze sie z ryzykiem w tym
ryzykiem ptynnosci oraz podatkowym, ktérych czes¢ zostata opisana w Ogéinych Zasadach Emisji. Przed ztozeniem
niniejszej Oferty Sprzedazy rozwazytem/-tam/-lisSmy, wszelkie ryzyka z niq zwigzane;

9. przyjgtem/przyjelismy do wiadomosci, ze Bank w zwigzku z Certyfikatami Depozytowymi swiadczy ustuge doradztwa
inwestycyjnego w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. 2014, poz. 94
z pdzn. zm.), tylko w przypadku gdy zostata podpisana umowa o doradztwo inwestycyjne. W przypadku nie podpisania
umowy o doradztwo inwestycyjne jakiekolwiek udzielone przez Bank informacje lub wyjasnienia dotyczqce
Certyfikatéw Depozytowych nie stanowiqg ustugi doradztwa inwestycyjnego;

10. przyjatem/przyjelismy do wiadomosci, ze Bank w zwigzku z Certyfikatami Depozytowymi moze udzielaé Klientowi porad
inwestycyjnych o charakterze ogélnym, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 wrzesnia 2012
r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2012, poz. 1078).

Wszystkie wyrazenia pisane wielkg literg majg znaczenie nadane im w Ogélnych Zasadach Emisji lub Warunkach Emisji tej
Serii Certyfikatow Depozytowych.

(Podpis Inwestora)
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Zatqcznik nr 3 do Ogolnych Zasad Emisji - Dyspozycja przeniesienia bankowych papieréw wartosciowych z
tytutu zawarcia umowy sprzedazy

/miejscowosé, data/

NAZWA i SIEDZIBA ZBYWCY*
IMIE, NAZWISKO i ADRES ZBYWCY*

Numer Rachunku Bankowych Papieréw
Wartosciowych Zbywcy u Agenta
Rozliczeniowego

NAZWA i SIEDZIBA NABYWCY*
IMIE, NAZWISKO i ADRES NABYWCY*

Numer Rachunku Bankowych Papieréw
Wartosciowych Nabywcy u Agenta
Rozliczeniowego

Niniejszym,

DYSPOZYCJA

przeniesienia bankowych papieréw warto$ciowych
z tytutu zawarcia umowy sprzedazy

jako Posiadacz (zbywca) Certyfikatow Depozytowych prosze o przeniesienie

nastepujgcych bankowych papieréw wartosciowych znajdujgcych sie na moim Rachunku Bankowych Papieréw
Wartosciowych w [Biurze Maklerskim Banku BPH S.Al[Banku BPH S.AJ] na rachunek nabywcy, zgodnie z
zatgczong Umowg kupna/sprzedazy z dnia

Lp. Numer Serii Dzien Wykupu Liczba sztuk Warto$¢ nominalna w PLN
Certyfikatu (dd-mm-rrrr) (stownie)
Depozytowego
........................................... {pOdeSZbyWCy) (pOdeSNGbyWCy)

Oswiadczenie Nabywcy:

Oswiadczam, ze zapoznatem sie z Ogolinymi Zasadami Emisji oraz z Warunkami Emisji dla Certyfikatéw
Depozytowych o numerze Serii .....ooowvvvvveeennn.

w petni akceptuje ich tres¢ oraz wszelkie ryzyka zwigzane z ich
nabyciem i zobowigzuje sie do przestrzegania ich postanowien.

Podpis Nabywcy
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