Raport Rynek Akcji

pigtek, 24 kwietnia 2026, 08:46

Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Brak postepéw w negocjacjach pokojowych miedzy USA i Iranem oraz przedtuzajaca
sie blokada Ciesniny Ormuz chtodza rynkowy sentyment, a inwestorzy wydajq sie
szukac kierunku. Wczoraj na rynkach europejskich panowaty mieszane nastroje, cho¢
na warszawskiej GPW dominowaty spadki. Ponadto znizki zanotowaty gtéwne indeksy
amerykanskie - indeksom cigzyty przede wszystkim wybrane spétki technologiczne,
takie jak Palantir (-7,2 proc.), Oracle (-6,0 proc.) czy Microsoft (-4,0 proc.). Na rynku
dtuznym rentownosci diugoterminowych obligacji skarbowych na wiekszosci rynkdéw
ponownie wzrosty.

W piatkowy poranek takze nie wida¢ wyraznego optymizmu wsrdd inwestorow. ZwyzKki
kontynuuje cena ropy naftowej - jest to juz pigty z rzedu dzied wzrostéw, a cena
barytki Brent ponownie oscyluje wokot 105 dolardw. Mieszane nastroje panuja na
dzisiejszej sesji w Azji, a notowania kontraktéw terminowych na gtéwne indeksy
europejskie sugerujq ostrozne otwarcie sesji na Starym Kontynencie.

W dzisiejszym kalendarium publikacji makroekonomicznych znajduje sie tylko kilka
wazniejszych pozycji. W Polsce GUS opublikuje marcowy odczyt stopy bezrobocia
(rynkowy konsensus zaktada jej utrzymanie na poziomie 6,1 proc.). W Niemczech
uwage zwroci odczyt indeksu instytutu Ifo (indeks klimatu gospodarczego) za
kwiecien, a w USA raport Uniwersytetu Michigan, obrazujacy oczekiwania inflacyjne
Amerykanow.

Bedzie to tez kolejny dzien sezonu publikacji kwartalnych raportéow finansowych. W
Stanach Zjednoczonych wyniki przedstawi m.in. Procter & Gamble, a w Polsce - Alior
Bank. /ab/

WIG w ukladzie dziennym

WIG - Daily 2026-04-23 Open 132235, Hi 132343, Lo 130681, Close 131420
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WIG - Volume = 2,277,442,816.00, MA30 = 2,585,133,056.00
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://fwww.amibroker.c

WIG - MACD(12,26) = 2,816.93, Signal(12,26,9) = 2,559.93

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.

Glowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D

DAX 24155 -0,2
CAC40 8227 0,9
FTSE100 10457 -0,2
BUX 134799 -1,1
S&P500 7108 -0,4
NASDAQ 24439 -0,9
DJIA 49310 -0,4
SHC* 4093 -0,3
NIKKEI 59140 -0,7
HANG SENG* 25910 0,0
MSCI EM Latin 3255 -0,8
SMI 13248 1,4
Xu100 14335 0,0
* - Zmiana na godzine 7:57
Indeksy Polskie
WIG 131420 -1,0
WIG20 3579 -1,0
MWIG40 9034 -1,1
SWIG80 31222 -0,2
NCINDEX 280,6 -0,1
Waluty
USD/PLN 3,6296 0,0
EUR/PLN 4,2398 0,0
EUR/USD 1,1683 0,0
Obligacje

yield % zm. pb. 1D
Polska 10YT 5,60 7
USA 10YT 4,33 1
Surowce
CRB Index 484 1,0
Ztoto (USD/oz) 4693 -0,2
Srebro (USD/oz) 75,43 -0,5

WIG140: Najwieksze wzrosty i spadki %

uPEPCO 8.9

8,0
7,6

s ANSWEAR

u GRUPAAZOTY
1VOTUM
mASSECOBS

B ZE PAK
mDIAG
BSNTVERSE
=RAINBOW

B ARCTIC -8,3

-10,0 0,0 10,0

Zrodto: Refinitiv

Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komorkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefondw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.aliorbank.pl
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

AILLERON

ALIOR

ARLEN

NEWAG

PCCROKITA

VRG

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2026 roku.
Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 2,65 zt na akcje.

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

Wybrane komunikaty ze spoétek

ARLEN

AZOTY

BORYSZEW

BUMECH

CREEPY JAR

DEKPOL

KGHM

MIRBUD

MO-BRUK

MURAPOL

PKO BP

RAINBOW

SELENA

SYNEKTIK

Konsorcjum, ktérego liderem jest Arlen, a partnerem jest KFR, ma umowe ze Skarbem Panstwa - 4
Regionalng Baze Logistyczng we Wroctawiu o wartosci 23,76 min zt brutto.

W IV kwartale 2025 roku Grupa Azoty szacuje, ze wypracowata skonsolidowane przychody ze sprzedazy na
poziomie 3.103 min zt oraz wynik EBITDA w wysokosci 11 min zt, co przetozyto sie na marze EBITDA
wynoszacg plus 0,4 proc.

1. Grupa Boryszew miata w 2025 roku 251,9 min zt EBITDA, wobec 337,2 mIn zt rok wczesniej, a zysk netto
j.d. wyniést 23,6 min zt wobec 110,5 min zt w analogicznym okresie poprzedniego roku. 2. Zarzad
Boryszewa rekomenduje przeznaczenie zysku netto za 2025 rok na kapitat zapasowy.

Bumech reorganizuje dziatalnos¢ zwigzang z sektorem obronnym i przenosi jg do spotki gietdowej Capital
Partners. Wskazano, ze to wtasnie tam bedq rozwijane projekty zwigzane z produkcjq i obrotem sprzetem
oraz technologiami o przeznaczeniu wojskowym, w ramach wyodrebnionej struktury biznesowej.

Creepy Jar w 2025 r. miat 17,2 min zt zysku netto i 15,9 min zt EBIT. Wczes$niej spotka szacowata, ze miata
w 2025 r. 16,4 min zt zysku netto i 15,1 min zt zysku operacyjnego.

Dekpol Budownictwo, spétka zalezna Dekpolu, uzgodnita z podmiotem trzecim kluczowe warunki kontraktu
na budowe w systemie generalnego wykonawstwa parku logistycznego w woj. pomorskim.

Sprzedaz miedzi przez grupe KGHM wyniosta w marcu 70,2 tys. ton i byta wyzsza o 8 proc. rdr. Produkcja
miedzi ptatnej grupy KGHM wyniosta w marcu 61,6 tys. ton, o 4 proc. wiecej rdr. [wstepne dane
sprzedazowe]

Naczelny Sad Administracyjny uwzglednit skarge kasacyjna Mirbudu w sprawie kary pienigznej Gtéwnego
Inspektora Ochrony Srodowiska z 2022 r.

Mo-Bruk miat w IV kw. 2025 roku 27,6 min zt zysku netto. Konsensus PAP Biznes zaktadat 28,2 min z
zysku.

Murapol chce przeznaczy¢ dodatkowo 80,4 min zt z zysku netto za 2025 rok na dywidende, co daje 1,97 zt
na akcje. W grudniu Murapol wypfacit zaliczke na poczet dywidendy za 2025 r. w wysokosci 2,94 zt na akcje.

Zarzad PKO BP rekomenduje wyptate 6,14 zt dywidendy na akcje z zysku netto za 2025 r.

Zarzad Rainbow Tours rekomenduje, aby z zysku osiggnietego w 2025 roku na dywidende trafito tacznie
125,14 min zt, co datoby 8,60 zt dywidendy na akcje.

Grupa Selena, producent i dystrybutor chemii budowlanej, zanotowata w 2025 roku 115,5 min zt zysku
netto wobec 86,3 min zt zysku rok wczesniej. EBITDA wzrosta do 234,4 min zt z 189,7 min zt w
analogicznym okresie rok wczesniej.

Grupa Synektik szacuje, ze skonsolidowane przychody osiggniete w I pétroczu 2025 roku finansowego
(zakonczonym 31 marca 2026 r.) wyniosty okoto 441 min zt, wobec 327,8 min zt skonsolidowanych
przychodow rok wczesniej.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl
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Przeglad prasy

JSW, BOGDANKA

JSW i Bogdanka pod presja. Czy sq szanse na lepsze wyniki? Perspektywy, ktére jawig sie przed spotkami
gorniczymi na ten rok nie sg optymistyczne. W przypadku JSW kluczowe beda rozmowy z ARP i zwigzkami

zawodowymi, aby ta firma przetrwata. Bogdanka za$ moze jeszcze osiggnaé¢ w tym roku zysk. /PARKIET/

Wybrane sygnaty analizy technicznej

11BIT

ARCTIC

GRUPAAZOTY
wzrostowego.

SNTVERSE otwiera droge do kolejnego na 3 zi.

Wysoka biata sSwieca na skokowo rosngcym wolumenie wyglada, jak poczatek kolejnego

Formacja zastony ciemnej chmury na szczytach lokalnego impulsu - szasng na korekte.

Wysoka czarna swieca na skokowo rosngcym wolumenie wprowadza kurs na nowe minima bessy.

impulsu

Wysoka czarna $wieca na wysokim wolumenie przetamuje dtugoterminowy podwdjny dotek na 3,55 zt, co

Sygnaty analizy technicznej — wykresy

PCO - Daily 2026-04-23 Open 30.9, Hi 31.94, Lo 30.03, Close 31.81 (8.9%) Vol 3,72|
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PCO - Volume = 3,727,967.00, MA30 = 1,441,880.88

PCO - RSI(15) = 76.34

PCO - ADX(14) = 18.35, +DI = 38.70, -DI = 13.51
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com

Biata $wieca, poprzedzona luka popytowa, na

wyraznie

PEPCO kurs na nowe maksima hossy.

rosnagcym wolumenie wprowadza

DIA - Daily 2026-04-23 Open 156.2, Hi 156.3, Lo 148, Close 148 (-4.5%) Vol 151,5:|
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DIA - Volume = 151,516.00, MAZ0D = 57,339.04

DIA - RSI(15) = 31.43

DIA - ADX(14) = 22.04, +DI = 13.62, -DI = 33.44

DIA - MACD(12,26) = -3.80, Signal(12,26,9) = -2.02
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com

Akcje przetamujg podwdjny dtugoterminowy

dotek na 153,45 z,

DIAG kontynuacji spadkdw.

co otwiera droge do

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotyczg notowan nieskorygowanych o dywidendy.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek

03:00 Chiny Decyzja ws. stop procentowych [%] kwiecien 3,00 3,00 3,00
08:00 Niemcy Inflacja producencka PPI (r/r) [%] marzec -0,2 -3,3
18:40 strefa euro Wystgpienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)

Wtorek

08:30 Niemcy Wystapienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)

09:30 Polska Produkcja przemystowa (r/r) [%] marzec 9,4 4,2 1,3
09:30 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) [%] marzec 0,4 -1,3 -13,7
09:30 Polska Wynagrodzenie (r/r) [%] marzec 6,6 6,3 6,1
09:30 Polska Zatrudnienie (r/r) [%] marzec -0,9 -0,8 -0,8
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW kwiecien -17,2 -5,5 -0,5
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) [%] marzec 1,7 1,4 0,7
14:30 USA Sprzedaz detaliczna bez samochodéow (m/m) [% ] marzec 1,9 1,3 0,7
16:00 USA Indeks podpisanych umoéw kupna doméw (m/m) [%] marzec 1,5 0,4 2,5

$roda
16:30 USA Zmiana zapasoéw ropy [min brk] tydzien 1,92 -1,8 -0,91
19:00 Niemcy Wystapienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)
19:30 strefa euro Wystgpienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)

Czwartek

09:15 Francja Indeks PMI dla przemystu - wst. kwiecien 52,8 49,5 50,0
09:15 Francja Indeks PMI dla ustug - wst. kwiecien 46,5 48,5 48,8
09:30 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) [%] marzec 9,8 6,2 4,3
09:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu - wst. kwiecien 51,2 51,3 52,2
09:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug - wst. kwiecien 46,9 50,4 50,9
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu - wst. kwiecien 52,2 50,7 51,6
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug - wst. kwiecien 47,4 49,8 50,2
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 214,0 210,0 208,0
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu - wst. kwiecien 54,0 52,5 52,3
15:45 USA Indeks PMI dla ustug - wst. kwiecien 51,3 50,1 49,8
17:00 Niemcy Wystapienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)

Piatek

09:30 Polska Stopa bezrobocia [%] marzec 6,1 6,1
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo kwiecien 85,5 86,4

s.a. (seasonally adjusted) — dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 131420 -1,0 -2,8 9,6 7,4 12,1 31,8
WIG20 3579 -1,0 -3,3 9,5 8,5 12,4 28,6
MWIG40 9034 -1,1 -2,9 8,9 3,9 10,4 19,8
SWIG80 31222 -0,2 0,1 6,7 -0,6 5,5 13,6
WIG Banki 22065 -1,9 -5,4 11,1 12,6 15,1 30,9
WIG Budownictwo 10105 -0,2 -2,4 10,1 2,7 7,9 19,8
WIG Chemia 7638 5,5 2,5 2,1 0,2 -0,4 -11,7
WIG GAMES 20588 -2,3 0,7 13,1 7,5 16,8 22,6
WIG Energetyka 4615 0,5 -0,6 8,5 6,3 15,8 49,3
WIG Informatyka 8998 -1,1 -2,2 10,0 -10,6 -10,1 18,2
WIG Media 6690 -0,7 -0,0 10,6 -2,4 -0,2 -8,2
WIG Paliwa 15074 0,4 3,6 0,9 24,5 33,8 104,6
WIG Spozywczy 3250 -0,2 -0,5 2,2 1,9 10,7 8,1
WIG Goérnictwo 10215 -0,2 -5,0 19,6 -1,2 15,4 147,2
WIG Leki 3067 -0,6 -1,5 1,1 0,5 7,5 -8,1
WIG Ukraina 631 -0,9 -0,8 9,8 6,1 17,5 11,0

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 2631 -0,4 -2,6 3,7 -3,3 -2,1 26,9
BUX 134799 -1,1 -2,9 9,9 7,8 21,4 48,5
XU100 14335 0,0 -1,7 8,9 10,3 27,3 53,9
FTSE100 10457 -0,2 -2,0 5,7 3,1 5,3 24,4
DAX 24155 -0,2 -2,2 6,6 -3,0 -1,4 10,0
CAC40 8227 0,9 -2,3 6,5 1,0 1,0 10,0
SMI 13248 1,4 -1,3 6,9 0,8 -0,1 12,2
EuroStoxx50 5895 -0,2 -2,7 5,7 -0,9 1,8 15,6
S&P 500 7108 -0,4 -0,2 8,0 2,8 3,8 32,2
DJIA 49310 -0,4 -0,3 6,7 0,4 2,6 24,5
MSCI EM Latin 3255 -0,8 -2,7 9,3 5,5 20,1 51,2
Shanghai Composite 4093 -0,3 1,0 7,3 -1,0 3,1 24,2
Nikkei225 59140 -0,7 1,1 14,8 9,8 17,5 69,6

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,1683 0,0 -0,7 1,1 -1,7 -0,5 2,6
EUR-PLN 4,2398 0,0 0,4 -0,8 0,9 0,7 -0,5
USD-PLN 3,6296 0,0 1,2 -1,8 2,5 1,3 -3,1
CHF-PLN 4,6110 0,0 0,5 -1,1 2,0 2,2 1,9

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 484 1,0 2,0 9,2 23,4 29,3 38,1
Ztoto (USD/oz) 4693 -0,2 -3,0 4,7 -6,6 8,6 38,5
Srebro (USD/oz) 75,43 -0,5 0,0 5,3 -27,7 5,4 130,7

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl
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Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y

WIBOR 3M (%) 3,65 -1 -2 1 -6 -64 -162
WIBOR 6M (%) 3,69 1 0 1 8 -43 -126
EURIBOR 3M (%) 2,16 -1 -8 3 12 9 -2
EURIBOR 6M (%) 2,39 0 -7 -8 23 28 26
Polska 10YT (%) 5,60 7 22 -23 46 22 41
Niemcy 10YT (%) 3,03 3 8 16 41 54
USA 10YT (%) 4,33 1 -11 8 33 -6

Zrodto: Refinitiv

Indeksy sektorowe
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Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl
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Zrédto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl



Raport Rynek Akcji

Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. Chmielna 69
00-801 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego, Doradca
Inwestycyjny

Arkadiusz Banas Ekspert ds. Analiz, Makler Arkadiusz.Banas@alior.pl

Papierow Wartosciowych

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Wtascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Chmielna 69, 00-801 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN (optacony
w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego Alior Bank
S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z
rzetelnoscig i starannosciq przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogolnodostepnych informacji,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikdw, ktére sg
lub moga by¢ niezalezne od emitenta i wynikow jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢ m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktére mogaq by¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkdw.

Zrédtem danych i informacji sa PAP, Statica, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spdtek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl



