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$roda, 12 sierpnia 2026

EUR-USD, dane dzienne Informacje gospodarcze
123 W kraju
1,21
1,19
117 W lipcu 2026 roku zarejestrowano w REGON 28,8 tys. nowych firm, o0 1,7%
115 mniej m/m - podat GUS.

1,13

o Liczba cudzoziemcdéw wykonujacych w Polsce prace wyniosta w koncu lutego

Lor 1.132,4 tys. oséb, o 7,1% wiecej r/r - podat GUS. W pordéwnaniu do

1,05 poprzedniego miesigca ich liczba wzrosta 0 1,2%.
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W  najblizszych  tygodniach  oczekiwana jest poprawa warunkéw

EUR-PLN, dane dzienne wilgotnosciowych w glebie, problem suszy jednak pozostaje - podat IMiGW.
435 Prognozowane sumy opadowe maja cechowal sie duzg zmiennoscig w
zaleznosci od tygodnia; w gtebszych warstwach gleby pozostajg niedobory

430 wilgoci.

Jest mozliwos$¢ kolejnego podejscia do podatku od nadmiarowych zyskow i

425 moze on obja¢ takze dostawcow gazu - poinformowat minister aktywow
420 panstwowych Wojciech Balczun. Dodat, ze decyzja o mozliwosci ponownej
' regulacji cen paliw pdki co nie zostata podjeta.

4,15

Decyzja o ewentualnym obnizeniu VAT-u na paliwa zapadnie w ciagu kilku dni

25.08 25.10 25.12 26.02 26.04 26.06 26.08 4 T, ) L, X . o
- poinformowat we wtorek minister finansow i gospodarki Andrzej Domanski.

USD-PLN, dane dzienne Wskazat na ograniczenia budzetu, wynikajace ze skierowania przez
4,00 prezydenta ustawy o podatku od nadmiernych zyskéw koncernéw do TK.
3,90

Aktywa Funduszu Rezerwy Demograficznej na koniec 2054 roku wyniosty 64,1
380 mld zt, najwiecej w historii - podat PFR w opracowaniu.
3,70
Ze Swiata
3,60
3.50 W USA wskaznik optymizmu wsrdd drobnych przedsiebiorcdw wzrést w lipcu
340 do 99,8 pkt. z 97,4 pkt. miesiqc wczesniej - poinformowata Krajowa Federacja
2508 2510 2512 2602 2604 2606  26.08 Niezaleznej Przedsiebiorczosci (NFIB) w komunikacie.

CHF-PLN, dane dzienne
4,85
4,75
4,65
4,55
4,45
4,35
4,25

25.08 25.10 25.12 26.02 26.04 26.06 26.08

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

Cudzoziemcy waznym wsparciem dla rynku pracy
poziom zmiana 1D zmiana 5D

Wedtug najnowszych danych GUS na koniec lutego 2026 prace w Polsce

Rynek walutowy % % wykonywato 1,13 mIn cudzoziemcoéw, o 7,1% wiecej niz rok wczesniejio 1,2%
EUR-PLN 4,3015 -0,01 0,12 wiecej niz w styczniu. Najliczniejszgq grupq pozostawali obywatele Ukrainy,
USD-PLN 3,7268 -0,01 0,03 ktédrych byto 769,3 tys., czyli 67,9% ogotu. Blisko 38% cudzoziemcéw
CHF-PLN 4,5968 -0,07 -0,19 _praco_waio wytgcznie na ppdstawie umow zlecenia _i pokrewnych,_ a na_jwieks,za!
EUR-USD 11542 -0.01 0.10 ich _Ilcz_ba _by’ra zatru,dn|01_1a w ustugach admlnlstrowanla i dziatalnosci

— . : . wspierajacej, przetworstwie przemystowym, transporcie i gospodarce
Rynek akcji pkt % % magazynowej oraz budownictwie. Dodatkowo, wedtug nowszych danych z
WIG20 4049 0,61 1,31 ZUS na koniec czerwca 2026 liczba ubezpieczonych cudzoziemcéw wyniosta
DAX 26 391 0,26 0,72 blisko 1 mIn 342 tys., to jest o ok. 53 tys. wiecej niz na koniec 2025. Dane
SP500 7 728 -0,32 0,06 potwierdzajg rosngce znaczenie cudzoziemcoéw dla polskiego rynku pracy, przy

utrzymujacej sie dominacji pracownikow z Ukrainy.

W stanowisku administracji USA wobec Iranu pojawiaja sie pierwsze
sygnaly wiekszej elastycznosci. Wedtug doniesien medialnych D. Trump
dopuszcza mozliwos$¢ zakonczenia konfliktu bez formalnego porozumienia
poziom zmiana 1D zmiana 5D pyklearnego i bez wczesniejszego spetnienia przez Teheran wszystkich

Rynek pieniezny i rynek diugu

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. dotychczasowych warunkdéw stawianych przez Waszyngton. Takie podejscie
1M WIBOR 3,81 > > wynika z przekonania czesci amerykanskiej administracji, ze po atakach na
3M WIBOR 385 1 3 iranska infrastrukture nuklearna zdolno$¢ Iranu do szybkiej odbudowy
6M WIBOR 3:84 1 o Pbrogramu pozostaje ograniczona. Jednoczesnie perspektywy trwatej

deeskalacji pozostaja niepewne. Iran nadal domaga sie zniesienia sankcji,
SPW PL % Db b.b. wyptaty odszkodowan wojennych i wycofania sifr USA z regionu, jednoczesnie
>y 434 6 11 podtrzymujac decyzje o utrzy!ﬂaniu blokady ciesniny Ormuz. W efekcie, mimo
5y 522 5 16 bardzie_j_ugodogvy’ch sygna’row ,p_’ryna_cych z Wa§z,yn_gtonu, konflikt wcigz
Loy 5:81 6 19 stanowi istotne zrddto niepewnosci dla rynku ropy i swiatowego handlu.

poziom zmiana 1D zmiana 50 EUR-USD stabilnie. Wczoraj kurs EUR-USD charakteryzowat sie obnizong
zmiennoscig wobec braku publikacji istotnych danych makroekonomicznych.

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b. Kurs pozostat na koniec dnia w okolicach 1,15.
DE2Y 155 7 4 B
DESY 233 9 10 EUR-PLN bez zmian. Kurs EUR-PLN dalej w konsolidacji, konczac wczorajszy
dzien na poziomie 4,30.
DE10Y 266 8 14
Dalsze ostabienie dlugu. Wczoraj rentownosci polskich SPW dalej w gére, o
Spread PL vs US p.b. p.b. p.b.  ok. 6-7 p.b. wzdtuz catej krzywej. Bundy i Treasuries w odwrotnym kierunku
us2y 12 9 9 - krzywa dochodowosci w dét odpowiednio o 1-2 p.b. oraz 2-3 p.b.
US5Y 83 9 10
us1oY 112 8 12 Dzis publikacja lipcowej inflacji CPI oraz bazowej w USA.

Krzywa rentownosci PL
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Zrédio: Bloomberg, opracowanie wiasne
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek

10:30 strefa euro Indeks Sentix sierpien 0,9 -0,5 -3,1
Wtorek

16:00 USA Sprzedaz domdéw na rynku wtdérnym, min lipiec 4,1 4,1 4,1
$roda

8:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % lipiec 2,8 2,8
8:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % lipiec 2,8 2,8
13:00 USA Wnioski o kredyt hipoteczny, % sierpien -2,9
14:30 USA Inflacja CPI r/r lipiec 3,4 3,5
14:30 USA Inflacja bazowa CPI r/r lipiec 2,5 2,6
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk sierpien -1800,0 2479,0
20:00 USA Budzet federalny, mid USD lipiec -346,0 -120,3
Czwartek

9:30 Polska Inflacja CPI r/r, % lipiec 3,0 3,0
11:00 strefa euro Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, % czerwiec -0,6 -1,2
14:00 Polska Saldo rachunku biezacego, min EUR czerwiec -924,0 -1071,0
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. sierpien 202,0 199,0
14:30 USA Inflacja PPI r/r, % lipiec 4,9 5,5
Piatek

9:30 Polska PKB n.s.a., r/r, % 2Q 3,7 3,5
11:00 strefa euro PKB s.a., r/r, % 2Q 1,0 1,0
11:00 strefa euro Bilans handlu zagranicznego s.a., mid EUR czerwiec -4969,9
14:00 Polska Inflacja bazowa (bez cen zywnosci i energii) r/r, % lipiec 3,1 3,0
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m, % lipiec 0,1 0,2
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan sierpien 54,9 55,2

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na podstawie odrebnej
umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogélnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa podatkowego badz
prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony na
podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq
odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowarn Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sa niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sig wasna, niezalezna ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialnos¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zroédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.
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