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Dostosowania na rynku pracy

Niespodzianka na ptacach. Przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw
wzrosto w grudniu o 9,6% r/r wobec 11,8% r/r w listopadzie. Ten odczyt byt znacznie ponizej
naszych i rynkowych oczekiwan (12,1% r/r). Dane o wynagrodzeniach za grudzien podlegajg
silnym wptywom czynnikéw sezonowych (m. in. premie, nagrody $wigteczne, ,barbdrki” w
gornictwie, wyptaty z tytutu godzin nadliczbowych). Do obnizenia dynamiki ptac w grudniu
przyczynit sie nizszy odczyt w gérnictwie i wydobywaniu (7,1% r/r). Dane za grudzien (9,6% r/r)
sq wyraznie nizsze niz srednio w okresie styczen-grudzien 2023 roku (11,9%) Jednakze w catym
2023 wzrost wynagrodzen utrzymat solidne tempo i byt tylko o 1 p.p. nizszy niz w 2022 (12,9%).
Wysoki wzrost ptac w warunkach ostabionej aktywnosci gospodarczej wywiera presje kosztowa na
przedsiebiorstwa, ktére pod koniec roku ,urealniajg” swoje mozliwosci, co przektada sie na nieco
stabszy wzrost pfac i stabilizacje zatrudnienia. Takze S$rednia miesieczna dynamika ptac byta w
4Q’'23 nizsza 0 0,2 p.p. niz w 4Q'22 i wyniosta 2,9%. Realna dynamika funduszu pfac obnizyfa sie
w grudniu do 3,0% r/r wobec 4,7% w listopadzie, przy czym piaty raz z rzedu jest dodatnia. Sita
nabywcza konsumenta rosnie, co powinno sie przektadaé¢ na wzrost konsumpcji, cho¢ dane za
grudzien na to nie wskazuja. Wiecej pisali$my tutaj.

Zmiana zatrudnienia w SP luty-grudzien (tys.), Polska
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Zrédfo: GUS, opracowanie wlasne

W grudniu zatrudnienie w przedsiebiorstwach pozostalo bez zmian podobnie jak w
pazdzierniku i listopadzie. Od trzech miesiecy zatrudnienie nie zmienia sie (0,0% m/m),
wskazujac na stabilizacje w koncu 2023 po wczesniejszych spadkach zatrudnienia przez wiekszosc
miesiecy w okresie 1Q-3Q'23. W ujeciu r/r w grudniu spadek zatrudnienia ostabt do 0,1% wobec
0,2% r/r w listopadzie. Nie zmienia to faktu, ze 4Q’23 przyniost spadek zatrudnienia w ujeciu r/r,
a w catym 2023 dynamika zatrudnienia ostabita sie do 0,3% wobec 2,4% rok wczesniej. W ujeciu
r/r utrzymujq sie spadki zatrudnienia w administracji, rolnictwie, budownictwie, przemysle i
handlu, odzwierciedlajac ostabiong aktywnos$¢ gospodarcza.

Fundusz ptac, sektor przedsiebiorstw, Polska (%, r/r)
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Zrédfo: GUS, opracowanie wlasne

Bezrobocie sezonowo w goére. Wedtug wstepnego szacunku MRiPS stopa bezrobocia
rejestrowanego wzrosta do 5,1% na koniec grudnia po pieciu miesigcach stabilizacji na poziomie
5,0%. W poréwnaniu z listopadem liczba zarejestrowanych bezrobotnych wzrosta o ok. 16 tys.
os6b. Taka zmiana jest zgodna z wzorcem sezonowym. W warunkach ostabionej aktywnosci
gospodarczej sytuacja na rynku pracy od strony stopy bezrobocia pozostaje stabilna.

matych i $rednich przedsigbiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA . Wtascicielem Materiatu jest Alior Bank Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdélnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi
doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest Swiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o
charakterze ogélnym, badania inwestycyjnego, jak rowniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania aby Materiat zostat sporzadzony w sposdéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezytq
starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji.
Materiat zostat sporzadzony na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank
S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos$¢ materiatow zrédtowych sporzadzonych przez podmioty
trzecie, a wykorzystanych do opracowania Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysziych, ktére sa niepewne oraz sa obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowaé sie wiasna, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji
inwestycyjnych.

Zrédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20; 12 682 41 04. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientdw z segmentu
matych i $rednich przedsigbiorstw: tel. 22 531 99 40.



