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Informacje gospodarcze
W kraju

Wskaznik PMI dla przemystu w Polsce w kwietniu wyniost 48,8 pkt. wobec
48,7 pkt. przed miesigcem - podat S&P Global.

Eksport z Polski w marcu wzrést o 7,4% m/m i wyniost 32,443 mld euro -
wynika z analizy ekonomistéw Krajowej Izby Gospodarczej.

Ze Swiata

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze przemystowym Francji,
przygotowywany przez S&P Global, wyniost w kwietniu 52,8 pkt. wobec 50,0
pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w II wyliczeniu. Wstepnie
szacowano 52,8 pkt.

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze przemystowym Niemiec,
przygotowywany przez S&P Global, wyniost w kwietniu 51,4 pkt. wobec 52,2
pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w II wyliczeniu. Wstepnie
szacowano 51,2 pkt.

Wskaznik zaufania wsrdd inwestoréow w strefie euro w maju wynidst -16,4
pkt. wobec -19,2 pkt. miesigc wczesniej - podata grupa badawcza Sentix w
komunikacie. Analitycy spodziewali sie wskaznika -22,0 pkt.

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze przemystowym strefy euro,
przygotowywany przez S&P Global, wyniost w kwietniu 52,2 pkt. wobec 51,6
pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w II wyliczeniu. Wstepnie
oczekiwano 52,2 pkt.

Zamowienia w przemysle amerykanskim w marcu wzrosty o 1,5% m/m -
poinformowat Departament Handlu USA. Analitycy szacowali, ze zamoéwienia
wzrosng o 0,6% m/m.

Zamowienia na dobra trwate w USA w marcu wzrosty o 0,8% po spadku o
1,2% miesigc wczesniej, po rewizji - poinformowat Departament Handlu
USA. Wstepnie szacowano wskaznik na poziomie +0,8% m/m.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komérkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

Przemyst pod presja kosztow
poziom zmiana 1D zmiana 5D

Polski PMI dla przemystu w kwietniu pozostat blisko poziomoéw z

Rynek walutowy % % poprzedniego miesigca i wyniést 48,8 wobec 48,7 w marcu, co oznacza
EUR-PLN 4,2591 0,41 0,25 kontynuacje pogorszenia koniunktury w sektorze. Aktywnos¢ produkcyjna
USD-PLN 3,6423 0,60 0,49 ponownie spadfa, choé w niewielkim stopniu, na co wcigz kluczowy wptyw
CHF-PLN 4,6454 0,30 0,68 ma staby popyt._ Nowe zamodwienia obnizajg _sie juz trzynasty mies_iqc_z
EUR-USD 11691 -0.26 -0.26 rzedu, a Fempo |c,h, spa_dku dodatkowo_przysples_zy’ro. W tle utrzymL_lje sie

— wysoka niepewnos¢ zwigzana z sytuacjq geopolityczng oraz podwyzszong
Rynek akcji pkt % % zmiennoscia rynkowa. Jednoczesnie kwiecien przynidst wyrazny wzrost presji
WIG20 3492 0,11 -1,83 kosztowej. Inflacja cen naktaddw przyspieszyta do najwyzszego poziomu od
DAX 23991 -1,24 -0,57 potowy 2022, gtéwnie za sprawa wyzszych cen surowcow i transportu w
SP500 7 201 -0,41 0,87 zwigzku z konfliktem na Bliskim Wschodzie. Firmy przenoszg rosnace koszty

na odbiorcéw, co skutkuje najszybszym od niemal 4 lat wzrostem cen
wyrobéw gotowych. W odpowiedzi na ryzyko zaktécen w tancuchach dostaw
przedsiebiorstwa zwiekszaty rowniez zapasy, a czasy dostaw ponownie sie
wydtuzyty. Pomimo stabego biezacego obrazu, spadkéw produkcji, zaméwien
i zatrudnienia, perspektywy pozostajgq umiarkowanie pozytywne. Producenci
nadal oczekujgq wzrostu produkcji w ciggu najblizszych 12 miesiecy, liczac na

Rynek pieniezny i rynek diugu

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. poprawe popytu i sytuacji rynkowej, cho¢ poziom optymizmu wyraznie sie

1M WIBOR 3,79 3 1 obnizyt i spadt ponizej dtugoterminowej sredniej.

3M WIBOR 3,85 1 1

6M WIBOR 3,89 1 1 Wedlug ankiety NBP w 2Q’26 banki oczekuja dalszego wzrostu
popytu na kredyt we wszystkich glownych segmentach, co sugeruje

SPW PL % p.b. b.b. kontyr)uacje ozywienia aktywnosci kredytowej i relatywnie dobre nastawienie

oy 4,61 4 17 klientbw mimo niepewnego otoczenia makroekonomicznego. Polityka

sy 5,40 5 33 kredytowa ma pozostac tagodna wobec gospodarstw domowych, zaréwno w
kredytach mieszkaniowych, jak i konsumpcyjnych, co powinno wspierac

10Y 5,78 4 14 N L, ) L, N i
: popyt i aktywnos¢ na rynku nieruchomosci oraz konsumpcje. W segmencie

poziom zmiana 1D zmiana 5D przedsiebiorstw banki sygnalizujg wieksza ostrozno$¢ wobec duzych firm,
przy jednoczesnym utrzymaniu stabilnych warunkéw dla MSP.

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b.
DE2Y 188 -4 1 EUR-USD w konsolidacji. Wczoraj kurs gtéwnej pary walutowej pozostat w
DE5Y 259 -1 24 okolicach 1,17, z lekkim umocnieniem dolara. Na ograniczenie wahan wptyw
DE10Y 269 -1 8 miato m.in. $wieto panstwowe w Wielkiej Brytanii.
EUR-PLN w gore. Po dwoch dniach umocnienia ztotego wczoraj nastgpito
Sg;?ad PLvs US p':s' p'b3' p'bl' jego ostabienie. Kurs EUR-PLN wzrést o ponad 1 figure, konczac dzien blisko
| 4,26.

ussy 131 -3 19 !
us1oy 134 -3 4 Dalsze wzrosty rentownosci. Wczoraj nastapita  kontynuacja

i ubiegtotygodniowego ostabienia dtugu. Krzywa polskich SPW przesunefa sie
Krzywa rentownosci PL w gore o ok. 4-5 p.b. w $lad za wzrostami na rynkach bazowych.
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Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komérkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek

Wk Brytania Dzien wolny

Japonia, Chiny Dzien wolny
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu kwiecien 48,8 49,1 48,7
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu kwiecien 52,8 50,2 50,0
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu kwiecien 51,4 51,7 52,2
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu kwiecien 52,2 52,2 51,6
10:30 strefa euro Indeks Sentix maj -16,4 -22,0 -19,2
14:30 USA Zamowienia na dobra bez srodkéw trans. m/m, % marzec 0,9 0,9 0,9
14:30 USA Zamdwienia na dobra trwatego uzytku m/m, % marzec 0,8 0,8 0,8
16:00 USA Zamowienia w przemysle m/m, % marzec 1,5 0,6 0,3
Wtorek

Japonia, Chiny Dzien wolny

USA Pozwolenia na budowe domdw, tys. marzec 1372
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego mid USD marzec -61,0 -57,3
15:45 USA Indeks PMI dla ustug kwiecien 51,3 51,3
16:00 USA Indeks ISM dla ustug kwiecien 53,7 54,0
16:00 USA Sprzedaz nowych doméw, tys. marzec 652,0 587,0
Sroda

Japonia Dzien wolny

Polska Decyzja RPP ws. stop procentowych, % maj 3,75 3,75
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug kwiecien 52,0 52,1
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug kwiecien 46,5 46,5
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug kwiecien 46,9 46,9
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug kwiecien 47,4 47,4
11:00 strefa euro Inflacja producencka PPI r/r, % marzec 1,8 -3,0
13:00 USA Wnioski o kredyt hipoteczny, % maj -1,6
14:15 USA Raport ADP, tys. kwiecien 120,0 62,0
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk maj -6234,0
Czwartek
8:00 Niemcy Zamdéwienia w przemysle w.d.a. r/r, % marzec 1,7 3,5
11:00 strefa euro Sprzedaz detaliczna w.d.a. r/r, % marzec 1,2 1,7
13:30 USA Raport Challengera r/r, % kwiecien -78,0
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. maj 205,0 189,0
14:30 USA Jednostkowe koszty pracy k/k 1Q 2,5 4,4
14:30 USA Wydajnosc¢ pracy k/k 1Q 0,6 1,8
Piatek
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, % marzec -1,9 0,0
14:00 Polska Publikacja minutes z posiedzenia RPP kwiecien
14:30 USA Stopa bezrobocia, % kwiecien 4,3 4,3
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, tys. kwiecien 65,0 178,0
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze prywatnym, tys. kwiecien 75,0 186,0
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan maj 49,5 49,8

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegélnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdinym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposdb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannosciq.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponosza
odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos¢ materiatdw zrédtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawierac prognozy co do zdarzen przysztych, ktore sq niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sig¢ wtasna, niezalezng ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrodtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komérkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



