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PODSUMOWANIE

Podsumowania sq sporzqdzane przy wykorzystaniu wymogow w zakresie ujawnien zwanych elementami (,, Elementy”).
Elementy te sq numerowane w Dziatach A-E (A.1-E.7).

Niniejsze podsumowanie zawiera wszystkie Elementy, ktorych uwzglednienie w podsumowaniu jest wwmagane dla tego
rodzaju papieru wartosciowego i emitenta.

Poniewaz w odniesieniu do niektorych Elementow nie ma obowiqzku ich opisywania, numeracja Elementow moZze nie
by¢ ciggla.

Nawet jesli istnieje obowigzek wigczenia danego Elementu do podsumowania z uwagi na rodzaj papierow
wartoSciowych i emitenta, moze si¢ zdarzy¢, zZe brak jest mozliwosci przekazania informacji dotyczgcych danego
Elementu. W tym przypadku do podsumowania wigczony zostat krotki opis Elementu z uwagq ,,nie dotyczy”.

Dzial A — Wstep i ostrzezenia

Al Wstep i ostrzezenia

Niniejsze podsumowanie nalezy traktowac jako wprowadzenie do prospektu (,,Prospekt™).

Jakakolwiek decyzja inwestora o zainwestowaniu w papiery wartoSciowe powinna opiera¢ si¢ na analizie Prospektu
jako calosci.

Inwestor wnoszacy powddztwo odnoszace si¢ do treSci Prospektu moze, zgodnie z przepisami prawa krajowego
panstwa cztonkowskiego Europejskiego Obszaru Gospodarczego, ponosi¢ koszty tlumaczenia Prospektu przed
wszczgeiem postepowania sgdowego.

Osoby, ktore sporzadzity niniejsze podsumowanie, tacznie z jego thumaczeniem, ponosza odpowiedzialno$¢ cywilng
jedynie za szkod¢ wyrzadzona w wypadku, gdy podsumowanie wprowadza w btad, jest nieprecyzyjne lub niespdjne
w wypadku czytania go tgcznie z innymi cz¢$ciami Prospektu, badZ gdy nie przedstawia, w wypadku czytania go
z innymi czg$ciami Prospektu, najwazniejszych informacji majacych poméc inwestorom przy rozwazaniu inwestycji
w dane papiery warto$ciowe.

A2 Zgoda Emitenta na wykorzystanie Prospektu w celu poézZniejszej odsprzedazy lub ostatecznego
plasowania papier6w wartosciowych przez posrednikow finansowych

Nie dotyczy. Emitent nie wyraza takiej zgody, a akcje nie beda przedmiotem podzniejszej odsprzedazy lub ostatecznego
plasowania przez posrednikow finansowych.

Dzial B — Emitent

B.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta

Publiczna spétka akcyjna "Novaturas" i Novaturas AB odpowiednio.

B.2 Siedziba oraz forma prawna emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z ktorym emitent prowadzi swoja
dzialalnos$é, a takze kraj siedziby emitenta

Emitent jest publiczna spotka akcyjna z siedzibg przy ul. Mickeviciaus 27, LT-44245 Kowno, Litwa. Emitent zostat
zatozony i prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem Republiki Litewskiej.

B.3 Opis i glowne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary biezacej dzialalnoSci emitenta oraz rodzaj
prowadzonej przez emitenta dzialalno$ci operacyjnej, wraz ze wskazaniem glownych kategorii
sprzedawanych produktéw lub §wiadczonych uslug, wraz ze wskazaniem najwazniejszych rynkéw, na
ktorych emitent prowadzi swoja dzialalnos¢

Spotka jest operatorem turystycznym oferujacym klientom pelna ofert¢ wakacyjna od etapu planowania po
rezerwowanie przelotu, zakwaterowanie, transfer i zapewnienie atrakcji w trakcie pobytu, jak réwniez wycieczki
autokarem i samolotem w obie strony. Spotka ma swoja siedzibe¢ na Litwie i jest najwigkszym operatorem turystycznym
w krajach battyckich, tj. na Litwie, Lotwie i w Estonii, pod wzgledem obrotéw i obstugiwanych pasazerow
(PAX).Wyzej wspomniane kraje sa gtdéwnymi rynkami Grupy.

Grupa zajmuje wiodaca pozycj¢ w krajach baltyckich o tacznej populacji 6,2 miliona ludzi w 2016 r. (2,9 miliona na
Litwie, 2,0 miliony na Lotwie i 1,3 miliona w Estonii). Grupa korzysta ze sprzyjajacej sytuacji makroekonomicznej
w krajach battyckich. W latach 2014-2017 $redni realny wzrost PKB wynosit 2,7-2,8% rok do roku w kazdym kraju
battyckim (zrodto: IMF). Wedlug IMF, w 2017 r. §redni wzrost PKB w krajach battyckich powinien wynies¢ ok. 4%.
Gltownym czynnikiem napedzajacym ten wzrost jest popyt krajowy. Staly wzrost dochodu rozporzadzalnego w krajach
baltyckich, wspierany przez m.in. poprawe warunkow na rynku pracy, tworzy korzystne otoczenie makroekonomiczne.
Ponadto, Grupa rozpoczeta sprzedaz na Biatorusi, ktdra jest perspektywicznym rynkiem o populacji 9,5 miliona ludzi.
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Grupa jest liderem rynku we wszystkich krajach battyckich od 2004 r. Wedlug szacunkéw Grupy, opierajacych si¢ na
podazy miejsc, udzial rynkowy Grupy w rynku zorganizowanych lotéw czarterowych w krajach baltyckich wynosit
44% na koniec 2017 r. Spolka jest liderem na litewskim rynku zorganizowanych lotow czarterowych przy udziale
w rynku w wysokosci ok. 49% na koniec 2017 r. Na totewskich i estonskich rynkach udziat Grupy na koniec 2017 r.
wynosit odpowiednio 39% i 39%, zapewniajac Grupie wiodaca pozycje rowniez w tych krajach.
Grupa posiada zdywersyfikowang oferte produktow i destynacji adresowang do réznych segmentow rynku, co zapewnia
jej korzystng pozycje w przypadku potencjalnych zmian preferencji klientow. Grupa oferuje przez caly rok réznego
rodzaju wycieczki do wielu krajow. Grupa organizuje wczasy zorganizowane z przelotem, wycieczki krajoznawcze
samolotem i autokarem, wyjazdy na narty oraz sprzedaje inne produkty zwigzane z turystyka (np. zakwaterowanie
wakacyjne i bilety lotnicze).
Grupa gtéwnie koncentruje si¢ na turystyce wyjazdowej i aranzuje przeloty zarowno lotami czarterowymi, jak i rejsowymi
do ponad 30 destynacji na catym $wiecie. Oferta obejmuje wszystkie wiodace europejskie destynacje urlopowe w regionie
Morza Srédziemnego i Afryki Péocnej. Dodatkowo, Grupa oferuje podroze na Bliski Wschod, do Azji i Ameryki
Lacinskiej. Wigkszos¢ destynacji jest obstugiwana przez rezydentow Spotki na miejscu, a kazdej wycieczce krajoznawczej
towarzyszy przez caly czas przewodnik z Grupy. Kluczowe dla Grupy kraje Turcja, Grecja, Egipt, Bulgaria i Hiszpania
(w tym Wyspy Kanaryjskie) stanowity tacznie w 2017 r. 87,8% calkowitego udziatu w przychodach Grupy z wczasow
zorganizowanych z przelotem. Loty wakacyjne Grupy odbywaja si¢ ze wszystkich stolic krajow battyckich. Ponadto,
Grupa posiada ok. 120 programéw w Europie w zakresie wycieczek krajoznawczych autokarem i samolotem.
Grupa posiada odpowiednio zrownowazone kanaly dystrybucyjne, umozliwiajace oferowanie produktow szerszej grupie
klientéw, nie tylko szukajacych wczasow zorganizowanych, lecz réwniez biletow lotniczych i hoteli, wykorzystujac
wigkszo$¢ mozliwosci, ktore daje rynek. Grupa sprzedaje swoja oferte poprzez cztery glowne kanaly sprzedazy:
(1) zewnetrzne agencje turystyczne (ponad 400), (ii) sprzedaz bezposrednia w swoich sze$ciu biurach na Litwie, Lotwie
i w Estonii, (iii) swoja internetowa platforme sprzedazowa oraz (iv) Globalny System Dystrybucji (GDS), stuzacy do
sprzedazy biletow lotniczych. Grupa stale rozwija swoj kanatl sprzedazy elektronicznej i zarzadza jednym z najwickszych
sklepéw internetowych w krajach baltyckich sprzedajacym wszystkie produkty Grupy. Sklepy internetowe Grupy
posiadaja spersonalizowane strony internetowe w lokalnych jezykach dla rynku litewskiego, totewskiego, estonskiego,
a takze wersje w jezyku rosyjskim dla rynku biatoruskiego. Grupa stale zwigksza udziat przychodow ze sprzedazy
elektronicznej w przychodach Grupy (obliczanych jako przychody z wczaséw zorganizowanych z przelotem, wycieczek
krajoznawczych samolotem i autokarem, ze sprzedazy biletow lotniczych i zakwaterowania, z wylaczeniem pozostatych
produktéw), ktory osiagnal 16% w 2017 r. W 2017 r. strony internetowe Grupy odnotowaty 3,2 miliona unikalnych wejs¢.
Unikalno$¢ Grupy opiera si¢ na renomowanych i dobrze rozpoznawalnych markach. W krajach battyckich
najwazniejszymi markami Grupy sa Novaturas (na Litwie) oraz Novatours (na Lotwie i w Estonii). Pozostate marki
Grupy na litewskim rynku obejmuja: (i) marke budzetowa ECO Travel oraz (ii) marke premium Novaturas GOLD.
Ponadto, doswiadczenie zespotu zarzadzajacego oraz know-how Spotki zdobyte w okresie 18 lat na rynku umozliwiaja
przewidywanie trendéw rynkowych i potrzeb klientéw oraz zapewniaja silng pozycje konkurencyjna.
Zdaniem Spotki, nastgpujace przewagi konkurencyjne stanowia gtowne czynniki sukcesu Grupy i odrdzniajg ja od
konkurencji w branzy turystyczne;j:

e obecno$¢ na rynkach rozwijajacych sig, na ktorych wystepuja korzystne warunki makroekonomiczne

stymulujace wzrost sektora turystyki;

e unikalna pozycja na rozwijajacych si¢ rynkach;

e silna rozpoznawalnos$¢ marki i lojalnosc¢ klientow;

e zdywersyfikowana oferta;

e dobrze zréwnowazona, wielokanatowa sie¢ dystrybucji z rosnagcym udzialem sprzedazy elektronicznej;

e mozliwos¢ elastycznego i dynamicznego zarzadzania dostawcami ustug przy zminimalizowanych zobowigzaniach

1 zminimalizowanym ryzyku finansowym;

e zdolno$¢ generowania istotnych i stabilnych przeptywow pieni¢znych i wyptat dywidendy;

e doswiadczony Zarzad posiadajacy duze osiagni¢cia i zrozumienie rynku turystycznego.
Strategia Grupy zaktada dalszy rozwdj biznesu poprzez koncentracje na nastepujacych kluczowych obszarach:
(i) utrzymanie pozycji lidera rynku w krajach battyckich;
(i) state rozwijanie oferty w celu utrzymania dotychczasowych klientow 1 przyciagniecia dodatkowych wraz

z powigkszeniem wolumenéw sprzedanych produktow;
(iii) dalsza ekspansja geograficzna na Biatorus;
(iv) utrzymywanie dobrze zbilansowanych kanatow dystrybucji wraz z rozwojem sprzedazy elektronicznej;
(v) zapewnienie rentownego wzrostu i generowanie srodkow pieni¢znych;
(vi) regularne wyptacanie dywidendy akcjonariuszom.
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B.4a

Znaczace tendencje z ostatniego okresu majace wplyw na Emitenta oraz na branze, w ktéorych Emitent
prowadzi dzialalnosé

Wedtug Spoéiki nastepujace tendencje moga mie¢ wplyw na dziatalnosé Spotki do konca 2018 r.:

dalsza poprawa ogdlnej koniunktury gospodarczej w krajach battyckich, w szczegolnosci wzrost PKB;

dalszy wzrost zamoznosci ludzi w krajach baltyckich wynikajacy z niskiej i malejgcej stopy bezrobocia oraz
rosngcych wynagrodzen;

dalszy wzrost wydatkow gospodarstw domowych, w tym rowniez wydatkéw na wczasy zorganizowane;
konwergencja krajow battyckich w kierunku standardow zycia zachodnich rynkéw europejskich oraz
wydatkéw na turystyke;

stopa nasycenia rynku turystyki w krajach battyckich, tj. wzrost liczby osob, ktore staé na podréze i ktorzy
faktycznie podrézuja za granice;

rosnaca czestotliwos¢ podrdzy w ujgciu rocznym;

wzrost popytu na podrdze zagraniczne;

rosnace wydatki przypadajace na jedng podroz;

wzrost wykorzystania kanaléw sprzedazy internetowej, jak rowniez rosngca liczba bezposrednich
konsumentow interaktywnych napgdzanych przez media spotecznosciowe;

ciggly wzrost liczby rezerwacji dokonywanych z wyprzedzeniem.

B.5

Opis grupy kapitalowej emitenta oraz miejsca emitenta w tej grupie

Ponizszy wykres przedstawia strukturg¢ Grupy na date¢ niniejszego Prospektu.

Polish Enterprise
Fund VI, L.P.

Central European

Tour Operator Rytis Stimakaris Vidas Palitinas Ugnius Radvila

SArL.L

—
AB Novaturas

NCVATURAS

100%
SIA Novatours s
OU Novatours ey

100%
plLG W UAB Aviaturas s

ir Partneriai

il W SRL Novatours I
Holidays

SRL Novatours Holidays nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej, tj. dotychczas nie prowadzita zadnej dziatalnosci operacyjnej.
Zrédio: Emitent

Spotka prowadzi dziatalno$¢ jako spotka holdingowa, réwniez jako spotka operacyjna i prowadzi dziatalno$é
samodzielnie oraz poprzez Spotki Zalezne wchodzace w sktad Grupy.

B.6

Znaczni akcjonariusze Emitenta

Na date niniejszego Prospektu akcjonariuszami Spotki sa:

spotka Central European Tour Operator S.a r.l. z siedzibg przy rue Jean Piret 1, L-2350 Luksemburg, Wielkie
Ksigstwo Luksemburga (,,CETO”, ,Akcjonariusz Sprzedajacy 1”), posiadajaca 5.521.000 Akcji
stanowiacych 70,72% kapitalu zaktadowego Emitenta, uprawniajacych do wykonywania 70,72% ogolnej
liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu;

Rytis Stimakaris (,,Akcjonariusz Sprzedajacy 2” lub ,Akcjonariusz Mniejszosciowy 1) posiadajacy
762.000 Akcji stanowiacych 9,76% kapitatu zaktadowego Emitenta, uprawniajacych do wykonywania 9,76%
ogoblnej liczby glosoéw na Walnym Zgromadzeniu;
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e Vidas Paliiinas (,,Akcjonariusz Sprzedajacy 3” lub ,,Akcjonariusz Mniejszosciowy 2”) posiadajacy 762.000
Akcji stanowiacych 9,76% kapitalu zaktadowego Emitenta, uprawniajacych do wykonywania 9,76% ogodlnej
liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu;

e Ugnius Radvila (,,Akcjonariusz MniejszoSciowy 3”) posiadajacy 762.000 Akcji stanowiacych 9,76% kapitatu
zakladowego Emitenta, uprawniajacych do wykonywania 9,76% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu;

(Akcjonariusz Sprzedajacy 1, Akcjonariusz Sprzedajacy 2 oraz Akcjonariusz Sprzedajacy 3 lacznie dalej zwani
»~AKcjonariuszami Sprzedajacymi ).

Akcjonariusz Sprzedajacy 1 jest spotka kontrolowana przez Polish Enterprise Fund VI LP z siedziba na Kajmanach.
Polish Enterprise Fund VI LP nie psiada jednostki dominujace;j.

Poza wskazanymi powyzej, Akcjonariusze Sprzedajacy oraz Akcjonariusz Mniejszo$ciowy 3 nie posiadajg innych praw
glosu ani nie posiadajg zadnego uprzywilejowania w zakresie prawa glosu.

B.7 Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe, w tym opis znaczacych zmian w sytuacji
finansowej i wyniku operacyjnego

Ponizsze tabele przedstawiaja wybrane informacje finansowe Grupy (w tys. EUR) za lata zakonczone 31 grudnia 2017 r.,
31 grudnia 2016 r. oraz 31 grudnia 2015 r., ktore zostaty pozyskane bez istotnych korekt ze Skonsolidowanych Sprawozdan
Finansowych. Ponizsze tabele przedstawiaja wybrane informacje finansowe Grupy, dlatego tez liczby zawarte w ponizszych
tabelach mogg nie sumowac si¢ do danych liczbowych przedstawionych w wierszach z nagtéwkami ,,tacznie”.

Wybrane skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw

Rok zakonczony 31 grudnia

2017 2016 2015
(w tysigcach EUR)
(zbadane)
Przychody ze sprzedazy 141 147 101 525 99 091
Koszty sprzedazy (114 345) (83762) (81 895)
Zysk brutto 26 802 17763 17 196
(Koszty) dziatalnosci operacyjnej (16 473) (12 207) (11 821)
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 10 301 5356 5319
Przychody finansowe 564 494 193
(Koszty) finansowe (1730) (750) (2 636)
Zysk brutto 9135 5100 2876
(Zobowigzanie) z tytutu podatku dochodowego (993) (638) (631)
Zysk netto 8151 4 462 2245

Zrédto: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe, Emitent

Wybrane skonsolidowane sprawozdania z sytuacji finansowej
Na dzien 31 grudnia

2017 2016 2015
(w tysigcach EUR)
(zbadane)
AKTYWA
Aktywa trwale
Wartos¢ firmy 30327 30327 30327
Pozostate aktywa niematerialne 448 442 291
Razem aktywa trwale 31134 31445 31013
Aktywa obrotowe
Rozliczenia migdzyokresowe oraz wydatki odroczone 5940 2 748 3825
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7984 6 646 5861
Aktywa obrotowe razem 19 319 12 821 10 722
Aktywa razem 50 453 44 266 41 735

Zrédio: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe, Emitent
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Na dzien 31 grudnia

2017 2016 2015
(w tysigcach EUR)
(zbadane)
Kapital wlasny
Zyski zatrzymane 13 785 15134 14 672
goalﬁiit;l:jziijny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 14 669 15 833 15 051
Kapital wlasny przypadajacy udzialom niekontrolujacym - - -
Kapital wlasny razem 14 669 15 833 15 051
Zobowiazania
Zobowiazania dlugoterminowe
Pozyczki dtugoterminowe - 10 842 8914
Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego 2 606 2033 1533
Zobowiazania dlugoterminowe razem 2 606 12 875 10 450
Zobowiazania krétkoterminowe
Biezaca czgs¢ dlugoterminowych pozyczek 14 000 3158 3158
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3 882 3,130 2,620
Otrzymane zaliczki 12 102 7,988 6,405
Krotkoterminowe zobowiazania razem 33178 15 558 16 234
Pasywa i zobowiazania razem 50 453 44 266 41 735

Zrédio: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe, Emitent
Wybrane pozycje skonsolidowanego sprawozdania z przeplywoéw pienieznych

Rok zakonczony 31 grudnia

2017 2016 2015
(w tysigcach EUR)
(zbadane)

Przeplywy $rodkow pienieznych z (do) dzialalnos$ci operacyjnej

Zysk netto 8151 4 462 2245
Korekty o pozycje niepieni¢zne:

Przeplywy $rodkow pienieznych netto z dzialalnosci operacyjnej 13 689 6 683 6 609
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych netto (do) dzialalnosci inwestycyjnej (285) (409) (435)
(Wyptacone) dywidendy (9 500) (6928) (17 072)
Przeplyw $rodkéw pienieznych netto (do) dzialalnos$ci finansowej (10 066) (5 489) (5028)
Zwigkszenie (zmniejszenie) przeplywow srodkow pienieznych netto 3338 785 1 146
Srodki pieniezne na poczatek roku 6 646 5861 4715
Srodki pieniezne na koniec roku 9984 6 646 5861

Zrédio: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe, Emitent

B.8 Wybrane najwazniejsze informacje finansowe pro forma

Nie dotyczy. Prospekt nie zawiera informacji finansowych pro forma.

B.9 Prognozowany lub szacowany zysk

Nie dotyczy. Emitent nie podjat decyzji o publikacji w Prospekcie prognozowanego lub szacowanego zysku.

B.10  Zastrzezenia bieglego rewidenta

Nie dotyczy. Raporty bieglego rewidenta dotyczace historycznych informacji finansowych zostaty wydane bez zastrzezen.
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B.11  Kapital obrotowy

W ocenie Emitenta Grupa dysponuje wystarczajacym poziomem kapitatu obrotowego dla pokrycia swoich obecnych
potrzeb, tj. przynajmniej na okres najblizszych dwunastu miesigcy od daty niniejszego Prospektu.

Dzial C — Papiery wartosciowe

C.1 Typy oraz kody identyfikacyjne papieréw wartosciowych

Akcje sg akcjami zwyklymi imiennymi o wartosci nominalnej 0,03 EUR kazda i s3 zarejestrowane w potaczonym
centralnym depozycie papieréw warto§ciowych Litwy, Lotwy i Estonii — Nasdaq CSD pod kodem ISIN LT0000131872.

C.2 Waluta emisji papieréw wartosciowych

Akcje sa emitowane w euro (EUR).

C3 Liczba akcji wyemitowanych, warto$¢ nominalna akcji

Kapital zaktadowy Spotki na date niniejszego Prospektu przedstawia si¢ nastepujaco:

Nazwa papieréw Liczba papieréw Warto$¢ nominalna, Laczna warto$é Udzial w kapitale
wartosciowych wartosciowych EUR nominalna, EUR zakladowym, %
Akcje zwykle imienne 7 807 000 0,03 234210 100

Zrodto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

C4 Opis praw zwiazanych z papierami warto$ciowymi

Z Akcjami zwigzane sg nastepujace prawa:

e do otrzymania czgsci zyskow Spotki (dywidendy);

e do otrzymania funduszy Spoétki w przypadku obnizenia kapitatu Spotki, w celu wyptacenia funduszy Spotki
akcjonariuszom;

e do otrzymania czesci aktywow Spotki w przypadku likwidacji;

e do bezptatnego objecia akcji w przypadku podwyzszenia kapitatu zakladowego z wykorzystaniem $rodkow
wiasnych Spotki, z wyjatkiem przypadkoéw przewidzianych w litewskiej ustawie — Prawo Spotek;

e prawo poboru akcji lub obligacji zamiennych emitowanych przez Spoétke, o ile Walne Zgromadzenie nie
zdecyduje o wylaczeniu prawa poboru wszystkich akcjonariuszy zgodnie z procedura przewidziang
w litewskiej ustawie — Prawo Spotek;

e do udzielania pozyczek Spotce w sposob przewidziany przez prawo, jednakze w przypadku zaciggania
pozyczek od akcjonariuszy Spotka nie moze ustanowi¢ zastawu na swoich aktywach na rzecz akcjonariuszy.
Jesli Spotka zaciaga pozyczke od akcjonariusza, oprocentowanie nie moze byé wyzsze niz $rednia stopa
procentowa oferowana przez banki komercyjne w miejscu zamieszkania lub prowadzenia dziatalno$ci
pozyczkodawcy obowiazujaca w dniu zawarcia umowy pozyczki. W tym przypadku Spoétka i akcjonariusze nie
moga negocjowaé wyzszej stopy procentowej;

e pozostale prawa majatkowe okreslone w przepisach prawa Republiki Litewskiej;

e do uczestniczenia w Walnych Zgromadzeniach;

e do zadawania Spoéfce z wyprzedzeniem pytan dotyczacych punktéw porzadku obrad Walnego Zgromadzenia;

e do glosowania na Walnych Zgromadzeniach zgodnie z prawami gtosu wynikajacymi z posiadanych Akcji;

e do uzyskania informacji na temat Spotki — w zakresie oraz zgodnie z procedura okreslong w Statucie Spoiki;

e do wnoszenia przeciwko Spotce powodztwa o odszkodowanie w wyniku niewykonania lub nienalezytego
wykonania obowiazkéw przez Dyrektora Generalnego oraz czlonkéow Zarzadu Spoétki przewidzianych
w litewskiej ustawie — Prawo Spoélek, innych przepisach prawa oraz w Statucie Spotki, jak rowniez w innych
przypadkach okreslonych przez prawo;

e inne prawa niemajatkowe okreslone w przepisach prawa Republiki Litewskiej oraz w Statucie Spotki.

Wszystkim akcjonariuszom przystugujg rowne prawa z Akcji.

CsS Wszystkie ograniczenia dotyczace swobodnej zbywalnosci papieréw warto$ciowych

Nie wystepuja zadne ograniczenia zbywalnoéci Akcji (w tym rowniez Akcji Oferowanych) oprocz okreslonych
w obowigzujacych przepisach prawa.

C.6 Dopuszczenie do obrotu

Na date niniejszego Prospektu Akcje nie sa notowane na zadnym rynku regulowanym lub réwnowaznym rynku.
Emitent zlozyl wniosek do Gieldy Papierow Wartosciowych AB Nasdaq w Wilnie (,,Nasdaq”) o wydanie decyzji
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w sprawie warunkowego dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym (rynku gtéwnym) Nasdaq, oraz zamierza
ztozy¢ wniosek o dopuszczenie i wprowadzenie wszystkich Akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym (rynku
podstawowym) prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A (Gielda Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.) (,,GPW?”).

W dniu 15 lutego 2018 r. zarzad Nasdaq wydatl decyzje o warunkowym dopuszczeniu Akcji do obrotu na rynku
regulowanym (rynku gléwnym) Nasdaq. Zarzad Nasdaq wskazal nastepujace warunki, ktére musza zosta¢ spetnione do
dnia 19 marca 2018 r., aby Akcje zostaty dopuszczone do obrotu na rynku gtéwnym Nasdaq: (a) zatwierdzenie
Prospektu przez BoL i jego publikacja przez Emitenta w sposob okreslony przez obowiazujace przepisy prawa;
(b) nabycie Akcji przez inwestoréw, w takiej liczbie, aby zostaly spetnione wymogi okreslone w Regulaminie Notowan
Nasdaq, w tym wymog dotyczacy wystarczajacego poziomu rozproszenia.

Emitent oczekuje si¢, ze pierwszy dzien notowan Akcji na GPW nastapi okoto 21 marca 2018 r., a pierwszy dzien
notowan Akcji na Nasdaq nastapi okoto 21 marca 2018 r.

C.7 Polityka dywidendy

Zgodnie z polityka dywidendy przyjeta decyzja Zarzadu w dniu 9 lutego 2018 r., regularne wyptaty dywidendy sa
jednym z kluczowych punktow strategii Grupy. Model biznesowy Grupy charakteryzujacy si¢ niskim poziomem
aktywow trwalych (ang. asset-light) przy duzej zdolnosci do generowania $rodkdéw pienigznych, umozliwia jej
wyplacanie znacznej cze$ci swoich zyskoéw akcjonariuszom. Zarzad zaklada, ze po Dopuszczeniu, na podstawie
zbadanych $rodrocznych wynikow Spotki za pierwsza potowe 2018 r., zostanie przeznaczona do wyplaty zaliczka na
poczet dywidendy w wysokosci ok. 6 miliondow EUR. Wyplata takiej zaliczki na poczet dywidendy zostanie dokonana
wylacznie po uzyskaniu zgody Walnego Zgromadzenia, podjetej wigkszosciag kwalifikowang 2/3 gltosow akcjonariuszy
obecnych na tym Walnym Zgromadzeniu. Spotka otrzymala oswiadczenie od obecnych akcjonariuszy Spotki, ze beda
oni glosowaé za wyptlata zaliczki na poczet dywidendy za 2018 r. w kwocie wskazanej powyzej, jezeli przewidziane
prawem warunki takiej wyplaty zostang spetnione.

W przysztosci, na podstawie wskazanej powyzej polityki dywidendy, Zarzad zamierza rekomendowa¢ wyptate 70-80%
zyskow Spotki. Wyptata dywidendy nastapi wylacznie po uzyskaniu zgody Walnego Zgromadzenia podjetej
wigkszoscig kwalifikowana 2/3 glosow akcjonariuszy obecnych na tym Walnym Zgromadzeniu. Spotka ma zamiar
proponowaé coroczne wyptaty dywidendy.

Polityka dywidendy bedzie jednakze okresowo weryfikowana przez Zarzad, a wszelkie przyszite wyptaty dywidendy
beda rekomendowane przez Zarzad z uwzglednieniem czynnikow dotyczacych Emitenta, w tym roéwniez perspektyw
Emitenta, przysztych zyskow, potrzeb gotowkowych, sytuacji finansowej, poziomu wskaznikow ptynnosci, planéw
rozwoju, jak rowniez przepisoOw prawa w tym zakresie w celu podjecia odnosnej decyzji itp.

W kazdym przypadku wyptata dywidendy wymaga zgody Walnego Zgromadzenia podjetej kwalifikowang wigkszos$cia
2/3 glosow akcjonariuszy obecnych na danym Walnym Zgromadzeniu.

Wszystkie Akcje, w tym rowniez Akcje Oferowane, daja rowne prawa do dywidendy (oraz odpowiednio do zaliczek na
poczet dywidendy) i uprawniajg ich posiadaczy do udziatu w zyskach Emitenta od daty ich nabycia.

Dzial D — Ryzyko

D.1 Najwazniejsze informacje o gléwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla Grupy lub jego
branzy

Ogélne czynniki ryzyka dla branzy, w ktérej Grupa prowadzi swoja dzialalno§é
e  Sytuacja makroekonomiczna moze miec istotny negatywny wptyw na rynek zorganizowanych lotéw czarterowych.
e Niestabilno$¢ polityczna, ataki terrorystyczne, konflikty zbrojne oraz inne zdarzenia nadzwyczajne moga mie¢
istotny negatywny wplyw na rynek zorganizowanych lotow czarterowych.
e Konkurencja pomigdzy uczestnikami rynku.
e Rynek zorganizowanych lotow czarterowych charakteryzuje si¢ sezonowoscia przychodow.
e Zobowiazanie wszystkich totewskich operatoréw turystycznych do uzyskania koncesji i dokonania nowej
rejestracji w panstwowej bazie danych w wyniku nowelizacji totewskich przepisow prawa.
Czynniki ryzyka charakterystyczne dla Grupy
e Grupa moze zosta¢ zobowigzana do wykupienia dodatkowego ubezpieczenia — nie jest wykluczone, ze
Grupa zostanie poproszona o wptacenie kaucji w przypadku corocznego odnowienia polis ubezpieczeniowych.
e Polityka hedgingowa Grupy moze okazaé sie nieskuteczna — Grupa stosuje zabezpieczenia hedgingowe
w celu zarzadzania ryzykiem walutowym oraz ryzykiem wahan cen paliwa lotniczego i wahan kursu USD.
Zmiany w rozliczaniu zabezpieczen hedgingowych mozna przypisa¢ do kosztow sprzedazy Ilub przychodéw
Iub kosztéw finansowych.
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Emitent moze nie dotrzymac¢ swoich zobowiazan wynikajacych z uméw finansowych — niedotrzymanie
zobowigzan przewidzianych w umowach kredytowych (w szczegdlno$ci warunkéw finansowych) oraz
niedotrzymanie obowigzkéw w nich przewidzianych moze spowodowa¢ podwyzke oprocentowania
zobowigzan finansowych, a w przypadku dalszego nienalezytego wykonania obowiazkéw moze spowodowac
koniecznos$¢ przyspieszonej sptaty kredytu wraz z oprocentowaniem, odsetkami umownymi oraz karami.
Zabezpieczenia ustanowione na aktywach Grupy moga by¢ przedmiotem egzekucji — trudnosci
z wykonaniem zobowigzan wynikajacych z uméw finansowania zewnetrznego zawartych przez Grupe moga
prowadzi¢ do ich rozwigzania i wszczecia postgpowania egzekucyjnego z ustanowionych zabezpieczen.

Spolka nie posiada jeszcze jakiegokolwiek kodeksu postepowania ani innych dokumentéw regulujacych
odpowiedzialno$¢ spoleczna — istnieje potencjalny negatywny wplyw na reputacj¢ Spotki, w przypadku, gdy
ktorykolwiek z klientow doswiadczy jakiegokolwiek postgpowania, ktore zostanie uznane za spotecznie
nieodpowiedzialne.

Grupa jest uzalezniona od ograniczonej liczby kluczowych pracownikoéw — jesli Grupa nie bgdzie w stanie
zatrzyma¢ swoich kluczowych pracownikéw, moze to spowodowaé istotng stratg wiedzy specjalistycznej
i moze mie¢ istotny negatywny wptyw na Grupe.

Niektére Umowy Czarteru Lotniczego przewiduja solidarna odpowiedzialnos¢ Novatours OU
i Novatours SIA z osobami trzecimi, a takze pewne inne postanowienia — nicktére Umowy Czarteru
Lotniczego zawarte przez Novatours SIA i Novatours OU z innymi stronami przewidujg solidarng
odpowiedzialno$¢ $wiadczacych ushugi czarterowe za zlamanie jakiejkolwiek klauzuli umowy, a takze za
rekompensatg strat poniesionych przez przewoznika.

D.3

Najwazniejsze informacje o gléwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla papieréw
wartosciowych

Czynniki ryzyka dotyczace Oferty i Obrotu na GPW i Nasdaq

Oferta moze zosta¢ zawieszona, zmieniona lub odwotana, lub wyniki Oferty moga istotnie odbiega¢ od
przewidywanej wielko$ci i wartosci Oferty.

Akcje moga nie spelnia¢ warunkow dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym (rynku
podstawowym) GPW lub Rynku Gtéwnym Nasdaq.

W przypadku naruszenia lub podejrzenia naruszenia prawa w zakresie Oferty lub wniosku o Dopuszczenie
i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym, BoL, PFSA i EFSA moga mi¢dzy innymi zakazaé
przeprowadzenia lub zawiesi¢ Ofert¢ oraz natozy¢ nakaz wstrzymania si¢ o ubieganie si¢ lub zakazac
ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym.

Niespetnienie przez Emitenta warunkéw przewidzianych w regulaminie GPW, obowigzujacym regulaminie
Nasdaq, w litewskiej Ustawie o Papierach Warto$ciowych, litewskiej Ustawie o Rynkach Instrumentéw
Finansowych lub w polskiej Ustawie o Ofercie Publicznej moze spowodowa¢ wykluczenie Akcji z obrotu.
Cena rynkowa Akcji moze ulec obnizeniu lub ulega¢ silnym wahaniom.

Akcje moga mie¢ ograniczong ptynnose.

Przyszle oferty dtuznych lub akcyjnych papieréw warto§ciowych Emitenta moga mie¢ niekorzystny wpltyw na
cene rynkowg Akcji i rozwodnié udzialy jego akcjonariuszy.

Notowania Akcji na dwoch rynkach notowan powoduje réznice w plynnosei, rozliczeniach i systemach
rozrachunkowych, walutach obrotu i kosztach transakcyjnych pomiedzy dwiema gietdami, na ktérych Akcje sa
notowane. Te oraz inne czynniki mogg ograniczy¢ zbywalnos¢ Akcji pomigdzy dwiema gietdami.

Nie ma zadnej gwarancji, ze Spotka bedzie wyptacaé¢ dywidendg w przysztosci.

Z uwagi na fakt, ze ostateczna Cena Akcji Oferowanych dla Inwestorow Indywidualnych zostanie okre§lona
w Dniu Ustalenia Ceny, wahania kurséw walut moga mie¢ wptyw na rownowartos¢ w PLN ostatecznej Ceny
Akcji Oferowanych dla Inwestoréw Indywidualnych oraz na wysoko$¢ zwrotow polskim Inwestorom
Indywidualnym dokonanych ptatnosci.

Dzial E — Oferta

E1

Wplywy pieni¢zne netto ogolem oraz szacunkowe koszty

Akcjonariusze Sprzedajacy otrzymaja wptywy netto ze sprzedazy Akcji Oferowanych. Spotka nie otrzyma zadnych
wplywow z Oferty.

Laczne koszty Oferty obejmujg prowizje oraz optaty menedzeréw oferty oraz inne zwigzane z tym koszty, np. optaty za
ushugi prawne i rachunkowe, koszty przygotowania Prospektu, oplaty ponoszone w zwigzku z dziatalno$cia
marketingowa oraz opfaty dotyczace zatwierdzenia Prospektu i dopuszczenia Akcji do obrotu na GPW i Nasdagq.
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Emitent szacuje, ze taczne koszty dotyczace Oferty wniosa ok. 0,6 miliona EUR.

Ostateczna kwota kosztow zostanie obliczona po przeprowadzeniu Oferty i zostanie podana do publicznej wiadomosci
w terminie dwoch tygodni od Dnia Rozliczenia.

Emitent i Akcjonariusze Sprzedajacy zobowiazali si¢ zaplaci¢ wszelkie prowizje i koszty zwigzane z Oferta. Jednakze
Inwestorzy moga ponie$¢ swoje wilasne koszty zwigzane z ocena i udzialem w Ofercie, m.in. standardowe optaty
maklerskie naliczane przez firmy inwestycyjne.

E.2a  Przyczyny Oferty, wykorzystanie wplywéw pienieznych

Akcjonariusze Sprzedajacy otrzymaja wptywy netto ze sprzedazy Akcji Oferowanych. Akcjonariusze Spotki wierza, ze
notowanie Spdétki moze umozliwi¢ jej dalszy rozwdj, zapewni¢ Spoélce roézne szanse na rynku, zapewni¢ dostep do
rynkéw kapitatowych jako potencjalnych nowych zrodet finansowania przysztego rozwoju oraz zwigkszy¢ profil firmy,
widocznos$¢ 1 wiarygodnos¢ Spotki wsrod uczestnikow rynku. Ponadto, poniewaz Akcjonariusz Sprzedajacy 1 jest
podmiotem typu private equity, traktuje Ofertg jako opcje czeSciowego wyjscia ze Spotki. Spotka nie otrzyma zadnych
wplywow z Oferty.

E.3 Opis warunkéw Oferty

Ogolne informacje

Na podstawie niniejszego Prospektu Akcjonariusze Sprzedajacy tacznie oferujg 3 903 500 Akcji Oferowanych
stanowigcych 50% kapitatu zaktadowego Spotki. Akcjonariusz Sprzedajacy 1 oferuje 3 141 500 Akcji Oferowanych,
Akcjonariusz Sprzedajacy 2 oferuje 381 000 Akcji Oferowanych, a Akcjonariusz Sprzedajacy 3 oferuje 381 000 Akcji
Oferowanych. Jesli Globalny Koordynator ustali, ze wystgpuje wystarczajacy poziom popytu na Akcje Oferowane,
Akcjonariusz Sprzedajacy 1 moze podjac¢ decyzj¢ o zwigkszeniu liczby Akcji Oferowanych o nie wiecej niz 1 249 120
Akcji Oferowanych (,,Akcje Dodatkowe”) i w tym przypadku ostateczna liczba Akcji Oferowanych w Ofercie bedzie
nie wyzsza niz 5152 620 Akcji Oferowanych (tj. 66% wszystkich Akcji). Akcje Dodatkowe zostang sprzedane
wylacznie przez Akcjonariusza Sprzedajacego 1.

Oferta obejmuje: (i) oferty publiczne w Rzeczypospolitej Polskiej (,,Oferta Polska”), Republice Litewskiej i Republice
Estonskiej (,,Oferta Litewska i Estonska”) (Oferta Polska tacznie z Oferta Litewska i Estonska, ,,Oferta Publiczna™);
oraz (ii) ofert¢ prywatng skierowang do Inwestorow Instytucjonalnych poza Stanami Zjednoczonymi Ameryki
(z wyjatkiem Polski, Litwy i1 Estonii) w oparciu o Regulacje¢ S wydang na podstawie amerykanskiej ustawy o papierach
wartosciowych z 1933 r., z p6zniejszymi zmianami (,,Amerykanska Ustawa o Papierach Wartosciowych”). Prospekt
zostal zlozony w i zatwierdzony przez BoL, ktory jest wilasciwym organem zgodnie z odpowiednimi aktami
implementujacymi Dyrektywe Prospektowa w Republice Litewskiej. Republika Litewska jest krajem macierzystym
Emitenta a BoL posiada wytaczng wtasciwosé do zatwierdzenia niniejszego Prospektu. Akcjonariusze Sprzedajacy beda
upowaznieni do przeprowadzenia Oferty w Rzeczypospolitej Polskiej, Republice Litewskiej i Republice Estonskiej po
zatwierdzeniu Prospektu przez BoL i przekazaniu polskiej Komisji Nadzoru Finansowego (,,KNF”), Estonskiemu
Urzedowi Nadzoru Finansowego (,EFSA”) notyfikacji potwierdzajacej zatwierdzenie Prospektu, oraz po
opublikowaniu Prospektu wraz z jego podsumowaniem przettumaczonym na jezyk polski, litewski i estonski
odpowiednio w Rzeczpospolitej Polskiej, Republice Litewskiej i Republice Estoniskiej na stronie internetowej Emitenta
(www.novaturasgroup.com). Ponadto, wylacznie w celach informacyjnych, Prospekt zostanie opublikowany
(1) w jezyku angielskim wraz z jego podsumowaniem przettumaczonym na jezyk polski na stronie internetowej
Oferujacego w Polsce (www.dm.pkobp.pl), (ii) w jezyku angielskim wraz z jego podsumowaniem przettumaczonym na
jezyk litewski na litewskiej stronie internetowej Oferujacego na Litwie i w Estonii (www.swedbank.It); oraz (iii)
w jezyku angielskim wraz z jego podsumowaniem przettumaczonym na jezyk estonski na estonskiej stronie
internetowej Oferujacego na Litwie i w Estonii (www.swedbank.ee). Ponadto, zgodnie z wymogami obowigzujacych
przepiso6w prawa Litwy, Estonii i Polski, wersja papierowa Prospektu zostanie bezptatnie przekazana Inwestorom na
zgloszone przez nich zadanie. KNF i EFSA sg wlasciwymi organami zgodnie z odpowiednimi aktami
implementujacymi Dyrektywe Prospektowa odpowiednio w Rzeczypospolitej Polskiej i w Republice Estonskiej jako
przyjmujace panstwa czlonkowskie Emitenta. Poza terytorium Rzeczypospolitej Polski, Republiki Litewskiej
i Republiki Estonskiej nie bedzie przeprowadzana zadna oferta publiczna.

W ramach Oferty nie zostang utworzone oddzielne transze dla poszczegélnych kategorii inwestoréw lub rynkow.
Niezaleznie od powyzszego, w Ofercie Polskiej zostang wprowadzone pewne réznice w porownaniu z Oferta Litewska
i Estonska (patrz punkt ,,Przewidywany harmonogram Oferty” (ang. ,, Expected Timetable of the Offering”)). Na datg
niniejszego Prospektu nie wystepuja zadne ograniczenia co do liczby Akcji Oferowanych, ktore zostang przydzielone
poszczegdlnym kategoriom inwestoréw. Intencja Akcjonariuszy Sprzedajacych jest jednak przydziat Inwestorom
Indywidualnym ok. 10% ostatecznej liczby Akcji Oferowanych. Ostateczna liczba Akcji Oferowanych oferowanych
poszczegolnym kategoriom inwestor6w zostanie ogloszona wraz z Cenami Akcji Oferowanych oraz ostateczng liczba
Akcji Oferowanych. Akcje Oferowane oferowane Inwestorom Indywidualnym bedg podlegaé proporcjonalnej redukcji.
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W dniu 16 stycznia 2018 r. Walne Zgromadzenie wyrazilo zgod¢ na przeprowadzenie oferty publicznej Akcji
Oferowanych, ktoére zostana zaoferowane do sprzedazy przez Akcjonariuszy Sprzedajacych, i podjeto uchwaly
w przedmiocie notowania wszystkich istniejagcych Akcji na Nasdaq i GPW. Ponadto Walne Zgromadzenie zatwierdzito
przygotowanie Prospektu na potrzeby Oferty oraz notowanie Akcji na Nasdaq i GPW.

Uprawnieni Inwestorzy

Nastepujace grupy inwestorow sg uprawnione do uczestnictwa w Ofercie: (i) Inwestorzy Indywidualni oraz (ii)
Inwestorzy Instytucjonalni.

Akcje Oferowane sa oferowane i sprzedawane wylacznie poza terytorium Standéw Zjednoczonych w transakcjach
zagranicznych zgodnie z Regulacja S i nie moga by¢ oferowane ani sprzedawane na terytorium Stanéw Zjednoczonych,
ani na rzecz lub na rachunek lub na korzy$¢ osob ze Stanéw Zjednoczonych (w rozumieniu Regulacji S) z wyjatkiem
zwolnien z tego wymogu lub w ramach transakcji niepodlegajacych wymogom rejestracyjnym okreslonym
w Amerykanskiej Ustawie o Papierach Warto§ciowych.

Inwestorzy zamierzajacy naby¢ jakiekolwiek Akcje Oferowane powinni zapozna¢ si¢ z odpowiednimi przepisami prawa
obowigzujacymi w ich krajach zamieszkania przed podjeciem decyzji o nabyciu Akcji Oferowanych.

Przewidywany harmonogram Oferty
Ponizszy harmonogram zawiera kluczowe daty dotyczace Oferty Polskie;j.

26 lutego 2018 r. Publikacja Prospektu

26 lutego 2018 r. — 8 marca 2018 1. Proces budowania Ksigegi Popytu wsrod Inwestorow Instytucjonalnych

27 lutego 2018 r. — 7 marca 2018 r. Okres przyjmowania zapisow i oplacenia Akcji Oferowanych wedlug Ceny
Maksymalnej dla Inwestorow Indywidualnych w ramach Oferty Polskie;j

8 marca 2018 r. Ustalenie i publikacja informacji o Cenach Akcji Oferowanych oraz
ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych (,,Dzien Ustalenia Ceny”)

9 marca 2018 r. — 13 marca 2018 r. Okres przyjmowania zapisow i oplacenia Akcji Oferowanych przez
Inwestorow Instytucjonalnych w ramach Oferty Polskie;j

14 marca 2018 1. Okres przyjmowania ewentualnych zapisow Inwestorow Zastgpczych,

ktérzy odpowiedza na zaproszenie Wspolprowadzacych Ksiege Popytu
w ramach Oferty Polskiej

nie pozniej niz 14 marca 2018 r. Przydzial Akcji Oferowanych w ramach Oferty Polskiej (,,Data
Przydzialu w Polsce”)

ok. 19 marca 2018 r. zapisanie Akcji Oferowanych na rachunkach papieréw wartoSciowych
Inwestorow w Polsce oraz zakonczenie Oferty Polskiej (,,Data Rozliczenia
w Polsce”)

ok. 21 marca 2018 r. pierwszy dzien notowania Akcji na GPW (,,Data Notowania na GPW”)

Ponizszy harmonogram zawiera kluczowe daty dotyczace Oferty Litewskiej i Estonskie;j.

26 lutego 2018 r. Publikacja Prospektu

26 lutego 2018 r. — 8 marca 2018 r. Proces budowania Ksiegi Popytu wsrod Inwestorow Instytucjonalnych
Okres przyjmowania zapisow dla Inwestoréow Instytucjonalnych w ramach
Oferty Litewskiej 1 Estonskiej

27 lutego 2018 r. — 7 marca 2018 r. Okres przyjmowania zapisow i optacenia Akcji Oferowanych wedtug Ceny
Maksymalnej dla Inwestorow Indywidualnych w ramach Oferty Litewskiej
i Estonskiej

8 marca 2018 1. Dzien Ustalenia Ceny

9 marca 2018 r. Przydzial Akcji Oferowanych w ramach Oferty Litewskiej i Estonskiej
(,,Litewska i Estonska Data Przydzialu™)

14 marca 2018 1. Zapisanie Akcji Oferowanych na rachunkach papieréw wartoSciowych

Inwestorow na Litwie i w Estonii oraz zakonczenie Litewskiej
i Estonskiej Oferty (,,Litewska i Estonska Data Rozliczenia™)
ok. 21 marca 2018 r. pierwszy dzien notowania Akcji na Nasdaq (,,Data Notowania na
Nasdaq”)
Akcjonariusz Sprzedajacy 1, w porozumieniu z Globalnym Koordynatorem i po skonsultowaniu si¢ z pozostatymi
Wspoélprowadzacymi Ksiege Popytu, moze podjaé decyzje o zmianie powyzszych termindéw. Ewentualne zmiany
powyzszych termindw, zostang udostgpnione do publicznej wiadomosci w formie komunikatow aktualizujacych zgodnie
z litewska Ustawg o Papierach Wartosciowych, polska Ustawa o Ofercie Publicznej, estonskg Ustawg o Rynku Papieréw
Warto$ciowych i opublikowane w ten sam sposob, co niniejszy Prospekt. Jesli Akcjonariusze Sprzedajacy uznaja, ze
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zmiana termindw skfadania zapisow bylaby istotnym czynnikiem majacym wplyw na oceng Akcji Oferowanych, wowczas
zmiana ta zostanie udostgpniona do publicznej wiadomosci w formie aneksu do niniejszego Prospektu i opublikowana
W ten sam sposob, co niniejszy Prospekt.

Cena Maksymalna i Ceny Akcji Oferowanych

Cena maksymalna jednej Akcji Oferowanej to 13,50 EUR (,,Cena Maksymalna”) oraz jej rownowartos¢ w PLN to
56,11 PLN (wedlug $redniego kursu EUR/PLN réwnego 1/4,1562, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu
21 lutego 2018 r., zaokraglonego do najblizszego polskiego grosza).

Ostateczna cena za jedng Akcje Oferowang dla Inwestorow Indywidualnych (,,Cena Akcji Oferowanych dla Inwestoréw
Indywidualnych”) oraz ostateczna cena Akcji Oferowanych za jedna Akcj¢ Oferowang dla Inwestoréw Instytucjonalnych
(,,Cena AKkcji Oferowanych dla Inwestoréw Instytucjonalnych”) zostang okreslone przez Akcjonariuszy Sprzedajacych
w porozumieniu z Globalnym Koordynatorem oraz po konsultacji z innymi Wspotprowadzacymi Ksiege Popytu,
uwzgledniajac: (i) zaleznos$¢ popytu inwestoréw od wielkosci zapisu i ceny okreslonej w trakcie procesu budowania Ksiggi
Popytu; (ii)) biezaca i przewidywang sytuacje na litewskim, polskim, estonskim i migdzynarodowych rynkach
kapitatowych; oraz (iii) rynek wtorny dla Akcji po przeprowadzeniu Oferty. Cena Akcji Oferowanych dla Inwestorow
Indywidualnych wyrazona w EUR nie bedzie wyzsza niz Cena Maksymalna wyrazona w EUR. Cena Akcji Oferowanych
dla Inwestorow Instytucjonalnych wyrazona w EUR moze by¢ wyzsza niz Cena Maksymalna.

Ceny Akcji Oferowanych oraz ostateczna liczba Akcji Oferowanych zostang podane do publicznej wiadomos$ci w Dniu
Ustalenia Ceny zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, jak rowniez zgodnie z praktyka rynkowa w Republice
Litewskiej, Rzeczypospolitej Polskiej oraz Republice Estonskiej, w ten sam sposob co niniejszy Prospekt i zostanie
przekazana BoL, KNF i EFSA. Ceny Akcji Oferowanych zostang okreslone w EUR. Roéwnowartos¢ Cen Akcji
Oferowanych w PLN zostanie obliczona wedlug sredniego kursu wymiany ogloszonego przez Narodowy Bank Polski
w Dniu Ustalenia Ceny (po zaokragleniu do najblizszego polskiego grosza), przy czym jezeli tak wyliczona
rownowartos¢ w PLN Ceny Akcji Oferowanych dla Inwestorow Indywidualnych bylaby wyzsza niz rownowarto$¢
w PLN Ceny Maksymalnej, to rownowarto§¢ w PLN Ceny Akcji Oferowanych dla Inwestorow Indywidualnych
zostanie ustalona na poziomie rownowartosci w PLN Ceny Maksymalnej. Kurs wymiany EUR/PLN wykorzystany do
obliczenia Ceny Akcji Oferowanych wyrazonej w PLN moze rozni¢ si¢ od kursu wymiany EUR/PLN wykorzystanego
do obliczenia réwnowartosci Ceny Maksymalnej w PLN, co moze wptywac¢ na rownowarto§¢ w PLN Ceny Akcji
Oferowanych dla Inwestoré6w Indywidualnych oraz odpowiednie zwroty nadptat.

Ostateczna liczba Akcji Oferowanych

Laczna liczba Akcji Oferowanych oferowanych na sprzedaz przez Akcjonariuszy Sprzedajacych to 3 903 500 Akcji
Oferowanych. Jesli Globalny Koordynator ustali, ze wystepuje wystarczajacy poziom popytu na Akcje Oferowane,
Akcjonariusz Sprzedajacy 1 moze podjac¢ decyzj¢ o zwigkszeniu liczby Akcji Oferowanych o nie wigcej niz 1 249 120
Akcji Oferowanych i w tym przypadku ostateczna liczba Akcji Oferowanych w Ofercie bedzie nie wyzsza niz
5152 620 Akcji Oferowanych. Ostateczna liczba Akcji Oferowanych zostanie podana do publicznej wiadomosci
w Dniu Ustalenia Ceny zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, jak réwniez zgodnie z praktyka rynkowa
w Republice Litewskiej, Rzeczypospolitej Polskiej oraz Republice Estonskiej, w ten sam sposob co niniejszy Prospekt
oraz zostanie przekazana BoL, KNF i EFSA.

Skladanie zapisow oraz zasady platnosci dla Inwestorow Indywidualnych na Litwie i w Estonii

W celu zlozenia zapisu na Akcje Oferowane Inwestorzy Indywidualni na Litwie i w Estonii muszg posiada¢ rachunki
papierow wartosciowych w instytucji finansowej bedacej cztonkiem Nasdaq (zwanej dalej ,.instytucja finansowg”).
Inwestorzy Indywidualni, ktérzy zamierzaja naby¢ Akcje Oferowane w ramach Oferty Litewskiej i Estonskiej, powinni
skontaktowac¢ si¢ z instytucja finansowa oraz ztozy¢ zapis, korzystajac z formularzy zapiséw udostepnionych przez instytucje
finansowg. W celu zlozenia zapisu Inwestor moze skorzysta¢ z dowolnej metody lub formy, ktéra oferuje instytucja finansowa
takiego inwestora (np. fizycznie w punkcie obstugi klienta instytucji finansowej, przez Internet lub w inny sposob).
Inwestorzy Indywidualni w ramach Oferty Litewskiej i Estonskiej sktadaja swoje zapisy w EUR w Cenie Maksymalne;j,
wskazujac liczbg Akcji Oferowanych, ktore zamierzaja nabyc.

Inwestor moze ztozy¢ zapis za posrednictwem rachunku powierniczego tylko wowczas, gdy inwestor ten upowazni na
pismie wilasciciela rachunku powierniczego do ujawnienia jego tozsamosci na rzecz Nasdaq i Nasdaq CSD. Posrod
innych informacji wymagane jest rowniez wskazanie stalego adresu zamieszkania oraz osobistego kodu
identyfikacyjnego w przypadku osoby fizycznej lub adresu zarejestrowanej siedziby w przypadku osoby prawnej.
Inwestor moze ztozy¢ zapis zarowno osobiScie, jak rowniez za poSrednictwem reprezentanta, ktérego inwestor
upowaznil (w formie wymaganej przez prawo) do ztozenia zapisu.

Sktadajac zapis, Inwestor Indywidualny w ramach Oferty Litewskiej i Estonskiej upowaznia i instruuje instytucje
finansowa prowadzacg rachunek pieni¢zny takiego inwestora powigzany z jego rachunkiem papieréw wartosciowych do
natychmiastowego zablokowania calej kwoty transakcji na rachunku pienieznym inwestora do czasu zakonczenia
rozliczenia lub wydania §rodkéw zgodnie z niniejszym punktem. Kwota transakcji podlegajaca blokadzie bgdzie rowna
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kwocie odpowiadajacej iloczynowi Ceny Maksymalnej oraz liczby Akcji Oferowanych, ktore inwestor zamierza naby¢.
Opfaty transakcyjne pobierane przez instytucj¢ finansowa prowadzaca rachunek papieréw wartosciowych inwestorow
moga by¢ rowniez blokowane na rachunku pieni¢znym (zgodnie z ustaleniami migdzy inwestorami a instytucjg
finansowa prowadzacg rachunek papierow wartosciowych inwestoréow). Inwestor moze ztozy¢ zapis tylko wowczas,
gdy na rachunku pienigznym powigzanym z jego rachunkiem papierow warto§ciowych lub na rachunku papierow
warto$ciowych znajduje si¢ wystarczajaca ilo§¢ srodkow na pokrycie catej kwoty transakcji dla danego zapisu.

Akcje Oferowane przydzielone Inwestorom zostang przeniesione na ich rachunki papierow warto§ciowych lub na rachunek
ich powiernika Iub dowolnej innej osoby dziatajacej w imieniu Inwestora w Litewskiej i Estonskiej Dacie Rozliczenia
rownoczesnie z przekazaniem zaplaty za Akcje Oferowane. Wszelkie nadptaty (powstate w wyniku Ceny Akcji
Oferowanych dla Inwestoréw Indywidualnych nizszej niz Cena Maksymalna, braku przydziatu Akcji Oferowanych lub
w wyniku jakiejkolwiek proporcjonalnej redukcji) zostana zwrocone bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowan. Zwroty
dokonane zostang na rachunek pienigzny wskazany przez Inwestora Indywidualnego w formularzu zapisu lub rachunku
zbiorczym wykorzystanym do zlozenia Zapisu na Akcje Oferowane w ciggu 7 Dni Roboczych odpowiednio od Litewskiej
i Estonskiej Daty Przydziatu lub od daty ogloszenia odstapienia od przeporowadzenia Oferty. Spotka, Akcjonariusze
Sprzedajacy i Wspolprowadzacy Ksiege Popytu nie beda ponosi¢ odpowiedzialnosci za zaptate odsetek od kwoty ptatnosci
zaptaconej z gory lub zablokowanej ponad faktyczng kwotg platnosci.

Skladanie zapisow oraz zasady platnoS$ci dla Inwestorow Indywidualnych w Polsce

Inwestorzy Indywidualni majg prawo ztozy¢ wiecej niz jeden zapis na Akcje Oferowane, z zastrzezeniem, ze minimalna
liczba Akcji Oferowanych, na ktore opiewa jeden zapis ztozony przez danego Inwestora Indywidualnego, nie moze by¢
mniejsza niz 10 Akcji Oferowanych oraz maksymalna liczba Akcji Oferowanych, na ktore opiewa jeden zapis ztozony
przez danego Inwestora Indywidualnego, nie moze by¢ wieksza niz 390 000 Akcji Oferowanych. Zapis opiewajacy na
liczbe Akcji Oferowanych wigksza niz 390 000 Akcji Oferowanych bedzie traktowany jak zapis na 390 000 Akcji
Oferowanych. Zapis ztozony na mniej niz 10 Akcji Oferowanych bedzie uwazany za niewazny.

Zapisy na Akcje Oferowane mogg by¢ sktadane przez Polskich Inwestorow Indywidualnych w okresie przyjmowania
zapisow, w punktach obstugi klienta Oferujagcego w Polsce lub cztonkéw Konsorcjum Detalicznego (jesli zostanie
utworzone) w ich normalnych godzinach pracy lub za pomocg innych metod zgodnych z regulacjami Oferujacego
w Polsce lub odpowiedniego cztonka Konsorcjum Detalicznego (jesli zostanie utworzone). W zakresie informacji
dotyczacych szczegotowych zasad sktadania zapisow, a w szczegdlnosci (i) dokumentéw wymaganych do zlozenia
zapisu przez inwestora, przedstawiciela ustawowego, pelnomocnika lub inng osobe dziatajacag w imieniu inwestora, oraz
(il) sposobu sktadania zapiséw, Polski Inwestor Indywidualny powinien skontaktowaé si¢ z Oferujacym w Polsce lub
odpowiednim cztonkiem Konsorcjum Detalicznego (jesli zostanie utworzone).

Polscy Inwestorzy Indywidualni sktadajg zapisy po Cenie Maksymalnej wyrazonej w PLN, ze wskazaniem liczby Akcji
Oferowanych, na jaka sktadaja zapis. Polscy Inwestorzy Indywidualni, sktadajac zapis, zobowiazani sa do zaptaty ceny
za wskazang liczb¢ Akcji Oferowanych najpdzniej wraz ze ztozeniem zapisu na Akcje Oferowane. Platnos¢ musi by¢
dokonana w zlotych, w kwocie stanowigcej iloczyn (i) liczby Akcji Oferowanych, na ktore Polski Inwestor
Indywidualny sktada zapis oraz (ii) Ceny Maksymalnej wyrazonej w PLN, ktora wynosi 56,11 PLN. Platno$¢ za Akcje
Oferowane dokonywana jest zgodnie z regulacjami Oferujagcego w Polsce lub odpowiedniego cztonka Konsorcjum
Detalicznego (jesli zostanie utworzone). Wptaty na Akcje Oferowane nie sg oprocentowane. Nierozliczone wczesniej
wierzytelnosci nie moga stanowi¢ wptaty na Akcje Oferowane. Zapisy na Akcje Oferowane ztozone przez Polskiego
Inwestora Indywidualnego, ktore nie zostaly w pelni lub terminowo optacone, uznane zostang za niewazne.

Ostateczna nalezna zaptata za Akcje Oferowane przydzielone danemu Polskiemu Inwestorowi Indywidualnemu zostanie
obliczona jako iloczyn (i) Ceny Akcji Oferowanych dla Inwestorow Indywidualnych wyrazonej w PLN, obliczonej
zgodnie z kursem wymiany EUR/PLN ogloszonym przez Narodowy Bank Polski w Dniu Ustalenia Ceny (po
zaokragleniu do najblizszego polskiego grosza) oraz (ii) liczby Akcji Oferowanych przydzielonych danemu Polskiemu
Inwestorowi Indywidualnemu. W przypadku jezeli tak wyliczona rownowartos¢ w PLN Ceny Akcji Oferowanych dla
Inwestorow Indywidualnych bytaby wyzsza niz rownowartos¢ w PLN Ceny Maksymalnej, rownowartos¢ w PLN Ceny
Akcji Oferowanych dla Inwestorow Indywidualnych zostanie ustalona na poziomie rownowartosci w PLN Ceny
Maksymalnej. Jezeli kwoty wptacone przez Polskich Inwestorow Indywidualnych beda wyzsze niz nalezne wplaty na
przydzielone Akcje Oferowane, nadptaty zostang odpowiednio zwrocone.

W przypadku ztozenia przez Inwestoréow Indywidualnych zapisow na Akcje Oferowane obejmujacych tgcznie wigksza
liczbe Akcji Oferowanych niz ostateczna liczba Akcji Oferowanych przeznaczonych do przydzialu Inwestorom
Indywidualnym, przydziat Akcji Oferowanych nastapi na zasadach proporcjonalnej redukcji kazdego ze ztozonych
zapisow, odpowiednio, w Ofercie Polskiej oraz w Ofercie Litewskiej i Estonskiej. Ulamkowe czesci Akcji Oferowanych
zostang zaokraglone w dot, a pozostate Akcje Oferowane przeznaczone do przydziatlu Inwestorom Indywidualnym,
odpowiednio, w Ofercie Polskiej oraz w Ofercie Litweskiej i Estofiskiej, zostang przydzielone Inwestorowi
Indywidualnemu, ktory zlozyt zapis na najwigksza liczbg Akcji Oferowanych.
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W Zadnym przypadku Inwestorom Indywidualnym nie zostanie przydzielona wigksza liczba Akcji Oferowanych niz
liczba wskazana w zlozonych przez nich zapisach (nawet jesli zmiany kursu walut beda skutkowaé nadptata
wystarczajacg do pokrycia platnosci za wigkszg liczbe Akcji Oferowanych niz pierwotna liczba, na jaka zapisali si¢
Polscy Inwestorzy Indywidualni).

Wszelkie nadptaty (powstate w wyniku ustalenia Ceny Akcji Oferowanych dla Inwestoréw Indywidualnych nizszej niz
Cena Maksymalna, zmian kursu wymiany walut, braku przydziatu Akcji Oferowanych lub w wyniku proporcjonalne;j
redukcji) zostang zwrdocone bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowan. Zwroty dokonane zostang na rachunek
pieni¢zny wskazany przez Polskiego Inwestora Indywidualnego w formularzu zapisu, odpowiednio w ciaggu 7 Dni
Roboczych od Daty Przydziatu w Polsce lub daty ogloszenia odstgpienia od przeprowadzenia Oferty. Wszelkie nadptaty
zostang zwrocone bez jakichkolwiek odszkodowan, odsetek, lub zwrotu kosztow, ktore mogly zosta¢ poniesione przez
inwestorow w zwiazku ze ztozeniem zapisu.

E4 Opis intereséw o istotnym znaczeniu dla Oferty (wlacznie z konfliktem interesow)

Menedzerowie Oferty oraz ich wilasciwe podmioty powiazane $wiadcza 1 moga w przysztosci $wiadezy¢ ushugi
inwestycyjne lub komercyjne ustugi bankowe, lub inne ustugi finansowe i zawiera¢ inne transakcje handlowe
z Akcjonariuszami Sprzedajacymi, wszelkimi podmiotami, w odniesieniu do ktorych Akcjonariusze Sprzedajacy sa
podmiotem dominujacym oraz ze Spoika i jej podmiotami powigzanymi, w tym réwniez udziela¢ kredytow lub innych
instrumentow dluznych Spoélce Iub jej podmiotom powiazanym. Menedzerowie Oferty oraz ich wilasciwe podmioty
powiazane otrzymuja i moga w przysztosci otrzymywac zwyczajowe oplaty i prowizje z tytutu tych transakcji i ushug.
Nie wystepuje zaden konflikt interesow w relacjach pomiedzy Menedzerami Oferty, Spdtka i Akcjonariuszami
Sprzedajacymi. Menedzerowie Oferty oraz ich podmioty powigzane moga nabywac instrumenty finansowe emitowane
przez Akcjonariuszy Sprzedajacych, Spotke i1 ich podmioty powigzane lub instrumenty finansowe zwigzane
z instrumentami finansowymi emitowanymi przez kazdy z wyzej wymienionych podmiotéw. W zwiazku z Oferta kazdy
z Menedzerow Oferty lub ich podmiotéw powigzanych moze réwniez, dziatajac jako Inwestor na swoj wlasny rachunek,
naby¢ Akcje Oferowane w ramach Oferty i nastgpnie posiadaé je we wlasnym zakresie lub sprzedaé je, lub zby¢ je
w inny sposob. Menedzerowie Oferty przekaza informacj¢ o nabyciu Akcji Oferowanych lub zawarciu transakcji
wspomnianych powyzej wylacznie, jesli obowiazek ujawnienia tych informacji wynika z bezwzglgdnie obowigzujacych
przepisoOw prawa.

Menedzerowie Oferty dzialaja w imieniu Spotki i Akcjonariuszy Sprzedajacych w zakresie Oferty i koordynuja
strukture oraz realizacj¢ Oferty. W przypadku zakonczenia Oferty sukcesem Menedzerowie Oferty otrzymaja prowizje.
W zwigzku z powyzszymi stosunkami umownymi Menedzerowie Oferty maja interes finansowy w powodzeniu Oferty.

E.5 Akcjonariusz Sprzedajacy oraz umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,,lockup”

Akcjonariusze Sprzedajacy to: Central European Tour Operator S.a r.1., Rytis Stimakaris oraz Vidas Paliiinas.

Umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,,Jockup”

Spotka

W Umowie Plasowania Spotka zobowiaze si¢ wobec Menedzerow Oferty, ze od daty zawarcia Umowy Plasowania do
uptywu okresu 360 dni od daty pierwszego notowania Akcji na GPW i na Nasdaq (w przypadku gdy Data Notowania na
GPW bedzie rozna od Daty Notowania na Nasdaq — od wczesnieszej z dat), ani Spotka, ani jakakolwiek Spotka Zalezna
lub powigzana Spotki, nad ktérg Spotka sprawuje kontrole przez uprawnienie do powotywania wickszosci cztonkow
zarzadu lub posiadania wigkszo$ci glosow, ani zadna osoba dzialajaca w jej imieniu bez uprzedniej pisemnej zgody
Globalnego Koordynatora m.in. nie wyemituje, nie bedzie oferowaé, nie obcigzy zastawem, nie sprzeda ani w inny
sposOb nie przeniesie, ani nie zbedzie (ani publicznie nie oglosi takiej czynno$ci), bezposrednio lub posrednio,
jakichkolwiek papierow wartosciowych Spotki podobnych do tych oferowanych w ramach Oferty, nie zawrze zadnej
umowy swap, nie zlozy swoim akcjonariuszom propozycji dokonania ktorejkolwiek z powyzszych czynnosci,
z wyjatkiem wdrozenia w Spolce programu motywacyjnego dla wyzszego kierownictwa Grupy. Menedzerom Oferty
przyshuguje petne prawo uchylenia zakazu sprzedazy akcji w kazdym czasie przed uptywem jego terminu.

Akcjonariusze Sprzedajqcy

W Umowie Plasowania CETO zobowigzuje si¢ wobec Menedzerow Oferty, ze od daty zawarcia Umowy Plasowania do
uptywu okresu 180 dni od daty pierwszego notowania akcji Spotki na GPW i na Nasdaq (w przypadku gdy Data
Notowania na GPW bedzie r6zna od Daty Notowania na Nasdaq — od wczesnieszej z dat), CETO ani zadna spotka zalezna
lub powigzana CETO, nad ktora CETO sprawuje kontrolg¢ przez uprawnieniec do powolywania wigkszosci cztonkoéw
zarzadu lub posiadania wigkszosci glosow, ani Zadna osoba dzialajaca w jej imieniu bez uprzedniej pisemnej zgody
Globalnego Koordynatora m.in. nie bedzie oferowaé, nie obcigzy zastawem, nie sprzeda, nie spowoduje, ze Spotka
wyemituje, ani w inny sposob przeniesie lub zbe¢dzie (ani publicznie nie oglosi takiej czynno$ci), bezposrednio lub
posrednio, w zakresie jakichkolwiek papieréw wartosciowych Spotki podobnych do tych oferowanych w ramach Oferty,
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nie zawrze zadnej umowy swap, nie zaproponuje zadnemu walnemu zgromadzeniu Spolki ani nie zwota, ani nie podejmie
czynno$ci w celu zwotania walnego zgromadzenia w celu zaproponowania podjecia jakiejkolwiek uchwaty Spotki
wyrazajacej zgode na emisje jakichkolwiek papierdw wartosciowych Spétki podobnych do tych oferowanych w ramach
Oferty. Globalnemu Koordynatorowi przystuguje petlne prawo uchylenia zakazu sprzedazy akcji w kazdym czasie przed
uptywem jego terminu. Umowa Plasowania zawiera pewne wyjatki od ograniczen, o ktérych mowa powyzej.

W Umowie Plasowania Akcjonariusz Sprzedajacy 2, Akcjonariusz Sprzedajacy 3 oraz Akcjonariusz MniejszoSciowy 3
zobowigzuja si¢ wobec Menedzerow Oferty, ze od daty zawarcia Umowy Plasowania do uplywu 540 dni od daty
pierwszego notowania akcji Spotki na GPW i na Nasdaq (w przypadku gdy Data Notowania na GPW bedzie r6zna od
Daty Notowania na Nasdaq — od wczesniejszej z dat) zaden z Akcjonariuszy Mniejszosciowych, ani zadna spotka
zalezna ani powigzana Akcjonariuszy Sprzedajacych, nad ktorg Akcjonariusze Mniejszosciowi sprawuja kontrole przez
uprawnienie do powolywania wigkszosci czlonkdéw zarzadu lub posiadania wigkszosci glosow, ani zadna osoba
dziatajaca w ich imieniu bez uprzedniej pisemnej zgody Globalnego Koordynatora m.in. nie begdzie oferowac, nie
obciazy zastawem, nie sprzeda, nie spowoduje, ze Spotka wyemituje, ani w inny sposob przeniesie lub zbedzie (ani
publicznie nie oglosi takiej czynnosci), bezposrednio lub posrednio, w zakresie jakichkolwiek papieréw wartosciowych
Spoiki podobnych do tych oferowanych w ramach Oferty, nie zawrze zadnej umowy swap, nie zaproponuje zadnemu
walnemu zgromadzeniu Spotki ani nie zwota, ani nie podejmie czynnosci w celu zwotania walnego zgromadzenia
w celu zaproponowania podjecia jakiejkolwiek uchwaly Spotki wyrazajacej zgode na emisje jakichkolwiek papieréw
wartosciowych Spotki podobnych do tych oferowanych w ramach Oferty. Globalnemu Koordynatorowi przystuguje
pelne prawo uchylenia zakazu sprzedazy akcji w kazdym czasie przed uptywem jego terminu. Umowa Plasowania
zawiera pewne wyjatki od ograniczen, o ktorych mowa powyzej.

E.6 Rozwodnienie

Jezeli Oferta zostanie zakonczona, w wyniku Oferty natychmiastowemu rozwodnieniu ulegnie (zaktadajac, ze wszystkie
Akcje Oferowane zostaly zaoferowane i subskrybowane przez Inwestoréw, a liczba Akcji Oferowanych nie zostala
zwigkszona) 50-procentowy udziat Akcjonariuszy Sprzedajacych w kapitale zaktadowym Emitenta oraz liczbie glosow,
jakie akcjonariusze ci moga wykonywac na Walnym Zgromadzeniu z 7 807 000 Akcji na date niniejszego Prospektu do
3903 500 Akcji bezposrednio po przeprowadzeniu Oferty. W takim przypadku nowi akcjonariusze beda bezposrednio
po przeprowadzeniu Oferty posiadali 3 903 500 Akcji, co stanowi tagcznie 50,00% gloséw na Walnym Zgromadzeniu.
Jezeli Oferta zostanie zakonczona, a Akcje Dodatkowe zostang zaoferowane i subskrybowane przez Inwestorow,
w wyniku Oferty natychmiastowemu rozwodnieniu ulegnie 66-procentowy udzial Akcjonariuszy Sprzedajacych
w kapitale zaktadowym Emitenta oraz ogdlnej liczby glosow, jakie akcjonariusze c¢i moga wykonywaé¢ na Walnym
Zgromadzeniu z 7 807 000 Akcji na date niniejszego Prospektu do 2 654 380 bezposrednio po przeprowadzeniu Oferty.
W takim przypadku nowi akcjonariusze beda posiada¢ 5 152 620 Akcji bezposrednio po przeprowadzeniu Oferty, co
stanowi tacznie 66,00% gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Ponadto, ponizsza tabela zawiera informacje na temat struktury kapitalu zaktadowego Emitenta na date niniejszego
Prospektu oraz przewidywang strukturg kapitatu po przeprowadzeniu Oferty.

Stan po przeprowadzeniu
Oferty przy zalozeniu
sprzedazy 3 903 500 Akcji
Sprzedawanych oferowanych
w ramach Oferty
przez Akcjonariuszy

Stan po przeprowadzeniu
Oferty przy zalozeniu
sprzedazy 5 152 620 Akcji
(w tym Akcji Dodatkowych)
oferowanych w ramach Oferty

Stan na date niniejszego przez Akcjonariuszy

Akcjonariusz Prospektu Sprzedajacych Sprzedajacych
% gloséw % gloséw % glos6w
Liczba akcji na WZ Liczba akeji na WZ Liczba akcji na WZ

Akcjonariusz 5521 000 70,72 2379 500 30,48 1130 380 14,48
Sprzedajacy 1

Akcjonariusz 762 000 9,76 381 000 4,88 381 000 4,88
Sprzedajacy 2

Akcjonariusz 762 000 9,76 381 000 4,88 381 000 4,88
Sprzedajacy 3

Ugnius Radvila 762 000 9,76 762 000 9,76 762 800 9,76
Akejonariusze - - 3903 500 50,00 5152 620 66,00
publiczni

Razem 7807 000 100 7807 000 100 7807 000 100

Zrédio: Emitent
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Ponadto, Dyrektor Generalny oraz Dyrektor Finansowy sa objeci Planem Wyijscia (zob. punkt ,,dkcjonariusz
Sprzedajgcy — Struktura akcjonariatu po przeprowadzeniu Oferty” (ang. ,,The Selling Shareholders — Shareholding

Structure following the Offering”)).

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu Emitenta na date niniejszego Prospektu oraz przewidywang strukture
po przeprowadzeniu Oferty, w tym rowniez Planu Wyjscia (obliczong z uwzglgdnieniem Ceny Maksymalne;j)

Stan na dzien wydania niniejszego

Stan po przeprowadzeniu
Oferty przy zalozeniu
sprzedazy 3 903 500 Akcji
Sprzedawanych oferowanych

w ramach Oferty

przez Akcjonariuszy

Stan po przeprowadzeniu
Oferty przy zalozeniu
sprzedazy 5 152 620 Akcji
(w tym Akcji Dodatkowych)
oferowanych w ramach Oferty
przez Akcjonariuszy

Akcjonariusz Prospektu Sprzedajacych Sprzedajacych
% glosow % gloséw % gloséw
Liczba akcji na WZ Liczba akcji na WZ Liczba akcji na WZ
Akcjonariusz
Sprzedajacy 1 5521000 70,72 2231867 28,59% 982 747 12,59%
Akcjonariusz
Sprzedajacy 2 762000 9,76 360 624 4,62% 360 624 4,62%
Akcjonariusz
Sprzedajacy 3 762000 9,76 360 624 4,62% 360 624 4,62%
Ugnius Radvila 762 000 9,76 741 624 9,50% 741 624 9,50%
Dyrektor
Generalny - -
(CEO) 139 174 1,78% 139 174 1,78%
Dyrektor
Finansowy - -
(CFO) 69 587 0,89% 69 587 0,89%
Akejonariusze - - 3903 500 50,00 5152620 66,00
publiczni
Razem 7 807 000 100 7 807 000 100 7 807 000 100
Zrédio: Emitent
E.7 Szacunkowe Kkoszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujgcego

Nie dotyczy. Inwestor nie zostanie obcigzony kosztami przez Emitenta lub Menedzerow Oferty. Jednakze Inwestorzy
moga ponies¢ swoje wlasne koszty zwigzane z oceng i udziatem w Ofercie, m.in. standardowe optaty maklerskie

naliczane przez firmy inwestycyjne.
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