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EUR-USD, dane dzienne Informacje gospodarcze
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Stopa bezrobocia w maju wyniosta 5,9%, wobec 6,0% miesiqc wczesniej -
podat Gtéwny Urzad Statystyczny.

111 Nowe zamdwienia w przemysle w maju wzrosty o 143,3% r/r, wobec wzrostu
1,09 0 1,7% r/r miesigc wczesniej - podat Gtéwny Urzad Statystyczny.

1,07

1,05

Nowe zamowienia w przemysle na eksport w maju w ujeciu rdr wzrosty o

206 0 20 o2 2002 2604 2000 6,2% r/r, po spadku o 0,6% r/r miesiagc wczeéniej - podat Gtdwny Urzad

Statystyczny.

EUR-PLN, dane dzienne ysty Y
429 Sprzedaz hurtowa przedsiebiorstw handlowych w maju wzrosta o 11,9% r/r,
427 po wzroscie 0 9,9% miesigc wczesniej, a m/m spadta o 1,2% po spadku o
425 9,6% poprzednio - podat Gtéwny Urzad Statystyczny.
423
421 Liczba turystdw w Polsce ogétem w kwietniu 2026 r. wyniosta 3,19 min
419 wobec 2,95 min przed miesigcem - poinformowat Gidéwny Urzad
417 Statystyczny.
4'1525.06 2508 25-10  25-12  26-02  26-04  26-06 W czerwcu ogolny wskaznik syntetyczny koniunktury dla Polski wyniost 98,8

wobec 98,5 w maju - podat Gtéwny Urzad Statystyczny.

USD-PLN, dane dzienne R . . .
4,00 Stopien sfinansowania tegorocznych potrzeb pozyczkowych brutto budzetu

200 panstwa wynosi ok. 62% - poinformowat PAP Biznes resort finansow.

3,80 Ze Swiata

3,70

260 Indeks Ifo, obrazujacy nastroje wsrdd przedsiebiorcow niemieckich, wynidst
' w czerwcu 85,6 pkt. wobec 85,0 pkt. miesiqc wczesniej, po korekcie z 84,9
3,50 pkt. - podat instytut Ifo w komunikacie. Analitycy spodziewali sie indeksu na
340 poziomie 85,5 pkt.

25-06 25-08 25-10 25-12 26-02 26-04 26-06

Komisja Europejska proponuje w przysztym budzecie UE 17,5 mid euro na

CHF-PLN, dane dzienne mobilno$¢ wojskowg w ramach instrumentu "kaczac Europe" i tam m.in.
485 Polska mogtaby sktadac swoje projekty dotyczace 4 wyznaczonych korytarzy
475 mobilnosci wojskowej w UE - poinformowato zrédto w KE.

46 Rozmowy techniczne miedzy Stanami Zjednoczonymi a Iranem zostang
455 wznowione w przysztym tygodniu - poinformowat w $rode rzecznik
445 ministerstwa spraw zagranicznych Pakistanu Tahir Andarabi

435

Iran poinformowat USA, Ze nie pobiera i nie dgzy do pobierania zadnych
425 opfat od statkdw przeptywajacych przez ciesnine Ormuz - poinformowat w
25-06 25-08 25-10 25-12 26-02 26-04 26-06 ;
srode prezydent USA Donald Trump.

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

Sezonowy spadek stopy bezrobocia.
poziom zmiana 1D zmiana 5D

Zgodnie z nasza prognozg, stopa bezrobocia rejestrowanego w Polsce w

Rynek walutowy % % maju obnizyta sie do poziomu 5,9% z 6% miesiac wczesniej. Ruch ten
EUR-PLN 4,2857 0,03 0,92 wpisuje sie w typowy wzorzec zwigzany z rosngcym zapotrzebowaniem na
USD-PLN 3,7725 0,24 2,18 prace sezonowe, nawet pomimo faktu, ze poprawa jest czeSciowo hamowana
CHF-PLN 4,6438 -0,10 0,59 przez mniejszg skale publicznych dziatan aktywizacyjnych. Odczyt ten nie

maskuje jednak szerszego zjawiska, jakim jest postepujace schtodzenie

EUR-USD 1,1358 -0,21 -1,24 . S I
popytu na prace. Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw

Rynek akcji pkt % % ; o, i i i i 3 LA
pozostaje o 0,9% r/r nizsze, co potwierdza utrzymujacq sie ostroznosc firm

WIG20 3554 -2,49 -4,74 w zakresie decyzji kadrowych. To zjawisko komentowalismy szerzej tutaj.

DAX 24 740 -0,62 -0,78

SP500 7 358 -0,10 -0,83 Odbicie nastrojow w Niemczech. Czerwcowe dane instytutu Ifo

przynoszg umiarkowany powiew optymizmu ws$réd menedzerow w
najwiekszej europejskiej gospodarce, sygnalizujac poprawe ogdlnego
sentymentu. Gtdwny indeks klimatu biznesowego dla Niemiec (Ifo Business
Climate) wzrést w czerwcu do poziomu 85,6 pkt z 85,0 pkt zanotowanych w
maju. Wewnetrzna struktura raportu wskazuje, ze przedsiebiorstwa
korzystniej oceniajg swoja biezaca sytuacje biznesowgq, a ich oczekiwania na

Rynek pieniezny i rynek diugu

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. nadchodzace miesiace stajg sie nieco mniej sceptyczne. Jednym z motorow
1M WIBOR 3,78 -3 -1 napedowych tej poprawy jest spadajaca niepewnos¢ wokdt sSrodowiska
3M WIBOR 3,84 ) -1 gospodarczego. Niemieckie firmy poktadajg nadzieje w ztagodzeniu napiec
6M WIBOR 3,91 0 1 geopolitycznych na $wiecie. Sektorowa dekompozycja indeksu obnaza

jednak trwajace zrdéznicowanie skali poprawy nastrojow pomiedzy sektorami.
SPW PL % p.b. bb. w pr;etvyérstwie przemy_s%owym \_Nskainik konit_m_ktur_y wzrc')s_{ dzieki
oy 4,21 4 5 zauw_azalnle Iepszy,m oczek_lwanlo_m, jednak oceny biezacej kondycji z’os_ta’r,y
5y 4,86 -4 -5 zrewidowane w dot na fali kolejnego spadku portfela nowych zamowien.
10v 5,38 3 -3 Poprawe klimatu biznesowego odnotowano z kolei w sektorze ustug, w

ktorym firmy wykazujg wyzsza satysfakcje z biezacego biznesu, przy czym
poziom zmiana 1D zmiana 5D ozywienie wyraznie kontynuuje branza transportowa i logistyczna. Progres
widaé¢ ponadto w handlu, ktéry odnotowat podbicie satysfakcji z obecnych

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b. uwarunkowan oraz wzrost oczekiwan, a takze w sektorze budowlanym, gdzie
DE2Y 166 -1 -1 wskaznik wzrdst dzieki mniejszemu pesymizmowi, pomimo presji ptynacej z
DE5Y 226 1 0 braku zlecen. Jednakze przy analizie wskaznika Ifo nalezy zachowac
DE10Y 251 2 4 ostroznos¢, bowiem pomimo czerwcowego drgniecia w goére, niemiecka
gospodarka wcigz znajduje sie impasie. Niemniej, odnotowany spadek
ogolnej niepewnosci i jej wkomponowanie w oczekiwania deeskalacji
Spread PL vs US p-b. p.b. p.b. geopolitycznej to argumenty za budowaniem fundamentéw pod potencjat
us2y 6 1 “2 \wstepnego ozywienia w drugiej potowie roku.
ussy 69 6 4
usioy 98 7 7 Dolar wcigz sie umacnia. Kurs EUR-USD odnotowat wczoraj spadek o ok.
0,2%, co stanowi kontynuacje globalnego umacniania sie USD za sprawg
Krzywa rentownoéci PL m.in. dostosowan rynku walutowego do potencjalnie rosnacej w przysztosci
55 54 dywergencji stop procentowych miedzy USA a strefg euro. Wczorajszy ruch

byt ruchem izolowanym na gtéwnej parze, majacym charakter
dostosowawczy i nie wptynat na globalny risk reward w postaci postepujacej
deprecjacji walut regionu CEE.

o1 1]
45 2
40 38 £ 39 38

Ztoty bez zmian. Kurs EUR-PLN odnotowat dzien niemal bez zmian
(+0,03%; 4,28), podobnie jak pozostate waluty regionu CEE w relacji z EUR.

35

3,0 -10
™ 3M o " i v Umocnienie dlugu. 10-letnie polskie obligacje skarbowe umocnity sie

s Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (po) e Kizywa rentownosd, % (o) wczoraj o 3 p.b., podobnie jak niemieckie Bundy (ok. 5 p.b.) i amerykanskie
Treasuries (ok. 2 p.b.). Jest to efekt globalnej korekty ryzyka w zwigzku z
stosunkowo dobrymi (na tle ostatnich tygodni) wiesciami naptywajacymi z

Krzywa FRA PL Bliskiego Wschodu i Cie$niny Ormuz. Ceny ropy s najnizsze od kohca lutego
ig m I 0 2026 r. i automatycznie obnizajq perspektywy inflacji.
| -2
3:3 I -4 Dzisiaj opublikowane zostang dane z gospodarki USA =z raportu nt.
42 s 38 80 [8s s © wydatkéow Amerykandw. Poznamy tam m.in. odczyty PCE oraz wielko$¢
3 e > -8 zamowien débr. Konsensus dla zaméwien débr trwatych wynosi -5% r/r, za$
36 -10 dla wydatkow amerykanow +0,6% r/r.
. FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA " " . . -
A 2% 36 6x0  O9x12 12x15 15x18 18x21 21x24 Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na
ktorym mozna znalez¢é nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i Sledzenia
mmmm Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (po)  e=mgmmKrzywa FRA (l0) nas na X !TWltter

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek

9:30 Polska Sprzedaz detaliczna r/r, % maj 3,0 4,3 1,3
9:30 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu r/r maj 2,4 2,4 2,1
9:30 Polska Wynagrodzenie r/r, % maj 5,8 6,2 54
9:30 Polska Zatrudnienie r/r, % maj -0,9 -0,9 -0,9
9:30 Polska Produkcja budowlano-montazowa r/r, % maj 3,9 5,4 4,5
Wtorek

9:50 Francja Indeks PMI dla przemystu czerwiec 50,7 48,9 49,7
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug czerwiec 47,4 42,9 47,4
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystu czerwiec 50,0 50,2 50,1
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug czerwiec 46,8 47,8 48,1
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu czerwiec 51,3 51,4 51,6
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug czerwiec 48,9 46,4 47,7
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 maj 11,0 11,4 11,3
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu czerwiec 55,7 54,6 55,1
15:45 USA Indeks PMI dla ustug czerwiec 51,3 51,1 50,7
16:00 USA Indeks Fed z Richmond czerwiec 4,0 8,0 13,0
Sroda

14:30 USA Pozwolenia na budowe domdw, tys. maj 1410 1418 1410
9:30 Polska Stopa bezrobocia, % maj 5,9 5,9 6,0
10:00 Niemcy Indeks Instytutu Ifo czerwiec 85,6 85,5 84,9
13:00 USA Wnioski o kredyt hipoteczny, % czerwiec 1,0 -3,8
16:00 USA Sprzedaz nowych domow, tys. maj 580,0 639,9 626,0
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk czerwiec -6088 -3600 -8263
Czwartek

14:30 USA Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. czerwiec 225,0 226,0
14:30 USA Zamowienia na dobra bez $rodkéw trans. m/m, % maj 0,6 1,1
14:30 USA Zamdwienia na dobra trwatego uzytku m/m, % maj -5,0 8,0
14:30 USA PKB (annualizowany), kw/kw % 1Q 1,6 1,6
14:30 USA Dochody Amerykanéw m/m, % maj 0,4 0,0
14:30 USA Wydatki Amerykandéw m/m, % maj 0,6 0,5
Piatek

16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan czerwiec 50,0 48,9

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq
odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sa niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sie wtasna, niezalezng oceng. Klient ponosi petng odpowiedzialnos¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komérkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



