REKLAMA

PAPIER
WARTOSCIOWY

Informacja o ofercie
Papierow Wartosciowych
emitowanych przez
Goldman Sachs
International

2-letnia Obligacja strukturyzowana typu autocall z ochrona
kapitatu powigzana z wynikami Lenovo Group Limited, Sony
Group Corporation, Nintendo Co., Ltd. i ASML Holding N.V.

> Okres przyjmowania zapiséw: od 2 lutego 2026 r. do 27 lutego 2026 r. wigcznie (do godz. 18:00).

Podstawowe parametry oferty i podstawowe definicje

ISIN

Rodzaj Papieru Wartosciowego
Emitent

Gwarant

Dealer

Emisja

Wielkos¢ emisji

Cena Emisyjna

Kwota Obliczeniowa
Minimalna warto$¢ zapisu
Waluta Rozliczeniowa

Okres inwestycji

Ochrona kapitatu w dniu zapadalnosci
Data Emisiji

Aktywo Bazowe

Poczatkowa Cena Zamkniecia
Koncowa Cena Zamkniegcia
Cena Referencyjna

Dzien ustalenia Poczatkowej
Ceny Zamknigcia

Dzien ustalenia Koncowej
Ceny Zamknigcia

Data Ptatnosci Odsetek
Maksymalne odsetki
Data Wykupu

Optata manipulacyjna
Rynek wtoérny

X83203257905

obligacja strukturyzowana
Goldman Sachs International
Goldman Sachs Group, Inc.
Goldman Sachs Bank Europe SE

Oferta Publiczna na podstawie Prospektu Podstawowego oraz Ostatecznych
Warunkow Emisji

Orientacyjnie 50 000 000 PLN

100% Kwoty Obliczeniowej za jeden Papier Warto$ciowy
100 PLN

100 PLN

PLN
Waluta, w ktdérej denominowany jest Papier Wartosciowy

dwa lata
103.5%
10/03/2026 r.

koszyk sktadajacy sie z akgcji spotki Lenovo Group Limited (ISIN: HK0992009065),
akgji spotki Sony Group Corporation (ISIN: JP3435000009),

akcji spétki Nintendo Co., Ltd. (ISIN: JP3756600007),

oraz akcji spotki ASML Holding N.V. (ISIN: NL0010273215)

w odniesieniu do kazdego Aktywa Bazowego, Cena Referencyjna takiego
Aktywa Bazowego w dniu 3 marca 2026 roku

w odniesieniu do kazdego Aktywa Bazowego, Cena Referencyjna takiego
Aktywa Bazowego w dniu 3 marca 2028 roku

w odniesieniu do kazdego Aktywa Bazowego, cena zamkniecia akcji takiego
Aktywa Bazowego w odpowiedniej dacie

03/03/2026 r.

03/03/2028 r.

10/03/2028. Termin ptatnosci moze sie wydtuzy¢ do dwoch dni roboczych.

14.4% w skali inwestycji, ptatne w Dacie Wykupu

10/03/2028. Termin ptatnosci moze sie wydtuzy¢ do dwdch dni roboczych.

do 0,50% Kwoty Obliczeniowej zapisu

planowane wprowadzenie do obrotu na Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie



Aktywa Bazowe

n Lenovo Group Limited HK0992009065 Hong Kong Stock Exchange
ﬂ Sony Group Corporation JP3435000009 Tokyo Stock Exchange
Nintendo Co., Ltd. JP3756600007 Tokyo Stock Exchange
B3 ASML Holding N.V. NL0010273215 Euronext Amsterdam
> Historyczne Notowania Gietdowe za Okres 5 Lat % Wyiacanie w celach ilustracyjnych. Dane liczbowe

Ceny znormalizowane na dzien 26/01/2026 r.

[w procentach]

: dotyczace wynikéw osiagnigtych w przesziosci nie 3
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Zrédio: Bloomberg, 26/01/2026 r.

Informacje o spétkach

> ASML Holding

2 Lenovo Group
Limited

B Lenovo Group Limited to
globalna firma technolo-

> Sony Group

Corporation

B Sony Group Corporation

to japonski miedzynaro-

Nintendo Co.,
Ltd.

Nintendo Co., Ltd. to
japonska firma z branzy

N.V.

ASML Holding N.V. to
holenderska firma techno-

giczna z siedzibg w dowy konglomerat z sie- gier wideo z siedzibg w logiczna z siedzibg w
Chinach, notowana na dzibg w Tokio, notowany Kioto, notowana na Holandii, notowana na giet-
Gietdzie Papierow na Tokijskiej Gietdzie Tokijskiej Gietdzie dzie Euronext Amsterdam.
Wartosciowych w Papierow Warto$ciowych. Papierow Wartosciowych. Spoétka jest $wiatowym

Hongkongu. Jest jednym z
najwiekszych na Swiecie
producentow komputerow

Spétka prowadzi zdywer-
syfikowang dziatalno$¢
obejmujaca elektronike

Spoétka jest jednym z
najbardziej rozpoznawal-
nych uczestnikow global-

liderem w projektowaniu i
produkcji zaawansowanych
systemow litograficznych

osobistych oraz inteligent- uzytkowa, gry wideo, nego rynku gier, znanym wykorzystywanych w
nych urzadzen. Lenovo muzyke, produkcje z projektowania i wytwarzaniu potprzewod-
dziata w wielu segmentach, filmowg oraz ustugi wydawania popularnych nikéw. ASML odgrywa
obejmujgcych komputery finansowe. Sony jest konsol oraz gier wideo. kluczowa role w globalnym
PC, smartfony, tablety, ser- Swiatowym liderem w Model biznesowy tancuchu dostaw branzy
wery oraz rozwigzania dla dziedzinie interaktywnej Nintendo fgaczy sprzet, potprzewodnikéw, umozli-
centréw danych. Spotka rozrywki dzieki marce oprogramowanie  oraz wiajgc najwigkszym produ-

coraz mocniej koncentruje
sie takze na chmurze
obliczeniowej, sztucznej
inteligencji oraz ustugach

PlayStation oraz posiada
silng pozycje w branzy
muzycznej i filmowej
poprzez Sony Music i

wiasno$¢ intelektualng,
obejmujgc takie kluczowe
produkty jak Nintendo
Switch oraz $wiatowej

centom chipéw tworzenie
coraz mniejszych, szyb-
szych i bardziej wydajnych
uktadéw scalonych. Dzieki

transformacji cyfrowej. Sony Pictures. tgczac stawy serie, w tym Mario, przetomowym technolo-
Dzigki innowacyjnosci i zaawansowang techno- Zelda i Pokémon. Dzigki giom, w tym litografii EUV,
silnej obecnosci miedzyna- logie z kreatywnymi naciskowi na kreatywnosc, ASML wspiera rozwoj inno-
rodowej Lenovo obstuguje treSciami i wilasnoscig przystepnosc¢ i innowacyj- wacji w takich sektorach

klientéw indywidualnych i
instytucjonalnych na catym
Swiecie.

intelektualng, Sony rozwi-
ja globalny ekosystem
rozrywki i innowacji.

Zrédto Bloomberg Finance L.P. na 26/01/2026 r.

nos¢ Nintendo utrzymuje
silng i lojalng baze klien-
tow na catym Swiecie.

jak elektronika, sztuczna
inteligencja, motoryzacja
oraz centra danych.



Mechanizm Dziatania Produktu

Mechanizm dziatania produktu w okresie 1-2Y: jezeli w rocznej Dacie Obserwacji Autocall notowania czterech spotek wchodzgcych w
sktad Aktywa Bazowego sg na poziomie lub powyzej poziomu Poczatkowej Ceny Zamkniecia, nastepuje Zdarzenie Autocall — wyptata

zainwestowanego kapitatu powiekszona o kupon.

Jezeli nie wystapito Zdarzenie Autocall, to w dniu ustalenia Koncowej Ceny Zamkniecia mozliwe sg 2 scenariusze:

Notowania co najmniej jednej z czterech spdfek sg ponizej poziomu 100% Poczatkowej Ceny Zamknigcia:

Inwestor otrzyma 103.5%.

Notowania czterech spotek sg na poziomie co najmniej 100% Poczatkowej Ceny Zamkniecia:

Inwestor otrzyma 114.4%.

DATA OBSERWACJI AUTOCALL:
03/03/2027 .

Czy poziom notowan kazdej z czterech spdtek jest
rowny lub powyzej Poczatkowej Ceny Zamknigcia?

DZIEN USTALENIA KONCOWEJ CENY
ZAMKNIECIA: 03/03/2028 r.

Wariant 1: Poziom

notowan kazdej z Czy poziom notowan kazdej z
czterech spofek jest czterech spotek jest rowny lub
rowny lub powyzej powyzej 100% Poczatkowej
100% Poczatkowe; Ceny Zamknigcia?

Ceny Zamkniecia

Wariant 2: Poziom
notowan co najmniej
jednej z czterech spétek

Czy poziom notowan co
najmniej jednej z czterech
spotek jest ponizej poziomu

Jest ponizej poziomu 100% Poczatkowej Ceny
100% Poczatkowe;j

Ceny Zamknigcia

Zamknigcia

DATA PLATNOSCI AUTOCALL:
10/03/2027 r.

Spetniony zostanie warunek wczesniejszego
wykupu: za jeden papier warto$ciowy
Inwestor otrzyma
105.45% PLN

DATA WYKUPU:
10/03/2028 r.

Za jeden papier wartosciowy
Inwestor otrzyma
114.4%

Za jeden papier wartosciowy
Inwestor otrzyma
103.5%




Mozliwe Scenariusze w Dniu Zapadalnosci*

> 1. KORZYSTNY WARIANT WYKUPU

Ponizsze przyktady ilustrujg jaki wynik moze by¢ uzyskany za jeden Papier Warto$ciowy (o Kwocie Obliczeniowej 100 PLN).

. i Przyktadowa Przyktadowa Kornncowa Kwota Odsetki w
Akcja i Poczatkowa o i . . i .
£ Cena Zamkniecia ' Cena Zamknigcia i Rozliczenia i Dacie Wykupu
Lenovo 9 HKD 9.45 HKD
Group Limited poziom notowan wzrést o 5%
4025 JPY . 14.4%
orporation poziom notowan wzrést o 15% papier warto$ciowy . L
Nintendo Co. 10,935.75 JPY Inwestor otrzyma lq%ggzzsglsoevtvk?t-o
Ltd. 102k dF poziom notowan wzrést o 5% 114.4 PLN 14.4 PLN
ASML Holding 1,236.9 EUR
N.V. 1178 EUR poziom notowan wzrost o 5%

2> 2. UMIARKOWANY WARIANT WYKUPU

. i Przykladowa Przyktadowa Koncowa Kwota Odsetki w
Akcja i Poczatkowa C . i . . i ¢
’ £ Cena Zamkniecia ' ena Zamkniecia Rozliczenia Dacie Wykupu ’
8.46 HKD
Lenovo 9 HKD : .
Group Limited poziom notowan spadt o 6%
()

e TRl 3500 JPY — 3800 . Za jeden svfof’
Corporation poziom notowan wzrést o 10% papier wartosciowy Obliczeni)c/)we"
Nintendo Co., 10 415 JPY 11,456.5 JPY Inwestor otrzyma taczne odsetkth'o
Ltd. ’ poziom notowan wzrést o 10% 103.5 PLN 3.5 PLN

ASML Holding 1,295.8 EUR
N.V. 1,178 EUR poziom notowan wzrést o 10%
> 3. NIEKORZYSTNY WARIANT WYKUPU - Wariant 1
Przykiadowa ....... g ................................................ ..................
Akcja i Poczatkowa Przyktadowa Koncowa Kwota Odsetki w
’ £ Cena Zamkniecia ' Cena Zamkniecia Rozliczenia Dacie Wykupu ’
Lenovo 9 HKD 7.2 HKD
Group Limited poziom notowan spadt o 20%
()

S EFaD 3500 JPY — 392000y . Za jeden ;\:of’
Corporation poziom notowan wzrést o 12% papier warto$ciowy Obliczeni)c;we"
Nintendo Co., R T 11,560.65 JPY Inwestor otrzyma laczne odsetkijt'o
Ltd. ’ poziom notowan wzrést o 11% 103.5 PLN 3.5 PLN

ASML Holding 1,331.14 EUR
N.V. LIEEECE poziom notowan wzrost o 13%
> 4. NIEKORZYSTNY WARIANT WYKUPU - Wariant 2
. i Przykladowa Przyktadowa Koncowa Kwota Odsetki w
Akcja i Poczatkowa C Zamknieci i Rozli . i Dacie Wvk
: i Cena Zamkniecia :: ena Zamkniecia ozliczenia acie Wykupu ;
Lenovo 9 HKD 7.02 HKD
Group Limited poziom notowan spadt o 22%
()

Sony Group 3500 JPY — . Za jeden zvfof’
Corporation poziom notowan spadt o 30% papier warto$ciowy Obliczeni}(;we"
Nintendo Co., G Y 7,811.25 JPY Inwestor otrzyma taczne odsetkth-o
Ltd. ’ poziom notowan spadt o 25% 103.5 PLN 3.5 PLN

ASML Holding 930.62 EUR
N.V. 1178 EUR poziom notowan spadt o0 21%

Powyzsze scenariusze nie uwzgledniajg dodatkowych opfat, ktore wigzg sie z inwestycjg. W zwigzku z tym, ze stanowig one jedynie
przykfady, nie pozwalajg one przyjg¢ zatozeh dotyczacych rzeczywistego wyniku inwestyciji.

* W przypadku, gdy nie nastgpito uprzednio Zdarzenie Autocall.



Informacje

> Emitent

Emitentem Papieru Wartosciowego jest Goldman Sachs
International (GSI). Podmiot GSI jest ostatecznie odpowiedzialny
za zaptate zwrotu kapitatu i zwrotu z inwestycji z tytutu
posiadanej obligacji. Inwestorzy powinni zapoznac¢ si¢ z ryzykiem
emitenta, na ktére sg narazeni. GS| to spotka w petni
zalezna od Grupy Goldman Sachs Inc. (GSG).

Aktualne ratingi kredytowe GSI przedstawiono w ponizszej
tabeli:

Credit Rating

Goldman Sachs
International

> Grupa Goldman Sachs Inc.

Goldman Sachs Group, Inc. jest wiodgcg globalng firmg dziatajgca
w obszarze bankowosci inwestycyjnej, papieréw wartosciowych i
zarzgdzania inwestycjami, ktéra $wiadczy szeroki zakres ustug
finansowych dla znaczacej i zréznicowanej bazy klientow, w
sktad ktorej wchodzg korporacje, instytucje finansowe, rzady i
osoby fizyczne. Zatozona w 1869 roku firma ma siedzibe w
Nowym Jorku i utrzymuje biura we wszystkich gtéwnych centrach
finansowych na catym $wiecie.

Aktualne ratingi kredytowe GSG przedstawiono w ponizszej
tabeli:

Credit Rating

Grupa Goldman
Sachs Inc.

Zrédto: Bloomberg, 26/01/2026 r.

> Gloéwne Zagrozenia Zwigzane z Produktem

Kapitat jest narazony na ryzyko kredytowe Goldman
Sachs International jako emitenta Papieru Wartosciowego.
Jesli Goldman Sachs International nie wywigze si¢ ze
swoich zobowigzan, Inwestor moze ponies$¢ czesciowg
lub catkowitg strate na kapitale i potencjalnym zwrocie.

Inwestycja w Papiery WartoSciowe nie gwarantuje
osiagniecia zysku w przysztosci.

Inwestor musi by¢ przygotowany na trzymanie Papieru
Wartosciowego do daty zapadalnosci. Ptynno$¢ moze nie
by¢ zachowana w przypadku wystgpienia nadzwyczajnych
warunkéw rynkowych.

Jezeli Papier Warto$ciowy zostanie sprzedany przed datg
zapadalnosci, wowczas warto$¢ Papieru Wartosciowego
moze by¢ mniejsza niz pierwotna kwota inwestycji i inwestor
moze straci¢ czesé lub cato$¢ zainwestowanej kwoty.

Kwota Rozliczeniowa oraz odsetki zostaty podane w wysokosci
nominalnej, a nie w wysokosci realnej, ktéra uwzglednia inflacje.
Inwestor nabywajgc produkt jest narazony na wystapienie ryzyka
inflacji. Ryzyko to oznacza, ze w wyniku wzrostu cen towaréw i
ustug konsumpcyjnych moze nastgpi¢ spadek sity nabywczej
pienigdza w odniesieniu do sity nabywczej z dnia zakupu produktu
(nie bedzie mozliwe nabycie tego samego koszyka dabr).

> Rynek Wtérny

Ztozony zostanie wniosek o dopuszczenie Papieru Wartosciowego
do obrotu gieldowego na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w
Warszawie. Goldman Sachs Bank Europe SE jako Dealer doktada
wszelkich staran, aby utworzy¢ rynek wtérny dla produktu, zaktadajgc
Ze spetnione zostang normalne warunki rynkowe. Nie ma Zadnej
gwarancji, ze ptynnos¢ bedzie dostgpna w momencie, gdy Inwestor
postanowi dokona¢ spienigzenia. Wszelkie wskazane ceny bedg
uzaleznione od szeregu czynnikdw, w tym od pozostatego czasu do
daty zapadalno$ci, ryzyka kredytowego gwaranta, wynikéw i zmiennosci
instrumentu bazowego, stop procentowych, kurséw walutowych,
spreadow kredytowych i wszelkich kosztow pobocznych.

W zwigzku z tym Inwestorzy bedg mogli w normalnych warunkach
rynkowych sprzeda¢ Papier Wartosciowy w dowolnym momencie
okresu trwania inwestycji. Cena, po ktdrej produkt moze zostac
sprzedany, bedzie warto$cig wolnorynkowa, ktora uwzgledni optaty i
prowizje i moze by¢ nizsza niz kwota poczgtkowa zainwestowana lub
kwota chronionego kapitatu. Potrgcenia z tytutu optat i naleznosci nie sg
dokonywane jednolicie przez caty okres waznos$ci papieru dtuznego,
ale w okresie poczagtkowym. Jesli inwestor wycofa sie z inwestycji we
wczesnym okresie, bedzie miato to wptyw na kwote, jakg otrzyma.

D Zastrzezenia prawne

Niniejszy materiat ma wytgcznie charakter marketingowo — informacyjny
i jest upowszechniany w celu reklamy produktéw i ustug inwestycyjnych.
Materiat jest dystrybuowany przez Alior Bank S.A. — Biuro Maklerskie
z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Chmielna 69, 00-801 Warszawa,
wpisany do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS: 0000305178, o kapitale zaktadowym
1305 539 910 zt w cato$ci optaconym, posiadajgcy numer statystyczny
REGON 141387142 i numer identyfikacji podatkowej (NIP) 107-001-
07-31. Biuro Maklerskie jest wydzielong organizacyjnie jednostkg w
strukturach Alior Bank SA.

Petne warunki emisji zawarte sg w opublikowanych: Prospekcie Emisji
Podstawowym, oraz Warunkach Ostatecznych Emisji, ktére mozna
otrzymaé bezptatnie w placowce Alior Banku $wiadczacej ustugi
maklerskie. Niniejszy materiat, wraz z informacjami w nim zawartymi,
nie stanowi porady inwestycyjnej ani oferty w rozumieniu art. 66 ustawy
z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks Cywilny. Informacji w nim zawartych
nie mozna traktowac jako zaproszenia do sktadania ofert czy rekomen-
dacji zawarcia transakcji. Jakakolwiek decyzja inwestycyjna powinna
zosta¢ podjeta na podstawie: Prospektu Podstawowego, Warunkéw
Ostatecznych Emisji, Dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje,
Informacji o kosztach i optatach zwigzanych z ustugg i instrumentem
finansowym oraz Informacji o gtféwnych czynnikach ryzyka.

Okres przyjmowania zapiséw na Papiery Warto$ciowe moze zostac¢
skrocony przez Emitenta bez podania przyczyny. Emitent zastrzega
sobie prawo do zamknigcia okresu waznosci oferty (okres przyjmowania
zapiséw) przed wyznaczonym terminem jej wygasniecia z dowolnej
przyczyny. Emitent zastrzega sobie prawo do wycofania oferty oraz
uniewaznienia emisji Papieréw Wartosciowych z dowolnej przyczyny w
dowolnym terminie w dacie emisji (Data Emisji) lub wczes$nie;.

Zapisy na Papiery Wartosciowe mogg obejmowac nie mniej niz 10 i nie
wiecej niz 1 000 000 Papieréw Warto$ciowych.

Alior Bank otrzyma od Goldman Sachs Bank Europe SE jednorazowg
optate dystrybucyjng w wysokosci do 2 PLN za kazdy Papier
Wartosciowy sprzedany za posrednictwem Alior Bank. Opfata ta jest juz
uwzgledniona w Kwocie Obliczeniowe;j.



