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EUR-USD, dane dzienne Informacje gospodarcze
1,22 W kraju
1,20
118 BGK kontynuuje wyptaty z perspektywy UE 2021-2027, do 16 pazdziernika
1'16 wyptacit ok. 95,226 mld zt - poinformowat BGK.
1,14 Do 18 pazdziernika podpisano 31.799 uméw na unijne dofinansowanie
112 projektow, ktére wykorzystajg 71,3% dostepnej puli $rodkéw z polityki
110 spojnosci UE na lata 2021-2027 - poinformowato na stronie internetowej
2510 2512  26-02  26-04  26-06  26-08  26-10 Ministerstwo Funduszy i Polityki Regionalnej.
EUR-PLN, dane dzienne
440 Ze Swiata
435 Indeks nastrojow wsréd amerykanskich firm budowlanych, przygotowany
przez National Association of Home Builders (NAHB), spadt w pazdzierniku do
430 29 pkt. z 32 pkt. w poprzednim miesiqcu - poinformowata NAHB w
komunikacie. Indeks znajduje sie na najnizszym poziomie od 2012 r.
4,25

Produkt Krajowy Brutto Chin wzrést w III kwartale o 4,5% r/r - poinformowato
420 w komunikacie biuro statystyczne w Pekinie. Analitycy spodziewali sie wzrostu
2510 2z 2602 2604 2606 2608 2610 PKB 0 4,4%, po wzroscie w IT kw. 0 4,3%.

USD-PLN, dane dzienne Sprzedaz detaliczna w Chinach wzrosta we wrzesniu o 1,1% r/r - podato biuro
400 statystyczne w Pekinie. Analitycy prognozowali r/r +0,5%, po +0,4% miesigc
3,90 wczesniej.

3,80

Produkcja przemystowa Chin w ujeciu r/r wzrosta we wrzesniu o 5,5% -

370 poinformowato w komunikacie biuro statystyczne w Pekinie.
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne
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Rynek walutowy i rynek akcji

poziom

zmiana 1D zmiana 5D

Komentarz
Chiny przyspieszaja, ale popyt krajowy pozostaje staby

PKB Chin wzrést w 3Q’26 0 4,5% r/r (0 0,1 p.p. wyzej niz konsensus), wobec 4,3%

Rynek walutowy % % w 2Q’26, a w ujeciu kwartalnym gospodarka urosta o 1,2%. W catych pierwszych
EUR-PLN 4,3707 0,01 0,33 trzech kwartatach wzrost wyniést 4,6% r/r. Struktura danych nadal pokazuje
USD-PLN 3,8979 0,26 -0,85 jednak wyraznag przewage strony podazowej nad popytem kr.aJowym. Produkq.a
przemystowa we wrzesniu przyspieszyta do 5,5% r/r z 5,2% w sierpniu, a w okresie

CHF-PLN 4,7148 -0,09 0,12 styczen-wrzesien wzrosta 0 5,3% r/r. Szczegdlnie mocne pozostawaty produkcja
EUR-USD 1,1213 -0,23 0,52 zaawansowanych technologii (+14,3% r/r) i ddbr inwestycyjnych (+10,2%).
Rynek akcji pkt % o  Znacznie stabiej wyglada konsumpcja. taczna sprzedaz towa]réw i ustug zwigkszyta
WIG20 4214 -0.78 011 sie w pierwszych trzech kwartatach o 2,6% r/r, przy wzroscie sprzedazy ustug o
! ! 5,0% i towarow o zaledwie 1,0%. Sprzedaz detaliczna dobr konsumpcyjnych

DAX 25320 -1,18 0,17 wzrosta we wrzesniu o 1,1% r/r, po 0,4% w sierpniu, natomiast od poczatku roku
SP500 7 691 0,41 -1,47 zwiekszyta sie rowniez o 1,1%. Najwiekszym obcigzeniem pozostajq inwestycje,

Rynek pieniezny i rynek diugu

poziom zmiana 1D zmiana 5D

ktore w pierwszych trzech kwartatach spadty o 7,2% r/r. Inwestycje
infrastrukturalne obnizyly sie w ujeciu r/r 0 4,2%, w przetworstwie przemystowym
0 2,1%, a w nieruchomosci az o 20,6%. Jednoczes$nie wyraznie rosty inwestycje w
branze wysokich technologii (+4,9%) i produkty wiasnosci intelektualnej (+9,3%).
Sytuacja na rynku pracy pozostaje relatywnie stabilna. Stopa bezrobocia w

Rynek pieniezny PL % p-b. P-b.  miastach obnizyta sie we wrzesniu do 5,2% z 5,3% w sierpniu, a $rednio w

1M WIBOR 3,85 4 6 pierwszych trzech kwartatach wyniosta 5,2%, tyle samo co rok wczesniej.

3M WIBOR 3,89 1 Podsumowujac, chinska gospodarka w 3Q’26 lekko przyspieszyta, ale dane wcigz

6M WIBOR 3,97 0 3 pokazuja jej dwubiegunowy charakter: solidnej aktywnosci przemystowej
towarzysza staba konsumpcja i gteboki spadek inwestycji, szczegdlnie w
nieruchomosci.

SPW PL % p.b. p.b

2Y 4,75 6 Ceny producenckie w Niemczech mocno przyspieszyly. We wrzesniu ceny

5Y 5,92 6 niemieckich producentéw wzrosty o 6,7% r/r, najmocniej od marca 2023, a w ujeciu

10Y 6,33 5 -1 miesiecznym zwiekszyty sie 0 1,9%. Gtéwnym zZrédtem presji pozostawata energia

poziom zmiana 1D zmiana 5D

(+14,9% r/r), ale wyraznie drozaty réwniez dobra posrednie (+6,4 r/r). Tym
samym dane wskazujg na dalsze nasilenie presji kosztowej w niemieckim
przemysle, cho¢ w duzej mierze jest ona napedzana przez wzrost cen energii. Po

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b. ich wytaczeniu ceny producentdéw wzrosty o 3,2% r/r i 0,1% m/m.

DE2Y 163 4 4
DESY 268 5 EUR-USD bez wiekszych zmian. Wczoraj kurs gtdwnej pary walutowej byt dos¢

stabilny, pozostajac w okolicach lekko powyzej 1,12 na koniec dnia.

DE10Y 287 2

Spokojnie na EUR-PLN. Wczoraj ztoty byt stabilny wzgledem euro. Kurs EUR-PLN

Spread PL vs US p.b. p.b. p.b. pozostat w okolicach 4,37 na koniec dnia.

USZY -2 O 3 - - . . . . . .

Ostabienie dlugu. Po lekkim obnizeniu krzywej dochodowosci polskich SPW w
Ussy 98 -1 10 . ? : X . .

ubieglym tygodniu wczoraj krzywa przesuneta sie w gore o 5-6 p.b. Bundy takze w
us1oy 119 -1 9 gore, ale o mniejszej skali. Amerykanskie Treasuries 0 6-7 p.b. w gore.

Krzywa rentownosci PL Dzi§ GUS opublikuje dane o przecietnym miesiecznym wynagrodzeniu i
65 . 63 4o zatrudnieniu w sektorze przedsiebiorstw za wrzesien oraz wyniki produkcji
60 i przemystowej i budowlano-montazowej. Z zagranicy publikacja pazdziernikowego
55 indeksu instytutu ZEW oraz bilansu ptatniczego strefy euro za sierpien.
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Produkcja przemystowa Sprzedaz detaliczna Inwestycje
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Objasnienia, szczegdétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktow skarbowych dla klientéw z segmentu matych i $rednich
przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek
3:00 Chiny Sprzedaz detaliczna r/r, % wrzesien 1,1 0,5 0,4
3:00 Chiny Produkcja przemystowa r/r, % wrzesien 5,5 5,5 4,5
Chiny PKB r/r, % wrzesien 4,5 4,4 4,3
Wtorek
8:00 Niemcy Inflacja PPI r/r, % wrzesien 6,7 6,3 4,6
9:30 Polska Wynagrodzenie r/r, % wrzesien 6,0 5,6
9:30 Polska Zatrudnienie r/r, % wrzesien -0,8 -0,8
9:30 Polska Produkcja budowlano-montazowa r/r, % wrzesien 2,2 6,7
9:30 Polska Produkcja przemystowa r/r, % wrzesien 3,1 4,3
9:30 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu r/r wrzesien 5,7 4,2
10:00 strefa euro Saldo rachunku biezgcego s.a., mld EUR sierpien 27,6
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW pazdziernik 30,0 34,7
14:30 USA Pozwolenia na budowe domow, tys. wrzesien 1385,0 1403,0
14:30 USA Rozpoczete budowy domdéw, tys. wrzesien 1304,5 1275,0
$roda
13:00 USA Wnioski o kredyt hipoteczny, % pazdziernik -2,7
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk pazdziernik -340,0 -8557,0
Czwartek
9:30 Polska Sprzedaz detaliczna r/r, % wrzesien 3,6 3,8
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 wrzesien 11,3 11,3
14:30 USA Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. pazdziernik 200,0 199,0
Piatek
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug pazdziernik 50,7 51,2
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 50,5 50,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug pazdziernik 52,5 52,9
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 53,5 53,9
9:30 Polska Stopa bezrobocia, % wrzesien 5,8 5,8
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug pazdziernik 52,5 53,0
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 52,8 52,9
15:45 USA Indeks PMI dla ustug pazdziernik 58,0 58,8
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 55,5 55,9
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan pazdziernik 46,3 46,3

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na podstawie odrebnej
umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogélnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa podatkowego badz
prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposdb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannosciq.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony na
podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq
odpowiedzialnosci za rzetelnos¢ oraz prawdziwos¢ materiatdw zrédtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawierac prognozy co do zdarzen przysztych, ktore sq niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sig wtasna, niezalezna ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrodtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktow skarbowych dla klientéw z segmentu matych i $rednich
przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



