Raport Rynkowy

éroda, 8 kwietnia 2026

EUR-USD, dane dzienne Informacje gospodarcze
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Wskaznik zaufania wsrdd inwestorow w strefie euro w kwietniu wynidst -19,2
1,05 . . o .
25.04 2506 2508 2510 252  26.02  26-04 pkt. wobec -3,1 pkt. miesiqc wczesniej - podata grupa badawcza Sentix w
komunikacie. Analitycy spodziewali sie wskaznika -8,0 pkt.

EUR-PLN, dane dzienne Indeks PMI, okredlajacy koniunkture w sektorze ustug Niemiec,
429 | przygotowywany przez S&P Global, wynidést w marcu 50,9 pkt. wobec 53,5
427 pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w II wyliczeniu. Wstepnie
425 szacowano 51,2 pkt.

4,23

421 Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze ustug strefy euro,
419 przygotowywany przez S&P Global, wynidést w marcu 50,2 pkt. wobec 51,9
417 pkt. w poprzednim miesigcu - podano w II wyliczeniu. Wstepnie szacowano
415 50,1 pkt
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Bank centralny Rumunii (BNR) pozostawit gtéwng stope procentowg bez
USD-PLN, dane dzienne zmign na 'poziomie 6,50 proc. - podat bank w komunikacie po zakorczeniu
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

Powolne tempo poprawy zatrudnienia w USA
poziom zmiana 1D zmiana 5D

Marcowe dane ADP oraz tygodniowy wskaznik wskazujg na umiarkowanie

Rynek walutowy % % stabilng, cho¢ wcigz nieréwng sytuacje na amerykanskim rynku pracy. Z
EUR-PLN 4,2742 0,12 -0,33 jednej strony miesieczny raport pokazat wzrost zatrudnienia o 62 tys.,
USD-PLN 3,6869 -0,32 -0,73 natomiast dane wysokiej czestotliwosci sugerujg stopniowa poprawe
CHF-PLN 4,6189 -0,32 -0,54 dynamiki zatrudnienia w tra_kc_ie miesigca. Czte_rotygodniowa éredni_a wzrosta
EUR-USD 11595 0,47 0,36 do c_Jk., 26 tys_. now_ych miejsc pracy tygodniowo, notujac tr_zeC| z rzed_u
- tydzien przyspieszenia. Catosciowo obraz rynku pracy pozostaje relatywnie
Rynek akcji pkt % % stabilny, jednak tempo wzrostu zatrudnienia nadal jest ograniczone i
WIG20 3526 3,19 7,39 wskazuje raczej na stopniowe odbudowywanie aktywnosci niz jej wyrazne
DAX 22 922 -1,06 2,78 przyspieszenie.
SP500 6617 0,08 1,35

Prezydent USA D. Trump oglosit dwutygodniowe zawieszenie broni z
Iranem, zaakceptowane na bazie pakistanskiej mediacji, pod warunkiem
natychmiastowego i bezpiecznego otwarcia ciesniny Ormuz. Iran zgodzit sie
na rozejm oraz umozliwienie zeglugi przy koordynacji z wtasnymi sitami
zbrojnymi, a strony uznaty ten okres za czas finalizacji szerszego
porozumienia pokojowego. Do zawieszenia dziatan zbrojnych przystapity

Rynek pieniezny i rynek diugu

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. takze sity USA, a nieoficjalnie wskazywano réwniez na udziat Izraela.
1M WIBOR 3,79 2 2 Jednoczesnie Teheran podkreslit gotowos¢ do zdecydowanej odpowiedzi w
3M WIBOR 3,85 0 0 razie naruszen. Informacja o rozejmie doprowadzita do gwattownego spadku
6M WIBOR 3,90 2 1 cen ropy, co odzwierciedla zmniejszenie napie¢ wokédt kluczowego szlaku
transportowego.

SPW PL % p.b. p.b.

oy 4,20 27 31 EUR-USD w gore. Wczorajszy dzien byt pierwszym po przerwie
5y 4,99 24 28 wielkanocnej. Dodatkowo rynek wyczekiwat decyzji prezydenta D. Trumpa
10y 5.60 .26 27 ws. konfliktu na Bliskim Wschodzie. Dolar lekko sie ostabit, a kurs EUR-USD

zakonczyt dzien blisko 1,16.
poziom zmiana 1D zmiana 5D

EUR-PLN stabilnie. Wczoraj kurs EUR-PLN pozostat w okolicy 4,27.

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b.
DE2Y 168 -7 -22 Korekta na dlugu. Po spadkach rentownosci polskich SPW pod koniec
DESY 235 -7 -19 ubiegtego tygodnia wczoraj widzieliSmy odreagowania i przesuniecie krzywej
DE10Y 267 11 220 w gore o ok. 14-15 p.b. Podobne ruchy na Bundach - w gore o ok. 9-11 p.b.
Z kolei krzywa rentownosci amerykanskich obligacji przesuneta sie w dét o

Spread PL vs US p.b. p.b. p.b. ok. 4-6 p.b.
us2y 47 -20 -25 s . ) . . L .

v " . ) Dzis pierwszy dzien decyzyjnego posiedzenia RPP. Oczekuje sie braku zmian
uss 3 -18 -20 stép procentowych. O 11:00 Eurostat opublikuje dane o sprzedazy
usioy 135 -21 -20

detalicznej i inflacji producentow (PPI) za luty dla strefy euro. Wieczorem

opublikowany zostanie protokét z marcowego posiedzenia FOMC.
Krzywa rentownosci PL

6.0 s6 30 Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na
55 s 20 ktorym mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia
50 10 nas na X/Twitter.
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek

Polska, Europa Dzien wolny
16:00 USA Indeks ISM dla ustug marzec 54,0 54,9 56,1
Wtorek
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug marzec 48,8 48,3 48,8
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug marzec 50,9 51,2 50,9
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug marzec 50,2 50,1 50,2
10:30 strefa euro Indeks Sentix kwiecien -19,2 -8,0 -3,1
16:00 USA Zaméwienia na dobra bez $rodkoéw trans. m/m, % luty 0,8 0,4 0,3
16:00 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku m/m, % luty -1,4 0,0 -0,5
Sroda
8:00 Niemcy Zamdwienia w przemysle w.d.a. r/r, % luty 3,5 5,6 0,3
11:00 strefa euro Inflacja producencka PPI r/r, % luty -3,0 -2,1
11:00 strefa euro Sprzedaz detaliczna w.d.a. r/r, % luty 1,6 2,0
13:00 USA Whnioski o kredyt hipoteczny, % kwiecien -10,4
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk kwiecien 500 5451
20:00 USA Publikacja minutes FOMC marzec
Czwartek

Polska Decyzja RPP ws. stép procentowych, % kwiecien 3,8 3,8
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, % luty 0,8 -1,2
14:30 USA Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. kwiecien 210,0 202,0
14:30 USA PKB (annualizowany), kw/kw % 4Q 0,7 0,7
14:30 USA Dochody Amerykanow m/m, % luty 0,3 0,4
14:30 USA Wydatki Amerykanéw m/m, % luty 0,6 0,4
Piatek
3:30 Chiny Inflacja CPI r/r, % marzec 1,1 1,3
8:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % marzec 2,7 2,7
8:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % marzec 2,8 2,8
14:30 USA Inflacja CPI r/r marzec 3,4 2,4
14:30 USA Inflacja bazowa CPI r/r marzec 2,7 2,5
15:00 Polska Konferencja po posiedzeniu RPP kwiecien
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan kwiecien 51,5 53,3
16:00 USA Zamowienia w przemysle m/m, % luty -0,2 0,1
20:00 USA Budzet federalny, mid USD marzec -152,5 -307,5

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposdb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponosza
odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos¢ materiatdw zrédtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawierac prognozy co do zdarzen przyszitych, ktore sq niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sig¢ wtasna, niezalezng ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrodtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.
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