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EUR-USD, dane dzienne Informacje gospodarcze

1,23 W kraju

1,21

113 W Ministerstwie Rozwoju i Technologii (MRIT) sa prowadzone prace nad
115 przegladem ustawy o fundacji rodzinnej po pierwszych trzech latach jej
113 obowigzywania - poinformowat przedstawiciel resortu finanséw. Dodat, ze w
111 ramach prekonsultacji zgtoszono szereg uwag i MRIT jest w trakcie ich
1,09 analizy.

1,07

1'0525_04 25.06 2508 2510 2542  26.02  26.04 Odejscie od nizszej stawki VAT i akcyzy na paliwa w maju, przynajmniej w

pierwszych tygodniach tego miesigca, bytoby przedwczesne - ocenit minister

finanséw i gospodarki Andrzej Domanski.
EUR-PLN, dane dzienne

429 | Rzad w tej chwili nie pracuje nad podwyzszeniem drugiego progu
427 podatkowego - poinformowat minister finanséw i gospodarki Andrzej
425 Domanski.

4,23

421 Do 19 kwietnia podpisano 26.445 umdéw na unijne dofinansowanie
419 projektow, ktére wykorzystajq 62,4% dostepnej puli $rodkéow z polityki
417 spojnosci UE na lata 2021-2027 - poinformowato na stronie internetowej
415 Ministerstwo Funduszy i Polityki Regionalnej.
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BGK kontynuuje wyptaty z perspektywy UE 2021-2027, do 17 kwietnia

USD-PLN, dane dzienne wyptacit ok. 73,379 mld zt - poinformowat BGK.
4,00
500 Zadtuzenie Skarbu Panstwa na koniec marca 2026 r. wzrosto o 13,1 mid zt
' (+0,6%) m/m i wyniosto ok. 2.050,6 mld zt - podat resort finanséw w
3,80 szacunkowych danych.
3,70
360 Ze sSwiata
850 Bank Centralny Chin utrzymat stopy procentowe bez zmian - podat Ludowy

340 Bank Chin (PBoC) w komunikacie.
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CHF-PLN, dane dzienne
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

Energia podbita PPI Niemiec
poziom zmiana 1D zmiana 5D

Niemiecki PPI w marcu spadt o 0,2% r/r, ale wzrdst az o 2,5% m/m. Byl to

Rynek walutowy % % najsilniejszy miesieczny wzrost od sierpnia’22. Gtéwnym zrédtem tego byly
EUR-PLN 4,2305 0,09 -0,38 ceny energii, ktére wzrosty o 7,5% m/m, przede wszystkim za sprawq
USD-PLN 3,5887 -0,15 -0,63 silnego wzrostu cen produktéw ropopochodnych w reakcji na konflikt z
CHF-PLN 4,6103 0,32 0,12 Ira,nem i napiecia na Bliskim Wschodzie. W uje’ciu r/r energia nadal byta
EUR-USD 11788 0,20 0,25 tansza niz przeq roklem, co utrzymato catly ws_kaznlk PPI lekko ponizej zera,
— ale poza energig presja cenowa byta dodatnia. PPI po wyigczeniu energii
Rynek akcji pkt % % wzrést o 1,3% r/r i 0,4% m/m. Dane wskazujg, ze roczna deflacja cen
WIG20 3667 -0,91 1,97 producenckich ogdtem w Niemczech utrzymuje sie, a marcowy skok
DAX 24 418 -1,15 2,84 miesieczny byt w duzej mierze efektem szoku energetycznego.
SP500 7 109 -0,24 2,03

EUR-USD w goére. Wczoraj kurs gtdwnej pary walutowej zblizyt sie do 1,18
na koniec dnia. Euro umocnito sie wobec nadziei na zawarcie porozumienia
na linii USA-Iran pomimo utrzymujacej sie niepewnosci. Wedtug D. Trumpa

Rynek pieniezny i rynek diugu Srodowy wieczor jest terminem zakonczenia rozejmu.

poziom zmiana 1D zmiana 5D Korekta na ziotym. Po silnym umocnieniu ztotego wobec euro w piagtek

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. wczoraj widzielismy odreagowanie. Kurs EUR-PLN wzrost o blisko 1 figure do
1M WIBOR 3,74 -2 -7 4,23 na koniec dnia. Z kolei kurs USD-PLN pozostat do$¢ stabilny, blisko
3M WIBOR 3,84 -3 -1 3,59.
6M WIBOR 3,89 0 1

Odreagowanie na dlugu. Po pigtkowej znizce krzywej dochodowosci
SPW PL % p.b. b.b. polskich SPW wczoraj obserwowaliSmy wzrosty. 2-latki o 7 p.b. w gére, a
oy 4,21 7 2 10-latki o ok. 4 p.b. Na rynkach bazowych takze przesuniecia w gore, ale o
5y 4,78 4 11 mniejszej skali.
10Y 5,40 4 -13

Dzi§ GUS opublikuje marcowe dane o produkcji w przemysle i w
poziom zmiana 1D zmiana 5D budownictwie, inflacji producenckiej (PPI) oraz ptacach i zatrudnieniu w
sektorze przedsiebiorstw. Poznamy takze kwietniowy indeks ZEW o

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b. nastrojach gospodarczych dla Niemiec oraz marcowe dane o sprzedazy

DE2Y 175 2 17 detalicznej w USA.

DE5Y 215 1 4

DE10Y 242 2 -1 Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na
ktorym mozna znalezé nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia

Spread PL vs US p.b. p.b. p.b. nas na X/Twitter.

usay 49 6 3

ussy 93 3 -6

us10Y 115 4 -8
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek

8:00 Niemcy Inflacja PPI r/r, % marzec -0,2 -1,2 -3,3
Wtorek

9:30 Polska Produkcja przemystowa r/r, % marzec 4,2 1,5
9:30 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu r/r marzec 0,0 -2,3
9:30 Polska Wynagrodzenie r/r, % marzec 6,3 6,1
9:30 Polska Zatrudnienie r/r, % marzec -0,8 -0,8
9:30 Polska Produkcja budowlano-montazowa r/r, % marzec 0,8 -13,7
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW kwiecien -5,8 -0,5
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m, % marzec 1,4 0,6
$roda

9:30 Polska Koniunktura gospodarcza kwiecien

13:00 USA Whnioski o kredyt hipoteczny, % kwiecien 1,8
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk kwiecien -913,0
Czwartek

9:15 Francja Indeks PMI dla ustug kwiecien 48,5 48,8
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu kwiecien 49,5 50,1
9:30 Polska Koniunktura konsumencka kwiecien

9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug kwiecien 50,4 50,9
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu kwiecien 51,4 50,9
9:30 Polska Sprzedaz detaliczna r/r, % marzec 5,7 5,0
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug kwiecien 49,8 50,2
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu kwiecien 50,9 51,6
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 marzec 10,6 10,6
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. kwiecien 210,0 207,0
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu kwiecien 52,5 52,3
15:45 USA Indeks PMI dla ustug kwiecien 50,5 49,8
Piatek

9:30 Polska Stopa bezrobocia, % marzec 6,1 6,1
10:00 Niemcy Indeks Instytutu Ifo kwiecien 85,7 86,4
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan kwiecien 48,5 47,6

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposdb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq,
odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sa niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sie wtasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.
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12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



