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EUR-USD, dane dzienne Informacje gospodarcze
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Joanna Tyrowicz gtosowata przeciw uchwale RPP ws. przyjecia sprawozdania
z wykonania zatozen polityki pienieznej na rok 2025 - podano w Monitorze

113 Sadowym i Gospodarczym.

1,11

1,09 Wskaznik oczekiwan inflacyjnych konsumentéw w Polsce w czerwcu spadt do
1,07 20,2 pkt. z 24,7 pkt. w maju - wynika z danych Komisji Europejskiej.

1,05

25-06 25-08 25-10 25-12 26-02 26-04 26-06 .. .z .. . . .
Wskaznik nastrojow w polskiej gospodarce (Economic Sentiment Indicator -

ESI) w czerwcu wynidst 100,6 pkt. wobec 100,3 pkt. przed miesigcem -

EUR-PLN, dane dzienne wynika z danych Komisji Europejskiej.

4,29

427 Wyptata 14. emerytury nastgpi we wrzesniu 2026 r., podobnie jak przed
425 rokiem. Stosowny projekt rozporzadzenia przygotowuje resort pracy -
423 podano w wykazie prac rzadu.

4,21 L.

419 Ze swiata

::; Indeks nastrojow w gospodarce strefy euro wynidst w czerwcu 95 pkt. wobec

2506 25-08  25-10  25-12  26-02  26-04  26-06 93,7 pkt. w poprzednim miesigcu, po korekcie - podata Komisja Europejska
w komunikacie. Analitycy spodziewali sie indeksu na poziomie 94,3 pkt.

USD-PLN, dane dzienne . . . .
4,00 Popyt na rope spadnie w 2026 o 1,1 min barytek dziennie rdr - ocenia w

560 najnowszym raporcie prognostycznym IEA.

380 Komisarz UE ds. handlu Marosz Szefczovicz i minister handlu Chin Wang

370 Wentao zainicjowali w poniedziatek w Brukseli konsultacje, ktéore majaq

260 zmniejszy¢ pogtebiajacy sie deficyt Unii w handlu z Pekinem. Na pierwszym

' spotkaniu strony uzgodnity wspdlne monitorowanie przeptywoéw handlowych.

3,50

340 Prezydent Standéw Zjednoczonych Donald Trump zapowiedziat w
25-06 25-08 2510 2512 26-02  26-04  26-06 poniedziatek, ze Iran poprosit o spotkanie z przedstawicielami wtadz USA. Do

rozméw ma dojs¢ we wtorek w stolicy Kataru, Dosze.
CHF-PLN, dane dzienne

485 Wiadimir Putin powiedziat w niedziele, relacjonuje Reuters, ze Rosja bedzie
475 kontynuowac¢ realizacje swojego celu na polu bitwy, jakim jest catkowite
. zajecie czterech regiondw Ukrainy, odrzucajac, jak to okreslit, nowaq
' propozycje Ukrainy dotyczacq ograniczenia dziatan wojennych w trwajacej
455 juz ponad cztery lata wojnie.

445

435

425
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

ESI odrabia straty
poziom zmiana 1D zmiana 5D
Wyniki czerwcowych badan KE pokazaty zauwazalng poprawe koniunktury w strefie

Rynek walutowy % % euro. ESI wzrést do 95,0 z 93,7 w maju. Drugi miesiac z rzedu odrabiane sg straty
EUR-PLN 42885 -0.03 037 wynikajace z szoku naftowego, wskaznik pozostaje jednak znaczaco ponizej
) ' ' ' dtugookresowej s$redniej 100, a takze wzgledem poziomoéw z poczatku roku (98 w
USD-PLN 3,7546 -0,23 0,42 lutym). W ujeciu sektorowym poprawa byla dos¢ szeroka, ale nieréwnomierna:
CHF-PLN 4,6484 -0,04 0,53 lepsze wyniki odnotowano w ustugach, handlu detalicznym, przemyéle i wéréd
EUR-USD 1,1422 0,33 -0,06 konsumentéw, natomiast oceny sytuacji w budownictwie ponownie sie pogorszyty.
Rynek akgji pkt % % Nastroje konsumentéw ulegty poprawie, do -17,7 z -19,0, cho¢ poziom wskaznika
nadal pozostaje wyraznie ujemny i znacznie nizszy niz z poczatkiem roku. Drugi

WIG20 3563 -0,26 -2,64 . T . . L X .
miesigc z rzedu szybko obnizajq sie oczekiwania inflacyjne, po wyskoku w marcu i

DAX 24 627 -0,18 -2,04 kwietniu,. Cho¢ do pozioméw sprzed szoku wcigz jeszcze jest pewien dystans. Z
SP500 7 440 1,18 1,02 najwiekszych gospodarek poprawa ESI nastgpita w przypadku Niemiec, Witoch i

Hiszpanii. We Francji doszto do lekkiego cofniecia. Najwyzej obecnie jest ESI dla
Hiszpanii (103,3), a nastepnie Wioch (99,1), Francji (92,5) i Niemiec (91,5). Wyniki
badania KE sugerujq, ze gospodarka strefy euro wychodzi z 2 kwartatu przy
stopniowej normalizacji po kulminacyjnym okresie szoku naftowego, ale jego
konsekwencje wcigz sa znaczace. Szanse na przywracanie tranzytu i produkcji w
poziom zmiana 1D zmiana 5D regionie Zatoki Perskiej powinny sprzyja¢ dalszej normalizacji otoczenia i poprawy
koniunktury.

Rynek pieniezny i rynek diugu

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b.
1M WIBOR 3,75 ! 1 Badania KE pokazuja lekka poprawe koniunktury w kraju. Wskaznik ESI wzrést
3M WIBOR 3,85 -1 2 do 100,6 z 100,3, pozostajac nieznacznie powyzej neutralnej granicy 100 i ponizej
6M WIBOR 3,90 0 -2 poziomu z poczatku roku (101,7 w lutym). Poprawa na tle strefy euro byta niewielka,
ale tez punkt odniesienia inny - w Polsce koniunktura jest nieco lepsza niz
SPW PL % p.b. p.b. dtugoletnia $rednia, podczas gdy w strefie euro wcigz istotnie gorsza. Oczekiwania
2y 4,12 0 -16 inflacyjne wrdcity w zasadzie juz w rejony sprzed szoku naftowego - to kolejny z
5Y 4,75 -1 -16 sygnatow dla RPP sugerujacy brak koniecznosci zaciesniania polityki monetarnej.
10Y 5,29 > 12 Straty odrabiajq tez nastroje konsumentéw bedace obecnie blisko poziomdw sprzed
szoku. W ujeciu sektorowym kosmetyczng poprawe odnotowaty ustugi i przemyst, a
poziom zmiana 1D zmiana 5D lekkie pogorszenie budownictwo i handel detaliczny. Badania KE sugerujq, ze polska
gospodarka przez okres szoku przechodzi relatywnie suchg stopg i w 3 kwartat
Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b. wejdzie ze sporymi szansami na dalszag normalizacje nastrojow gospodarstw
DE2Y 158 -2 -9 domowych i firm.
DESY 21> 2 8 EUR-USD z kontynuacja lekkiego odbicia. Z koricem ubiegtego tygodnia na
DE10Y 244 2 -2 gtdwnej parze zasygnalizowane zostato tymczasowe wyczerpanie ruchu spadkowego,
a w poniedziatek doszto do wyrazniejszej korekty wzrostowej (o 0,3%) i EUR-USD
Spread PL vs US p.b. p.b. p.b. konczyt dzien w okolicy 1,1420. Potencjat korekty ograniczajq jednak wcigz aktualne
us2y 1 1 -3 zaktady o bardziej jastrzebig polityke Fed zasygnalizowang wyrazniej na ostatnim
USsY 60 2 2 posiedzeniu FOMC.
usioy 92 2 2 EUR-PLN balansuje pod 4,30. Kurs pary wczoraj stabilizowat sie nieco ponizej
4,29 i pozostaje blisko tegorocznego maksimum w rejonie 4,30, wyznaczanego ha
Krzywa rentownosci PL poczatku marca.
55 53 10
Stabilny poczatek tygodnia na rynku dlugu. Wczoraj niewiele sie dziatlo na
50 47 . .
R o - - - 0 krajowym rynku dtugu. Po ostatnim silnym rally krajowych benchmarkdéw potencjat
45 a1 do dalszego umocnienia wydaje sie ograniczony. Dzi$ rynek dostanie impuls ze
40 38 39 39 38 strony odczytu krajowej CPI za czerwiec. Naszym zdaniem odczyt wypadnie ponizej
-10 3% r/r (a doktadnie spodziewamy sie 2,8% r/r) i bedzie najnizszy od lutego.
35 Potencjat zagrywek pod dalsze tagodzenie nastawienia RPP jest jednak ograniczony -
30 20 od lipca zniknie prawdopodobnie ulga podatkowa na paliwach (CPN), co zredukuje
™ 3M 6M 1Y 2y 5Y 1oy impuls dezinflacyjny ptynacy z nizszych cen ropy.
mmm Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 50, pb (po) =—e==Krzywarentownosd, % (o) Dzi$§ o 9:30 opublikowane zostang dane o inflacji CPI w Polsce za czerwiec.

Spodziewamy sie 2,8% r/r. Konsensus zaktada 2,7% r/r wobec 3,1% r/r poprzednio.
O 9:55 opublikowane zostang dane o stopie bezrobocia w Niemczech za czerwiec.

Krzywa FRA PL Konsensus zaktada 6,3%, bez zmian wobec poprzedniego miesigca.

jg e g 0O 14:00 opublikowany zostanie wstepny odczyt inflacji CPI w Niemczech za czerwiec.
4 PP E Konsensus zaktada 2,6% r/r, tyle samo co poprzednio.
44 10 O 14:00 opublikowany zostanie rowniez wstepny odczyt inflacji HICP w Niemczech za
42 s as  as 39 -15 czerwiec. Konsensus zaktada 2,5% r/r wobec 2,7% r/r poprzednio.
wah I anaenenvany B B B B O 16:00 opublikowany zostanie indeks zaufania konsumentéw Conference Board w
36 30 USA za czerwiec. Konsensus zaktada wzrost do 94,4 pkt wobec 93,1 pkt poprzednio.
34 -35

':F::\ ZF:'S\ EF:’Q ’;F:g 9;':"‘1’*2 1;2’1*5 1?:’1*8 1;2’; ;F::‘t Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na ktérym

mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia nas na
mmm Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (p0) =g Krzywa FRA (10) X( Twitter.

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna r/r, % maj 5,3 3,0 2,1
10:00 strefa euro Podaz pieniadza M3, %, r/r maj 3,2 2,7 3,2
Wtorek
1:30 Japonia Stopa bezrobocia, % maj 2,5 2,5 2,5
1:50 Japonia Produkcja przemystowa n.s.a. r/r, % maj -1,7 1,2 2,0
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna n.s.a. r/r, % maj 1,8 -2,7
9:30 Polska Inflacja CPI r/r, % czerwiec 2,7 3,1
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia, % czerwiec 6,3 6,3
14:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % czerwiec 2,6 2,6
14:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % czerwiec 2,5 2,7
15:00 USA Indeks cen doméw S&P/Case-Shiller, % kwiecien 0,9 0,8
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw Conference Board czerwiec 94,4 93,1
$roda
3:45 Chiny Indeks PMI dla przemystu czerwiec 52,0 51,8
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu czerwiec 49,8 49,4
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystu czerwiec 50,7 50,7
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystu czerwiec 50,0 50,0
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu czerwiec 51,3 51,3
11:00 strefa euro Inflacja HICP r/r, % czerwiec 3,0 3,2
11:00 strefa euro Inflacja HICP r/r, % czerwiec 3,0 3,2
11:30 USA Raport Challengera r/r, % czerwiec 3,4
13:00 USA Whnioski o kredyt hipoteczny, % czerwiec 1,0
14:15 USA Raport ADP, tys. czerwiec 120 122
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu czerwiec 55,7 55,7
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu czerwiec 53,8 54,0
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk czerwiec -6088,0
Czwartek
11:00 strefa euro Stopa bezrobocia, % maj 6,3 6,3
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. czerwiec 218,0 215,0
14:30 USA Stopa bezrobocia, % czerwiec 4,3 4,3
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, tys. czerwiec 110,0 172,0
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze prywatnym, tys. czerwiec 115,0 120,0
16:00 USA Zaméwienia na dobra bez srodkéw trans. m/m, % maj 1,3 1,3
16:00 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku m/m, % maj -4,5 -4,5
16:00 USA Zamodwienia w przemysle m/m, % maj -2,0 4,8
Piatek

USA Dzien wolny
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug czerwiec 53,0 54,4
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug czerwiec 47,4 47,4
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug czerwiec 46,8 46,8
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug czerwiec 48,9 48,9

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegélnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdinym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposdb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannosciq.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Material pracownicy nie ponoszqg
odpowiedzialnosci za rzetelnos¢ oraz prawdziwos¢ materiatdw zrédtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawierac prognozy co do zdarzen przysztych, ktore sg niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sig¢ wtasna, niezalezng ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrodtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komérkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



