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Informacje gospodarcze
W kraju

W czerwcu oczekiwania inflacyjne powrdcity do poziomoéw sprzed wojny w
Zatoce Perskiej - wynika z badania CBOS "Nastroje konsumenckie w
czerwcu".

Sejm przyjat w pigtek zgtoszone przez Senat poprawki do ustawy o podatku
od nadzwyczajnych zyskéw firm paliwowych; zgodzit sie na wprowadzenie
limitu kwoty podatku do zaptacenia. Szacowane na 4 mld zt wptywy z tego
podatku tzw. windfall tax majg postuzy¢ sfinansowaniu pakietu CPN.

Ze Swiata

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze ustug Niemiec,
przygotowywany przez S&P Global, wynidst w czerwcu 48,6 pkt. wobec 48,1
pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w II wyliczeniu. Wstepnie
szacowano 46,8 pkt.

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze wustug Francji,
przygotowywany przez S&P Global, wynidst w czerwcu 46,8 pkt. wobec 44,3
pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w II wyliczeniu. Wstepnie
szacowano 47,4 pkt.

Produkcja przemystowa we Francji spadta w maju o 0,1% m/m, podczas gdy
miesigc wczesniej wzrosta o 0,3%, po korekcie z +0,1% - poinformowat w
komunikacie urzad statystyczny Insee.

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze ustug Chin, wyniost w
czerwcu 54,1 pkt. wobec 54,4 pkt. w poprzednim miesiqcu - wynika z
danych RatingDog. Analitycy prognozowali 53,0 pkt.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komérkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

Zamowienia w Niemczech odbity
poziom zmiana 1D zmiana 5D

Najnowsze dane z Niemiec nieco poprawiaja nastroje, ale nie zmieniajq

Rynek walutowy % % obrazu umiarkowanego ozywienia. Po stabym kwietniu nowe zamoéwienia w
EUR-PLN 4,2913 0,05 0,03 niemieckim przemysle wzrosty w maju o 1,9% m/m po wyrdwnaniu
USD-PLN 3,7495 -0,07 -0,36 sezonowym. W ujeciu rocznym dynamika przyspieszyta do 6,2% r/r z 2,1%
CHF-PLN 4 6680 0.00 0.38 r/r miesigc wczesniej. Jednoczesnie kwietniowy spadek zostat zrewidowany

! ' ' do -3,2% m/m z wczesniej raportowanych -3,8% m/m. Lepszy wynik w
EUR-USD 1,1437 0,04 0,47 maju byt jednak w duzej mierze efektem kilku duzych zamoéwien w sektorze
Rynek akcji pkt % % pozostatego sprzetu transportowego (m.in. samoloty, statki i tabor kolejowy,
WIG20 3675 0,17 2,87 pojazdy wojskowe), gdzie zamodwienia wzrosty az o 85% m/m. Po
DAX 25 779 0,78 4,49 wytaczeniu duzych kontraktéw wzrost nowych zamoéwien wynidst 1,0% m/m,
SP500 7 483 0,00 1,76 co sugeruje, ze poprawa byta mniej spektakularna niz wskazuje gtéwny

wskaznik. Pozytywnie wyrozniaty sie rowniez sektory maszyn i urzadzen
(+3,7% m/m) oraz urzadzen elektrycznych (+5,7% m/m), podczas gdy
spadki odnotowano w motoryzacji (-3,8% m/m) oraz produkcji komputeréw
i elektroniki (-7,8% m/m). Pomimo odbicia w maju trudno jeszcze moéwicé o
wyraznym przyspieszeniu koniunktury. W ujeciu trzymiesiecznym (marzec-
maj) nowe zamodwienia byly o 0,2% nizsze niz w poprzednich trzech

Rynek pieniezny i rynek diugu

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. miesigcach, cho¢ po wylaczeniu duzych zaméwien wzrosty o 4,1%. Nadal
1M WIBOR 3,71 -3 -3 oznacza to poprawe perspektyw dla przemystu, ale podobnie jak w
3M WIBOR 3,83 1 -3 poprzednich miesigcach kluczowe bedzie pytanie, czy wzrost zamoéwien w
6M WIBOR 3,88 0 > wiekszym stopniu przetozy sie na produkcje przemystowa.

SPW PL % bb. b, Dolar z ostabieniem. Poczatek ubiegtego tygodnia przynidst korekcyjne

umocnienie euro, jednak wzrosty szybko wyhamowaty. Nizsza inflacja w

2y 4,00 o -11 ; . 2 . )
5y 463 o 12 strefie euro oraz utrzymujace sie jastrzebie sygnaty z Fed wspieraty dolara,
Loy 5’21 o I cho¢ pod koniec tygodnia presja na amerykanska walute nieco ostabta. Kurs

EUR-USD zakonczyt tydzien lekko ponad 1,14.

poziom zmiana 1D zmiana 5D
EUR-PLN stabilnie. W zesztym tygodniu zioty poczatkowo ostabiat sig, a

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b. kurs EUR/PLN przejsciowo testowat poziom 4,30. W drugiej potowie tygodnia
DE2Y 147 -4 -13 odrobit cze$¢ strat, jednak oczekiwania na tagodniejszg polityke RPP
DESY 199 -4 .18 ograniczaty skale umocnienia.

DE10Y 228 -3 -14

Umocnienie dlugu. W ubiegtym tygodniu krajowe obligacje kontynuowaty
umocnienie, a rentownosci systematycznie spadaly pod wpltywem niskiej

Spread PL vs US p.b. p-b. P-b. inflacji i rosnacych oczekiwahn na obnizki stop procentowych przez RPP.
uszy -14 0 -16 Rynek koncentrowat sie na zblizajacym sie posiedzeniu Rady. 2-latki obnizyty
ussy 40 0 -22 sie do 4,00%, a 10-latki wynoszg 5,21%. Na rynkach bazowych wzrosty,
usioy 73 0 -17 mocniejsze dla 10-latek.

Krzywa rentownosci PL W tym tygodniu kalendarium danych makroekonomicznych dla Polski jest
55 52 10 do$¢ pustawe. Uwaga skoncentruje sie na polityce pienieznej. We wtorek
5o / rozpoczyna sie decyzyjne posiedzenje RPP, a w sérode poznamy decyzje.
' - - - - W 0 Spodziewamy sie utrzymania stop procentowych na niezmienionym
45

poziomie. W czwartek o 15:00 odbedzie sie konferencja prezesa NBP,
40 37 38 °9 38 podczas ktdrej poznamy wiecej szczegétdow odnosnie srodowej decyzji. W
piatek opublikowany zostanie protokdét z czerwcowego posiedzenia RPP. Z

zagranicy, dzi$§ zamoéwienia w przemysle Niemiec za maj, majowa inflacja

3.0 w - o v . & 1oy -20 PPI i sprzedaz detaliczna dla strefy euro oraz raport ISM dla ustug w USA za
czerwiec. We wtorek poznamy dane o produkcji przemystowej w Niemczech
s Zimiana 10, pb (po) Zmiana 5D, pb (po) —memm Kizywa rentownosdi, % (o) za maj oraz dane o handlu zagranicznym w maju w USA. W Srode o 20:00

publikacja ,,minutek” z czerwcowego posiedzenia FOMC.

Krzywa FRA PL Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na
50 2 ktéorym mozna znalezé nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i Sledzenia
e TE - wyow ooy nas na X/Twitter.
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek
8:00 Niemcy Zaméwienia w przemysle w.d.a. r/r, % maj 4,6 1,6
10:30 strefa euro Indeks Sentix lipiec -10,0 -13,4
11:00 strefa euro Inflacja producencka PPI r/r, % maj 5,8 4,9
11:00 strefa euro Sprzedaz detaliczna w.d.a. r/r, % maj 1,6 1,0
15:45 USA Indeks PMI dla ustug czerwiec 51,3 51,3
16:00 USA Indeks ISM dla ustug czerwiec 54,0 54,5
Wtorek
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, % maj -0,6 -0,5
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego mld USD maj -78,5 -55,9
$roda

Polska Decyzja RPP ws. stép procentowych, % lipiec 3,8 3,8
13:00 USA Wnioski o kredyt hipoteczny, % lipiec 0,0
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk lipiec -3775,0
Czwartek
3:30 Chiny Inflacja CPI r/r, % czerwiec 1,1 1,2
14:30 USA Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. lipiec 220,0 215,0
15:00 Polska Konferencja prasowa po posiedzeniu RPP lipiec
16:00 USA Sprzedaz domdéw na rynku wtérnym, min czerwiec 4,2 4,2
Piatek
8:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % czerwiec 2,3 2,3
8:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % czerwiec 2,4 2,4

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegélnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezytg starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq
odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sa niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sie wtasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$é za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komérkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
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