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EUR-USD, dane dzienne Informacje gospodarcze
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Decyzje o wsparciu inwestycji spétek Polskiej Grupy Zbrojeniowej: Jelcza,
1,18 . 3 .
Rosomaka i Bumaru-tabedy ogtoszono w sSrode w Nowej Fabryce
1.16 Jelcz/Rosomak w Raciborzu. Jak przekazat minister finanséw i gospodarki
1,14 Andrzej Domanski, taczna wartos$¢ inwestycji siegnie blisko 1,3 mid zt, a
112 wsparcie wyliczono na 386 min zi.
1'1025_10 25-12 26-02 26-04 26-06 26-08 Luka w pOdatku CIT WynOSI okoto 20-22 proc. Wedh]g szacunkéw
EUR-PLN, dane dzienne Miedzynarodowego Funduszu Walutowego, jednak Ministerstwo Finanséw
445 dysponuje wiasnymi wyliczeniami, przygotowanymi inng metoda, ktoére
wskazuja na korzystniejszy obraz sytuacji - poinformowat w Senacie
440 wiceminister finanséw Jarostaw Neneman.
4,35

Na koniec III kw. 2026 roku zasoby nowoczesnej powierzchni biurowej na
430 o$miu gtéwnych rynkach regionalnych wyniosty 6.771.000 m kw. - podata

425 Polska Izba Nieruchomosci Komercyjnych w komunikacie prasowym.
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Fed pozostawit stopy proc. w USA bez zmian w przedziale 3,75-4,00 proc. -

USD-PLN, dane dzienne podano w komunikacie po posiedzeniu. Fed powtdrzyt, ze inflacja utrzymuje
4.00 sie na podwyzszonym poziomie.
3,90
380 Dziatania Fedu zaczynajg przynosi¢ efekty, ale jeszcze nie osiggnieto
’ stabilnosci cen - przekazat prezes Fedu, Kevin Warsh, podczas $rodowej
370 konferencji po posiedzeniu Rezerwy. Warsh dodat, ze inflacja pozostaje zbyt
3,60 wysoka.
3'50 r Ve Ve
240 Kijow liczy, ze tréjstronne spotkanie na szczeblu zespotdw negocjacyjnych

2510 2512 2602 26-04  26-06  26-08 Ukrainy, Stang')w Zjednoczonych i Rosji w Abu Zabi odbedzie si¢ do 10
listopada - oswiadczyt w Srode prezydent Ukrainy Wotodymyr Zetenski.

CHF-PLN, dane dzienne

450 Wysoki iranski urzednik oswiadczyt, ze przedstawione przez Katar pomysty

475 rqzwiqzania konf_liktu nie sg nowg propozycja zakonczenia wojn_y, a niektoére z
470 nich sq nieakceptowalne - przekazata agencja Reutera.
4,65

460 Indeks nastrojow niemieckich konsumentéw GfK i NIM na listopad wynidst -
455 30,8 pkt. wobec -30,6 pkt. miesigc wczesniej - podata w komunikacie grupa
450 badan rynkowych GfK i NIM.
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

Stopy w USA bez zmian

poziom zmiana 1D zmiana 5D
Zgodnie z konsensusem rynkowym podczas pazdziernikowego posiedzenia

Rynek walutowy % %  FOMC utrzymat docelowy przedziat dla stopy funduszy federalnych na
EUR-PLN 4,4005 0,05 1,00 poziomie 3,75-4,00%. Decyzja zapadta stosunkiem gtoséw 10 do 2, gdyz dwie
USD-PLN 3,9460 -0,19 1,73 cztonkinie Komitetu - Lisa D. Cook oraz Beth M. Hammack - opowiedziaty sie
CHF-PLN 4,7635 -0,11 1,26  Za podwyzka stop o 25 p.b. W komunikacie oraz podczas konferencji prasowej
EUR-USD 1,1154 0,26 20,69 prezes Fed K_evin Warsh zwréciff uwage na wyra}éne wzmocnienie alftywnos'ci

- . . gospodarczej, czego dowodem jest rewizja w gore wzrostu PKB w pierwszym
Rynek akeji pkt % % pétroczu z 1,8% do 2,4% oraz dalsze przyspieszenie ekspansji w trzecim
WiG20 4247 0,21 -0,46  kwartale, wspierane ponad 3% wzrostem konsumpcji i dwucyfrowa dynamikg
DAX 25 704 0,44 0,23 inwestycji przedsiebiorstw, napedzang juz nie tylko sektorem AI, ale coraz
SP500 7 744 0,28 1,05 szerszym spektrum branz. Réwnoczesnie rynek pracy pozostaje silny, o czym

Swiadczy kreacja etatdw nadazajaca za podaza pracy oraz najnizsza od

pokolern $rednia liczba wnioskéow o zasitek dla bezrobotnych. Zdaniem

Rynek pienigzny i rynek dtugu Komitetu wysokie tempo wzrostu gospodarczego nie musi jednak oznaczaé
poziom zmiana 1D zmiana 5D  przegrzania denerujgcego presje popytowq, poniewaz towarzyszy mu

strukturalna poprawa produktywnosci. Gtéwnym wyzwaniem dla witadz

Rynek pieniezny PL % P-b. P-b- monetarnych pozostaje utrzymujaca sie od blisko szeéciu lat podwyzszona
1M WIBOR 3,79 ! -1 inflacja, dodatkowo podbijana w ostatnich tygodniach przez rosnace ceny ropy
3M WIBOR 3,92 1 2 i energii, co wymaga zapobiegania rozlewaniu sie szokéw kosztowych na
6M WIBOR 3,98 0 1 szeroka gospodarke. Prezes Fed jednoznacznie wykluczyt przy tym tolerancje
dla inflacji utrzymujacej sie powyzej 2%, odrzucajac sugestie o ,miekkim” celu
SPW PL % p.b. p.b. inflacyjnym. Pazdziernikowa pauza ma pozwoli¢ Komitetowi na ocene
2v 5,10 a5 32 haptywajacych danych oraz efektow wrzesniowego zaciesnienia, ktére zaczeto
% 5,96 5 .5 juz przektadad sie na bardziej selektywna alokacje kapitatu i nieco trudniejsze
10Y 6,43 5 , warunki finansowe, cho¢ w ocenie szefa Fed nie s one jeszcze w petni
restrykcyjne. Jednoczesnie prezes Fed wyraznie zdystansowat sie od
poziom zmiana 1D zmiana 5D stosowania forward guidance poza sytuacjami kryzysowymi i odmdwit
przesadzania o skali ruchéw na grudniowym posiedzeniu, co potwierdza Sciste
Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b. uzaleznienie kolejnych krokéw od biezacych odczytéw makroekonomicznych.
DE2Y 198 40 31
DESY 276 3 2 Odbicie na EUR-USD. Wczoraj USD ostabit sie wobec EUR 0 0,26% za sprawa,
DE10Y 306 4 6 stabilizacji stép procentowych przez Fed. Kurs zamknat sie na poziomie 1,115
EUR-PLN stabilnie. Para EUR-PLN nie odnotowata istotnych zmian na
Spread PL vs US p-b. p.b. p.b. wczorajszej sesji, stabilizujac sie na poziomie 4,40.
us2y 40 48 42
ussy 113 6 6 Ostabienie dlugu. Na wczorajszej sesji polskie 10-letnie SPW odnotowaty
us10Y 142 3 11 wzrost rentownosci o 5 p.b., zwiekszajac spread wobec Bunddéw o 4 p.b i

wobec Treasuries o 3 p.b.

Krzywa rentownosci PL

70 Dzi$ poznamy dane o wrzesniowej inflacji PCE w USA (konsensus: 3,6% r/r)

70

65 60 oraz wstepny odczyt amerykanskiego PKB za 3Q (konsensus: 3,2% r/r)
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Zrédio: Bloomberg, opracowanie wiasne
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek

9:00 Niemcy Indeks Instytutu Ifo pazdziernik 90,2 89,9 89,9
Wtorek

13:30 USA Pozwolenia na budowe domow, tys. wrzesien 1398 1400 1403
9:00 strefa euro Podaz pienigdza M3, %, r/r wrzesien 3,5 3,4 3,4
15:00 USA Zamowienia na dobra bez srodkéw trans. m/m, % wrzesien 0,5 0,3 0,3
15:00 USA Zaméwienia na dobra trwatego uzytku m/m, % wrzesien 1,8 0,0 0,1
14:00 USA Indeks cen doméw S&P/Case-Shiller, % sierpien 2,7 2,6 2,5
15:00 USA Indeks zaufania konsumentéw Conference Board pazdziernik 91,7 81,0 84,2
15:00 USA Indeks Fed z Richmond pazdziernik -2,0 0,0 4,0
15:00 USA Sprzedaz nowych domoéw, tys. wrzesien 676,0 651 680
Sroda

12:00 USA W nioski o kredyt hipoteczny, % pazdziernik 3,4 -2,7
15:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk pazdziernik -1892 0 -3060
19:00 USA Decyzja FOMC ws. stop procentowych, % pazdziernik 4,00 4,00 4,00
19:30 USA Konferencja po posiedzeniu FOMC pazdziernik

Czwartek

13:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. pazdziernik 198,0 194,0
13:30 USA PKB (annualizowany), kw/kw % 3Q 3,2 2,2
13:30 USA Dochody Amerykanéw m/m, % wrzesien 0,3 0,2
13:30 USA Wydatki Amerykanéow m/m, % wrzesien 0,6 0,9
14:15 strefa euro Decyzja EBC ws. stép procentowych, % pazdziernik 2,50 2,50
14:45 strefa euro Konferencja prasowa po posiedzeniu EBC pazdziernik

Piatek

0:30 Japonia Stopa bezrobocia, % wrzesien 2,5 2,5
0:50 Japonia Produkcja przemystowa n.s.a. r/r, % wrzesien 1,5 2,7
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna r/r, % wrzesien 3,3 2,9
9:30 Polska Inflacja CPI r/r, % pazdziernik 3,7 4,1
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia, % pazdziernik 6,4 6,4
10:00 Niemcy PKB n.s.a., r/r, % 3Q 1,2 1,0
11:00 strefa euro Stopa bezrobocia, % wrzesien 6,4 6,4
11:00 strefa euro PKB s.a., r/r, % 3Q 1,0 1,2
14:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % pazdziernik 3,0 3,3
14:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % pazdziernik 3,1 3,3

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na podstawie odrebnej
umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogélnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa podatkowego badz
prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposdb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannosciq.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony na
podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq
odpowiedzialnosci za rzetelnos¢ oraz prawdziwos¢ materiatdw zrédtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawierac prognozy co do zdarzen przysztych, ktore sq niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sie wtasna, niezalezng oceng. Klient ponosi petng odpowiedzialnos¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.
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