Informacja o gtownych czynnikach ryzyka zwigzanych z zakupem obligacji Best S.A.

(zgodnie z Dziatem D - Ryzyko Ostatecznych Warunkow Emisji obligacji serii T2)

Dzial D — Ryzyko

D.2 Najwazniejsze Poprzez nabycie Obligacji, inwestorzy przyjmuja ryzyko, ze Emitent moze sta¢ si¢
informacje o gtéwnych | niewyplacalny lub z innych przyczyn moze nie by¢é w stanie wykona¢ swoich
czynnikach ryzyka | zobowigzan wynikajacych z Obligacji. Istnieje szereg okolicznoéci, ktore moga do
charakterystycznych tego doprowadzi¢. Nie jest mozliwe zidentyfikowanie wszystkich takich
dla emitenta. okolicznosci, ani stwierdzenie, wystapienie jakich okoliczno$ci jest najbardziej

prawdopodobne, gdyz Emitent moze nie zna¢ wszystkich takich okolicznosci.

Emitent opisat szereg czynnikow ryzyka, ktore moga w istotnie negatywny sposob

wplyna¢ na prowadzona przez Emitenta dzialalno$¢ Ilub jego zdolnos¢ do

wykonania zobowiazan wynikajacych z Obligacji, do ktorych naleza ryzyka:

. wystgpienia negatywnej koniunktury gospodarczej;

. zmian poziomu rynkowych stop procentowych;

. ograniczenia dostgpnosci portfeli wierzytelnosci;

. op6znienia postgpowan sagdowych i egzekucyjnych;

. zmiany przepisOw prawa;

. zmiany przepiséw podatkowych;

. naruszenia przepisOw prawa o ochronie danych osobowych;

3 zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci wymagajacej posiadania
zezwolenia;

. naruszenia zbiorowych intereséw konsumentow;

3 powstania dodatkowych zobowigzan podatkowych w zwigzku z
przepisami podatkowymi dotyczacymi cen transferowych;

. braku realizacji zatozen biznesowych;

o niepozyskania odpowiedniego finansowania lub pozyskania go na mniej
korzystnych warunkach;

. niedopasowania termindw zapadalnosci  Obligacji z terminem
zaktadanego zwrotu z inwestycji;

. nieprawidlowej wyceny nabywanych portfeli wierzytelnosSci;

. zwigzane z inwestycjami kapitalowymi w inne podmioty;

. wzrostu kosztow dziatalnosci Grupy;

. spadku efektywnosci operacyjne;j;

. znacznego spadku poziomu sptat z portfeli wierzytelnosci;

. zaktdcen w pracy infrastruktury teleinformatycznej;

. koniecznosci  przymusowe] przedterminowej splaty zobowigzan
finansowych;

. prowadzenia dziatalno$ci na rynkach zagranicznych; oraz

° zwigzane z zadluzeniem Grupy.

D.3 Najwazniejsze Wystepuja rowniez czynniki ryzyka zwiazane z Obligacjami, w tym ryzyka

informacje o glownych
czynnikach ryzyka
charakterystycznych

dla papierow

wartosciowych.

rynkowe, do ktorych naleza ryzyka:

. weczesniejszego wykupu Obligacji;
. zmiany prawa polskiego lub praktyki organéw administracji publicznej;
. braku zaspokojenia wierzytelnosci Obligatariuszy w przypadku upadtosci

Emitenta;




opéznien w wyplacie $wiadczen zwigzanych z Obligacjami oraz
niewyptacenia §wiadczen zwiazanych z Obligacjami;

powstania sporéw z organami podatkowymi lub organami kontroli celno-
skarbowej;

zawieszenia subskrypcji Obligacji;

zwigzane z rejestracjg Obligacji w KDPW;

niedopuszczenia lub niewprowadzenia Obligacji do obrotu na rynku
regulowanym;

wstrzymania dopuszczenia lub rozpoczecia obrotu Obligacjami na rynku
regulowanym ze wzglgdu na bezpieczefistwo obrotu na rynku
regulowanym lub zagrozenie interesu inwestorow;

wykluczenia Obligacji z obrotu lub natozenia kary pieni¢znej na
Emitenta ze wzgledu na naruszenie przepisow prawa przez Emitenta;
oraz

poniesienia kosztow posrednich, braku oprocentowania dokonanych

wptlat oraz braku odszkodowania w przypadku ich zwrotu.

Niniejszy dokument zostat przygotowany na podstawie Ostatecznych Warunkéw Emisji z dnia 29 stycznia 2018r. oraz

Prospektu Emisyjnego Podstawowego Obligacji Best S.A. zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 25

pazdziernika 2017 r. (,,Prospekt”), opublikowanego na stronie internetowej Emitenta (https://www.aliorbank.pl/biuro-
maklerskie/rynek-pierwotny/best sa seria t2/ipo.html). Kazdy inwestor powinien podja¢ decyzje o inwestycji wytgcznie na

podstawie informacji zawartych w Prospekcie i Ostatecznych Warunkach Emisji. Szczegétowe informacje na temat ryzyka

znajdujg sie na stronach 16-27 ww. Prospektu.
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