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Wiosenne przyspieszenie w handlu detalicznym

Sprzedaz detaliczna w marcu wzrosta o 8,7% r/r, wyraznie przyspieszajac wzgledem lutego (5,0%
r/r) i pokazujac, ze konsumpcja prywatna pozostaje jednym z gtéwnych motoréw krajowej gospodarki. Po
wyréwnaniu sezonowym sprzedaz byta wyzsza o 7,0% r/r oraz wzrosta o 3,3% m/m, co sugeruje, ze marcowe
dane nie s wytacznie efektem kalendarza. Na korzystny wynik wptyneta jednak zapewne réwniez wczesniejsza
data Swiat Wielkanocnych oraz wieksza liczba dni handlowych, w tym niedziela handlowa. Po stabszym lutym
konsumenci wrocili wiec do sklepdw z wiekszg intensywnoscia, a poczatek wiosny potwierdzit utrzymujaca sie
dobrg kondycje popytu krajowego.

Sprzedaz detaliczna, wybrane kategorie
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Zywnos¢, napoje i wyroby tytoniowe
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Motoryzacja, czesci Meble, RTV, AGD

Zrédfo: GUS, opracowanie wiasne

Biorac pod uwage poszczegodlne kategorie sprzedazy detalicznej w cenach statych, wzrosty odnotowano
we wszystkich gtéwnych grupach. Najmocniej wyrdzniata sie sprzedaz paliw (+16,2% r/r), co mozna wigzac z
zakupami przed $wietami, ale w gtdwnej mierze zapewne przezornosciowymi wobec obaw o skutki konfliktu na
Bliskim Wschodzie. Bardzo solidnie rosta takze sprzedaz w kategorii ,pozostate” (+15,1% r/r), tekstyliow,
odziezy i obuwia (+13,6% r/r), a takze farmaceutykdw i kosmetykdow (+10,1% r/r). Pozytywnie wyglada
réwniez segment dobr trwatych - meble, RTV i AGD zwiekszyty sprzedaz o 7,9% r/r. Na tym tle umiarkowany,
ale stabilny wzrost zanotowata sprzedaz zywnosci (+4,3% r/r), natomiast motoryzacja odbita po
wczesniejszym ostabieniu, rosnac o 7,7% r/r.
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Zrédio: GUS, opracowanie wiasne

W marcu sprzedaz detaliczna przez Internet w cenach biezacych wzrosta o 17,3% r/r, a jej udziat w
catej sprzedazy zwiekszyt sie z 9,0% przed rokiem do 9,6% obecnie. Oznacza to wyrazne odbicie kanatu online
po stabszych odczytach z poczatku roku ($redniomiesiecznie 9,8% r/r w okresie styczen-luty). Najwiekszy
udziat e-commerce tradycyjnie widoczny byt w kategoriach meble, RTV i AGD (21,6%), prasa i ksigzki (21,3%)
oraz tekstylia, odziez i obuwie (27,6%). Jednoczesnie udziat sprzedazy internetowej pozostaje ponizej 10%, co
pokazuje, ze mimo dynamicznego wzrostu handlu online konsumenci nadal chetnie odwiedzajgq sklepy
stacjonarne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komérkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20; 12 682 41 04. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientdw z segmentu
matych i $rednich przedsigbiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Witascicielem Materiatu jest Alior Bank Spotka
Akcyjna z siedzibq w Warszawie. Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczeg6lnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzyé na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi
doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o
charakterze ogélnym, badania inwestycyjnego, jak rowniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposob rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta
starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji.
Materiat zostat sporzadzony na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank
S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos$¢ materiatow zrédtowych sporzadzonych przez podmioty
trzecie, a wykorzystanych do opracowania Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sg niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowa¢ sie wtasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji
inwestycyjnych.

Zrédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komérkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20; 12 682 41 04. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientdw z segmentu
matych i $rednich przedsigbiorstw: tel. 22 531 99 40.



