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Informacje gospodarcze
W kraju

Stopa bezrobocia w pazdzierniku 2026 r. wyniosta wedtug wstepnych danych
5,8 proc., tyle samo co miesigc wczesniej i bez zmian od czerwca 2026 r. -
poinformowato Ministerstwo Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej.

Przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto w III kwartale 2026 roku wzrosto
0 6,2 proc. rdr i wyniosto 9.317,01 zt - podat GUS.

Marszatek Senatu M. Kidawa-Btonska wyznaczyta senatorom termin na
sktadanie wnioskow ws. powotania dwdch nowych cztonkéow Rady Polityki
Pienieznej w dniach od 9 do 25 listopada do godz. 12.00 - wynika z ustalen
PAP Biznes.

Minister finanséw i gospodarki Andrzej Domanski oswiadczyt w poniedziatek,
ze do konca listopada zapadnie decyzja o tym, czy Polska bedzie zabiegac o
dodatkowe pozyczki z unijnego programu obronnego SAFE. Jak dodat, Polsce
zalezy na funduszach na obronnos$¢ w kolejnym unijnym budzecie.

Ministerstwo Finanséw na przetargu zamiany 12 listopada sprzeda obligacje
serii: OK0129, PS0131, PS1031, NZ0332, DS0436 i WS0437; odkupi papiery
serii: WZ1126, OKO0127, PS0527 i DS0727 - podat resort finanséw w
komunikacie.

Ze Swiata

Zaplanowane na najblizsze dni rozmowy w Abu Zabi bedg tréjstronnymi
negocjacjami Rosji i Ukrainy przy posrednictwie USA - powiedziat rosyjskim
dziennikarzom w poniedziatek rzecznik Kremla Dmitrij Pieskow. Odnidst sie w
ten sposdb do zapowiedzi udziatu w rozmowach przedstawicieli panstw
europejskich.

Amerykanscy urzednicy poprosili Rosje o zgode, by USA mogty udzieli¢
Ukrainie gwarancji na ksztatt art. 5 NATO.

Prezydent Iranu Masud Pezeszkian poinformowat w poniedziatek, ze najwyzszy
przywddca duchowy i polityczny kraju, Modztaba Chamenei, nakazat
zakonczenie stanu "ni to wojny, ni pokoju".

Szef iranskich stuzb bezpieczenstwa Mohsen Rezaei wezwat we wtorek USA do
zaprzestania ,fabrykowania fatszywych informacji o fikcyjnych negocjacjach”.
Podkreslit, ze Waszyngton musi najpierw spetni¢ siedem warunkéw Teheranu
- poinformowat w poniedziatek w nocy Reuters.

Wspdlna propozycja Kataru i Pakistanu doprowadzita do wznowienia rozmow
USA z Iranem - podata w poniedziatek saudyjska telewizja Al-Arabija. Plan
przewiduje m.in. zgode na ograniczone wzbogacanie uranu przez Iran oraz
odblokowanie do 9 mld dolaréw iranskich srodkéw zamrozonych za granica.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktow skarbowych dla klientéw z segmentu matych i $rednich
przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



Raport Rynkowy

wtorek, 10 listopada 2026

Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

Chiny z ogromna nadwyzka
poziom zmiana 1D zmiana 5D
W pazdzierniku Chiny zanotowaty wzrost eksportu towaréw o 35,2% r/r i importu

Rynek walutowy % % 0 41,6% r/r (dane w USD). Nadwyzka w handlu zagranicznym w ub. miesigcu

EUR-PLN 4,3864 -0,19 -0,67 wyniosta 105,3 mld USD, a jako suma 12 miesieczna siegneta spektakularnej
. ; o .

USD-PLN 3,9083 -0,86 -1,00 wartosci ok. 1,26 bln USD, co stanowi ok. 1% globalnego PKB. Chiny w tym roku,

podobnie jak w poprzednim, nadal znaczaco poszerzajg nadwyzke w handlu

CHF-PLN 4,7684 -0,80 -1,11 towarami z zagranica. To z jednej strony skutek stabego popytu wewnetrznego, a
EUR-USD 1,1223 0,72 0,32 z drugiej intensywnej polityki przemystowej Chin, ktéra zreszta po czesci wynika z
Rynek akcji pkt % % kryzysu po boomie inwestycyjnym na rynku nieruchomosci. Teraz inwestycje sgq
kierowane w rozwoj przemystu, co zreszta doprowadzito w wielu sektorach do
WIG20 4165 0,82 0,30 . P . J; X . ;s .
DAX 26 267 173 110 nadpodazy, ktdrej sami Chinczycy nie sa w stanie wchtonac i wypychajq jq za

granice. Skala Panstwa Srodka dopetnia reszte. To wszystko ma miejsce pomimo
SP500 7 550 2,35 -0,25  coraz bardziej asertywnej postawy panstw zachodnich. W ub. roku cta podnosity
USA, a w tym roku UE w negocjacjach handlowych z Chinami coraz dobitniej

akcentuje potrzebe ochrony swoich producentéw. Niemal 1/3 generowanej w tym

Rynek pieniezny i rynek diugu roku przez Chiny nadwyzki dotyczy handlu z UE. Cho¢ w tym roku eksport Chin jest
poziom zmiana 1D zmiana 5D Nhapgdzany przez globalny, w tym gtéwnie amerykariski, boom inwestycyjny w

obszarze wysokich technologii. Eksport produktéw z tego obszaru, w potaczeniu z

Rynek pieniezny PL % p.b. P-b.  silng ekspansjg sprzedazy samochoddéw, napedza dynamiki. I tak bylo réwniez w
1M WIBOR 3,79 6 2 pazdzierniku. Po stronie importu istotng role w pazdziernikowym znacznym
3M WIBOR 3,90 1 -2 wzroscie miata odbudowa zakupdéw ropy. Te zostaly wyraznie przygaszone po
6M WIBOR 3,98 1 > wybuchu wojny na Bliskim Wschodzie, ale od lipca zauwazalne jest stopniowe

zwiekszanie zakupéw, ktdre z miesigca na miesiac roénie i w pazdzierniku wolumen
importu (42 min ton) byt najwyzszy od marca. O ile nadpodaz ddbr trwatych z Chin

SPW PL % p-b. P-b- stanowi element hamowania presji inflacyjnej w krajach zachodu, to zwigkszanie
2Y 4,80 -3 -19  zakupéw surowcéw energetycznych zwieksza presje na globalne ceny w tym
5Y 5,61 -1 -20  obszarze.

10Y 6,13 0 -21

Stopa bezrobocia nadal w stabilizacji, dynamika ptac lekko odbita. Wg
poziom zmiana 1D zmiana 5D szacunkow MRPiPS stopa bezrobocia rejestrowanego w Polsce na koniec
pazdziernika wyniosta 5,8%, a wiec utrzymata sie na poziomie obserwowanym od

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b. czerwca br. W ujeciu r/r stopa bezrobocia wzrosta w pazdzierniku o 0,2 p.p., co
DE2Y 179 -5 -16 naszym zdaniem wynika czesciowo z trwajacego lekkiego ostabienia koniunktury
DESY 253 2 17 na rynku pracy, a czesciowo z ograniczenia $rodkdw na programy aktywizacji

zawodowej w 2026. Wczoraj GUS podat tez dane o przecietnym wynagrodzeniu w

DE10Y 287 -1 -18 gospodarce za 3 kwartat 2026. Dynamika wynagrodzenia brutto wyniosta 6,2% r/r,

a wiec byta wyzsza niz w 2 kwartale br. (5,5% r/r). Dane o wynagrodzeniach w

Spread PL vs US p.b. p.b. p.b. gospodarce sg spojne z obserwacjami z wezszego agregatu, z sektora
us2y 24 r 16 przedsiebiorstw, gdzie dynamika ptac osiggneta minimum w 2 kwartale, a w 3
US5Y 94 4 17 kwartale przyspieszyta lekko. W dtuzszej perspektywie w tym rpku obserwujemy

wyhamowanie tendencji chtodzenia dynamiki wynagrodzen po znacznych
us1oy 125 -3 -18 wzrostach z lat ubiegtych.

Krzywa rentownosci PL EUR-USD z kolejnym silnym zwrotem. Wczoraj kurs pary odrobit w catosci
65 61 10 pigtkowe spadki i konczyt dzien powyzej 1,12 zyskujac 0,7%. Na rynku jest sporo
60 I V. niepewnosci po wyborach midterms w US_A. Jak dotqd wypafjkowa dla_ kursu EU_R—
55 - - — 0 USD wychodzi na zero. Kurs pary pozostaje w obrebie wahan z ostatnich tygodni o

przyblizonym zakresie 1,11 - 1,1260. Na poczatku tego tygodnia widac¢ ochote na
-10 zagrywki pod powyborczg zmiane trendu na gtéwnej parze, ktérej ogdlna logika to:
mniej luznej polityki fiskalnej w USA, perspektywa wolniejszego wzrostu
gospodarczego i mniejszej presji na wysokie stopy Fed. Do tego dochodzg szanse
na deeskalacje konfliktu Iran — USA, co sprzyja apetytowi na ryzyko. Po drugiej

50
45
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35

3,0 -30 K A L. I 4 k . .
™ 3M &M 1y 2y 5Y 107 stronie barykady sa jednak wcigz biezace dane. A wiec wysoka inflacja i dobra
sytuacja na rynku pracy w USA, ktére przemawiajg za dalszym zaciesnianiem
= Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (pO) =mgm= Krzywa rentownosd, % (o) polityki monetarnej przez Fed.

Zloty i obligacje kontynuuja korekcyjne umocnienie na fali sprzyjajacych

Krzywa FRA PL nastrojéw. Ten tydzien rozpoczat sie od globalnej odbudowy apetytu na ryzyko.

54 10 Sprzyjaty m.in. doniesienia sugerujace szanse na postep w negocjacjach
A 0 pokojowych zaréwno w kwestii Bliskiego Wschodu jak i wschodu Europy. EUR-PLN
49 . !5 ..5 '5 .5 -5 0 w tej sytuacji cofnat sie pod 4,39 (-0,2%), a USD-PLN spadt zdecydowanie mocniej,
44 w42 i 0 0,9%, do 3,91. Na rynku FI przerwane zostato pigtkowe odbicie rentownosci i 2-
40 ) -20 latki nawet lekko sie w poniedziatek umocnity (3 p.b.), a 10-latki stabilizowaty przy
39 -30 rentownosciach nieco powyzej 6,1%.
34 -40
FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA Dzi$ w USA opublikowane zostang pazdziernikowe dane o inflacji CPI. Konsensus
4 25 36 6x9  9x12 12x15 15x18 18x21 21x24 zaktada 3,9% r/r wobec 3,7% r/r we wrzesniu oraz wzrost inflacji bazowej z 2,6%
s Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (po) = Kizywa FRA (10) r/r do 2,8% r/r.

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktow skarbowych dla klientéw z segmentu matych i $rednich
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek
2:30 Chiny Inflacja CPI r/r, % pazdziernik 0,7 0,8 0,9
10:30 strefa euro Indeks Sentix listopad 2,4 2,0 2,7
Wtorek
3:30 Chiny Eksport r/r, % pazdziernik 35,2 36,3 36,3
3:30 Chiny Import r/r, % pazdziernik 41,6 33,9 31,0
3:30 Chiny Bilans handlu zagranicznego, mid USD pazdziernik 105,3 125,8 133,5
$roda

Polska Dzien wolny
8:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % pazdziernik 2,8 2,8
8:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % pazdziernik 2,8 2,8
13:00 USA Whnioski o kredyt hipoteczny, % listopad -1,2
Czwartek
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. listopad 195,0 189,0
16:00 USA Sprzedaz domoéw na rynku wtérnym, min pazdziernik 3,8 4,0
18:00 USA Zmiana zapaséw ropy, tys. brk listopad -865,0
20:00 USA Budzet federalny, mld USD pazdziernik -299,0 -26,9
Piatek
9:30 Polska Inflacja CPI r/r, % pazdziernik 3,5 3,5
9:30 Polska PKB n.s.a., r/r, % 3Q 3,6 4,1
11:00 strefa euro PKB s.a., r/r, % 3Q 1,3 1,3
11:00 strefa euro Bilans handlu zagranicznego s.a., mld EUR wrzesien -6800
14:00 Polska Saldo rachunku biezacego, min EUR wrzesien -2470 -3567
14:30 USA Inflacja PPI r/r, % pazdziernik 6,6 6,3

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na podstawie odrebnej
umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogélnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa podatkowego badz
prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony na
podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszqg
odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowarn Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sa niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sig wtasna, niezalezna ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialnos¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zroédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktow skarbowych dla klientéw z segmentu matych i $rednich
przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



