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Informacja o ofercie Papierébw Warto$ciowych emitowanych przez Morgan Stanley
& Co. International plc

do 30 pazdziernika 2026 r. wtacznie (dystrybutor moze zakonczyé przyjmowanie zapiséw

Okres subskrypcji wczesniej)

Rodzaj Papieru

2 a obligacja strukturyzowana
Wartosciowego gac) Y

Emitent Morgan Stanley & Co. International plc
Emisja Oferta Publiczna na podstawie Prospektu Podstawowego oraz Ostatecznych Warunkéw Emisji
Cena Emisyjna 100% Kwoty Obliczeniowej za jeden Papier Warto$ciowy

[V ENOJHFLNIATEY 100 PLN (minimalna kwota zapisu 1,000 PLN)

Waluta PLN
Rozliczeniowa

Okres Inwestycji 2 lata

Dzien ustalenia

Poczatkowej Ceny 3 listopada 2026 r.
Zamkniecia

Dzien ustalenia

Koncowej Ceny 3 listopada 2028 .
Zamkniecia

Data Wykupu 10 listopada 2028 r.

Optata
Dystrybucyjna

do 0,50%

Rynek wtdrny Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie




Akcja ISIN Wtasciwa Gietda

EchoStar Corporation US2787681061 NASDAQ
Rocket Lab Corporation US7731211089 NASDAQ
Viasat, Inc. UsS92552v1008 NASDAQ

Historyczne Wyniki Gieldowe za Okres 5 Lat
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Rocket Lab Corporation — \/iasat, Inc.

EchoStar Corporation

Wyniki osiggniete w przeszlqéci nie stanowig gwarancji przysztych wynikéw. Dane mogg opierac sie na wynikach
historycznych (backtescie). Zrodto: Bloomberg, 28.09.2026 r.

Informacje o spétce
EchoStar Corporation

EchoStar Corporation to amerykaniska spdtka technologiczna specjalizujaca sie w rozwigzaniach z zakresu tagcznosci satelitarnej, ustug
telekomunikacyjnych oraz infrastruktury bezprzewodowej. Firma dostarcza ustugi transmisji danych, internetu szerokopasmowego i
komunikacji satelitarnej zaréwno dla klientdw indywidualnych, jak i przedsigbiorstw oraz instytucji rzadowych. Po przejeciu dziatalno$ci
satelitarnej Dish Network, EchoStar stat sie jednym z najwiekszych dostawcdéw ustug komunikacyjnych w Stanach Zjednoczonych,
dysponujac rozbudowang infrastrukturg satelitarng i naziemna. Spdtka rozwija réwniez technologie zwigzane z sieciami 5G oraz
nowoczesnymi rozwigzaniami komunikacyjnymi. EchoStar Corporation posiada kapitalizacje rynkowa wynoszgcg okoto 9 mld USD i jest
jednym z najwiekszych operatordw infrastruktury satelitarnej oraz telekomunikacyjnej w Stanach Zjednoczonych.

Rocket Lab Corporation

Rocket Lab Corporation to amerykaniska spdtka z sektora technologii kosmicznych, specjalizujaca sig w wynoszeniu satelitdw na orbite,
produkcji komponentdw kosmicznych oraz dostarczaniu kompleksowych rozwigzarh dla sektora kosmicznego. Firma jest jednym z
najszybciej rozwijajacych sie podmiotéw dziatajgcych na komercyjnym rynku kosmicznym. Najbardziej rozpoznawalnym produktem spétki
jest rakieta Electron, wykorzystywana do regularnych misji wynoszenia matych satelitéw na orbite. Rocket Lab rozwija réwniez wigksza
rakiete Neutron, przeznaczong do obstugi bardziej wymagajacych misji kosmicznych. Oprécz dziatalnosci zwigzanej z wynoszeniem
tadunkdéw firma produkuje systemy satelitarne, komponenty dla przemystu kosmicznego oraz $wiadczy ustugi zwigzane z projektowaniem i
eksploatacjg satelitdw. Rocket Lab Corporation posiada kapitalizacje rynkowa wynoszaca okoto 25 mld USD i nalezy do grona najszybciej
rozwijajacych sig spotek sektora kosmicznego na $wiecie.

Viasat, Inc.

Viasat, Inc. to amerykarska spétka technologiczna specjalizujaca sie w komunikacji satelitarnej oraz ustugach szerokopasmowego dostepu
do internetu. Firma dostarcza rozwigzania telekomunikacyjne dla klientéw indywidualnych, przedsigbiorstw, linii lotniczych, operatoréw
morskich oraz instytucji rzadowych na catym $wiecie.Viasat jest jednym z lideréw rynku taczno$ci satelitarnej, oferujac ustugi transmisji
danych w trudno dostepnych lokalizacjach oraz zapewniajac dostep do internetu dla samolotéw i statkéw. Po przejeciu brytyjskiego
operatora satelitarnego Inmarsat spétka znaczaco rozszerzyta swoja globalng obecno$é oraz mozliwosci $wiadczenia ustug
komunikacyjnych dla klientéw komercyjnych i rzadowych. Viasat, Inc. posiada kapitalizacje rynkowa wynoszacg okoto 5 mld USD i jest
globalnym dostawca zaawansowanych ustug komunikacji satelitarne;j.




W Dacie Wykupu za jeden Papier Wartosciowy otrzymaja Panstwo:

K3

“ wyptate pienigzng rowna 135 PLN za jeden Papier Warto$ciowy, jesli ostateczna cena referencyjna instrumentu
bazowego o najnizszej stopie zwrotu bedzie na poziomie lub powyzej jego poczatkowej ceny referencyjnej; lub

K3

“ wyptate pieniezng réwna 101,50 PLN za jeden Papier Wartosciowy, je$li ostateczna cena referencyjna instrumentu
bazowego o najnizszej stopie zwrotu bedzie ponizej jego poczatkowej ceny referencyjne;j.

Data ustalenia Koricowej Ceny Zamknigcia Data Wykupu (10 listopada 2028 r)
(3 listopada 2028 r.)
TAK
‘ Inwestor otrzyma ptatnos$¢ pieniezng réwna 135
Czy poziom notowar\ kazdej z trzech PLN za jeden Papier Wartosciowy

spétek jest réwny lub powyzej 100%

Poczatkowej Ceny Zamknigcia? NIE

Inwestor otrzyma ptatno$¢ pienigzna réwng
101,50 PLN za jeden Papier Warto$ciowy

Giowne Zagrozenia Zwigzane z Produktem
“* Ryzyko kredytowe

“* Ryzyko nieosiggnigecia zysku z inwestycji

% Ryzyko braku ptynnosci

“* Ryzyko Inflacji




MOZLIWE SCENARIUSZE W DNIU WYKUPU

KORZYSTNY WARIANT WYKUPU

Ponizsze przyktady ilustruja jaki wynik moze by¢ uzyskany za jeden Papier Warto$ciowy (o Kwocie Obliczeniowej 100

PLN).

Akcia Przyktadowa Poczatkowa Przyktadowa Koficowa Kwota Odsetki w
1 Cena Zamknigcia Cena Zamknigcia Rozliczenia Dacie Wykupu
EchoStar Corporation USD 20 UsSD 115 X . 35%
Za jeden Papier
Rocket Lab WartoSciowy Kwoty
; usb73 UsbD 75 Obliczeniowej:
Corporation Inwestor otrzyma ;
135 PLN taczne odsetki to
Viasat, Inc. uUsD 70 USD 92 35 PLN
NIEKORZYSTNY WARIANT WYKUPU WARIANT 1
Akcia Przyktadowa Poczatkowa Przyktadowa Koficowa Kwota Odsetki w
] Cena Zamknigcia Cena Zamknigcia Rozliczenia Dacie Wykupu
EchoStar Corporation USD 90 USD 89 . . 101,50%
Za jeden Papier
Rocket Lab WartoSciowy Kwoty
- usb 73 usb 78 Obliczeniowe;j:
Corporation Inwestor otrzyma ;
101.50 PLN taczne odsetki to
Viasat, Inc. usb 70 UsSD 102 ’ 1,50 PLN
NIEKORZYSTNY WARIANT WYKUPU WARIANT 2
Akcia Przyktadowa Koficowa Przyktadowa Koficowa Kwota Odsetki w
1 Cena Zamknigcia Cena Zamknigcia Rozliczenia Dacie Wykupu
EchoStar Corporation USD 20 USD 88 X . 101,50%
Za jeden Papier
Rocket Lab WartoSciowy Kwoty
- usb73 UsD 50 Obliczeniowej:
Corporation Inwestor otrzyma ;
taczne odsetki to
. 101,50 PLN
Viasat, Inc. usb 70 USD 49 1,50 PLN

Powyzsze scenariusze nie uwzgledniaja dodatkowych opfat, ktore wigza sig z inwestycja. W zwigzku z tym, Ze stanowig

one jedynie przyktady, nie pozwalajg one przyjac zatozer dotyczgacych rzeczywistego wyniku inwestycji



Informacje o firmie Morgan Stanley

Morgan Stanley jest jednym z wiodacych bankdw inwestycyjnych na Swiecie. Jako konsekwentny lider branzy,
mobilizuje kapitat, aby pomdc swoim klientom osiagna¢ ich cele finansowe. Trzy gtdéwne filary dziatalnosci to:
bankowo$¢ inwestycyjna, zarzadzanie majatkiem i zarzadzanie aktywami. Morgan Stanley zatrudnia ponad 55 000
pracownikéw w 1200 biurach w 43 krajach na catym $wiecie.

Emitent

Emitentem obligacji strukturyzowanej jest Morgan Stanley & Co. International plc
Rating kredytowy emitenta:

A+ (S&P), Aa3 (Moody's), AA (Fitch)

Rynek Wtérny

Morgan Stanley ztozy wniosek o dopuszczenie Papieru Warto$ciowego do obrotu gietdowego na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie. Morgan Stanley jako Dealer doktada wszelkich staran, aby utworzyé rynek wtérny dla
produktu, zaktadajgc zZe spetnione zostang normalne warunki rynkowe. Nie ma zadnej gwarancji, ze ptynno$é bedzie
dostepna w momencie, gdy Inwestor postanowi dokonaé spienigzenia. Wszelkie wskazane ceny beda uzaleznione od
szeregu czynnikéw, w tym od pozostatego czasu do daty zapadalnos$ci, ryzyka kredytowego gwaranta, wynikow i
zmienno$ci instrumentu bazowego, stép procentowych, kurséw walutowych, spreaddéw kredytowych i wszelkich
kosztéw pobocznych. W zwigzku z tym Inwestorzy beda mogli w normalnych warunkach rynkowych sprzedaé Papier
Wartoéciowy w dowolnym momencie okresu trwania inwestycji. Cena, po ktérej produkt moze zostaé sprzedany,
bedzie warto$cig wolnorynkowa, ktéra uwzgledni optaty i prowizje i moze byé nizsza niz kwota poczatkowa
zainwestowana lub kwota chronionego kapitatu. Potracenia z tytutu optat i nalezno$ci nie sg dokonywane jednolicie
przez caty okres waznosci papieru dtuznego, ale w okresie poczatkowym. Jesli inwestor wycofa sie z inwestycji we
wczesnym okresie, bedzie miato to wptyw na kwote, jakg otrzyma.

Zastrzezenia prawne

Niniejszy materiat ma wytacznie charakter marketingowo - informacyjny i jest upowszechniany w celu reklamy
produktéw i ustug inwestycyjnych. Materiat jest dystrybuowany przez Alior Bank S.A. - Biuro Maklerskie z siedziba w
Warszawie, adres: ul. Chmielna 69, 00-801 Warszawa, wpisany do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS: 0000305178, o kapitale
zaktadowym 1 305 539 910 zt w cato$ci optaconym, posiadajacy numer statystyczny REGON 141387142 i numer
identyfikacji podatkowej (NIP) 107-001 07-31. Biuro Maklerskie jest wydzielong organizacyjnie jednostka w strukturach
Alior Bank SA. Petne warunki emisji zawarte sg w opublikowanych: Prospekcie Podstawowym oraz Warunkach
Ostatecznych Emisji, ktére mozna otrzymaé bezptatnie w placdwce Alior Banku $wiadczacej ustugi maklerskie.
Niniejszy materiat, wraz z informacjami w nim zawartymi, nie stanowi porady inwestycyjnej ani oferty w rozumieniu
art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks Cywilny. Informacji w nim zawartych nie mozna traktowaé jako
zaproszenia do sktadania ofert czy rekomendacji zawarcia transakcji. Jakakolwiek decyzja inwestycyjna powinna
zostaé podjeta na podstawie: Prospektu Podstawowego, Warunkdéw Ostatecznych Emisji, Dokumentu zawierajacego
kluczowe informacje, Informacji o kosztach i optatach zwigzanych z ustugg i instrumentem finansowym oraz
Informacji o gtéwnych czynnikach ryzyka. Okres przyjmowania zapiséw na Papiery Warto$ciowe moze zostaé skrécony
przez Emitenta bez podania przyczyny. Emitent zastrzega sobie prawo do zamkniecia okresu waznosci oferty (okres
przyjmowania zapiséw) przed wyznaczonym terminem jej wygasnigcia z dowolnej przyczyny. Emitent zastrzega sobie
prawo do wycofania oferty oraz uniewaznienia emisji Papierdw Warto$ciowych z dowolnej przyczyny w dowolnym

terminie w dacie emisji (Data Emisji) lub wczeéniej. Zapisy na Papiery Warto$ciowe moga obejmowaé nie mniej niz 10
i nie wigcej niz 1 000 000 Papieréw Warto$ciowych. Alior Bank otrzyma od Morgan Stanley jednorazowa optate
dystrybucyjna w wysokosci do 2 PLN za kazdy Papier Warto$ciowy sprzedany za po$rednictwem Alior Bank. Optata ta
jest juz uwzgledniona w Kwocie Obliczeniowej
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