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Mocny, lecz ostrozny konsument

Sprzedaz detaliczna w cenach statych wzrosta w lipcu o 3,9% r/r, przy jednoczesnym wzroscie o
2,2% m/m. W ujeciu narastajacym styczen-lipiec dynamika wyniosta 3,7% r/r wobec 3,3% r/r w
analogicznym okresie ubiegtego roku. Po wyréwnaniu sezonowym sprzedaz byta o 4,3% wyzsza niz rok
wczesniej i odnotowata nieznaczny spadek o 0,3% m/m. Lipcowe dane wpisujq sie w proces normalizacji
konsumpcji po czerwcowych odczytach, potwierdzajac stabilng sciezke poprawy popytu.

Sprzedaz detaliczna, wybrane kategorie
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Zrédio: GUS, opracowanie wiasne

Biorac pod uwage poszczegélne kategorie sprzedazy w cenach statych, najwieksze wzrosty
koncentrowaty sie w grupach farmaceutyki, kosmetyki, sprzet ortopedyczny (10,8% r/r), pozostate (9,2%
r/r) oraz meble, RTV, AGD (8,8% r/r). Solidne tempo utrzymata rowniez sprzedaz pojazdéw
samochodowych, rosnac o 8,1% r/r. W grupie o najwyzszym udziale w sprzedazy, czyli w zywnosci i
napojach odnotowano umiarkowany wzrost o 1,5% r/r. Z kolei ujemne dynamiki obserwowano w
przypadku tekstyliéw, odziezy i obuwia (-1,7% r/r), prasy i ksiazek (-1,2% r/r) oraz paliw (-0,2% r/r).
Gorszy wynik w kategorii paliw byt efektem zakonczenia programu CPN, co spowodowato przesuniecie
wolumenu zakupoéw na czerwiec i poskutkowato zmniejszonym popytem w lipcu. Struktura sprzedazy
wskazuje, ze konsumenci w okresie wakacyjnym chetniej realizowali popyt odiozony na wybrane dobra
trwate oraz artykuty zdrowotne i kosmetyczne, optymalizujac jednoczesnie wydatki w kategoriach
sezonowych.
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Zrédfo: GUS, opracowanie wiasne

Lipcowe dane potwierdzaja dobra kondycje konsumpcji, jednak perspektywy na kolejne
miesiace staja sie bardziej zniuansowane. Z jednej strony wsparciem pozostaje stabilizujaca sie
sytuacja na rynku pracy - przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw wzrosto w lipcu po raz
pierwszy od grudnia 2025 r. (0 0,1% m/m), a roczna dynamika wynagrodzen przyspieszyta do 6,8% r/r.
Z drugiej strony sierpniowe dane wskazujg na pogorszenie nastrojow konsumentow. Biezgcy wskaznik
ufnosci konsumenckiej (BWUK) spadt o 1,1 do poziomu -11,3, do czego w duzej mierze przyczynity sie
stabsze oceny mozliwosci dokonywania waznych zakupdw. Pogorszeniu ulegt takze wskaznik przysztych
nastrojéow konsumenckich (WWUK). Ponadto wyraznie podwyzszona sktonnos$¢ do oszczedzania sugeruje,
ze pomimo rosnacych realnie ptac (wzrost funduszu ptac o 2,8% r/r w lipcu), gospodarstwa domowe
zachowujg duzg ostroznos¢ w swoich decyzjach wydatkowych.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20; 12 682 41 04. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientdw z segmentu
matych i $rednich przedsigbiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Witascicielem Materiatu jest Alior Bank Spotka
Akcyjna z siedzibq w Warszawie. Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczeg6lnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa
inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest Swiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze
ogolnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezytg starannoscia.
Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji.
Materiat zostat sporzadzony na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A.
ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos¢é materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie,
a wykorzystanych do opracowania Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sg niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowa¢ sie wtasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji

inwestycyjnych.
Zrodtem danych sg m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20; 12 682 41 04. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientdw z segmentu

matych i $rednich przedsigbiorstw: tel. 22 531 99 40.



