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Komentarz FW20H2720 (wykres dzienny)

Na kursie kontraktéw terminowych od kilku tygodni trwa konsolidacja w ramach
gtéwnego trendu wzrostowego. Kurs probowat sie wybi¢ gdérg ustanawiajac
historyczne maksimum na 4360, jednak zostat sprowadzony do jej wnetrza.
Krajowy rynek na razie reaguje spokojnie na wyprzedaz spotek technologicznych i
zwigzanych z Al, jaka wczoraj i dzi$ przelata sie w USA i w Korei. Najblizszym
wsparciem dla kursu pozostaje przedziat 4083-4139, ktérego przetamanie
pozwalatoby podazy mysle¢ o poziomie 3955. Z kolei oporem jest przedziat 4319-
4360. W przysztym tygodniu inwestorzy poznajg inflacje CPI w USA za pazdziernik.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu.

Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00,
optaty za potaczenie z infolinig: z telefondw stacjonarnych — w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem
operatora danej sieci komorkowej, Internet: www.aliorbank.pl
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Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Wiascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank Spotka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie, ul. Chmielna 69, 00-801 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy, KRS:
0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN (optacony w catoéci). Powielanie badZ publikowanie
niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego Alior Bank S.A. jest zabronione.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okre$lonego wyniku inwestycyjnego. Prezentowane wyniki
inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci, sa wynikiem inwestycyjnym osiggnietym w konkretnym okresie
historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentéw finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikéw, ktore sa lub moga by¢
niezalezne od aktywow tworzacych portfel instrumentéw bazowych lub emitentéw instrumentéw bazowych i wynikdw ich dziatalnosci. Do czynnikow
tych mozna zaliczy¢ m. in. zmieniajace sie warunki ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktdrych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub
ktére moga byc¢ trudne do przewidzenia.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladdéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci informacje zawarte w
niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyé na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa
inwestycyjnego jest $wiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autordw wedtug stanu na dzieA sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z rzetelnoscig i
starannoscig przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Biuro Maklerskie za
wiarygodne.

Zrédtem danych i informacji sa PAP, Statica, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.
UWAGA I

Inwestycja w kontrakty terminowe wigze sie z koniecznoscig wniesienia depozytéw zabezpieczajacych stanowiacych jedynie utamkowaq czes¢ wielkosci
catego zobowigzania wynikajgcego ze standardu tego typu instrumentu finansowego (tzw. dzwignia finansowa). Powoduje to zwielokrotnienie ryzyka
inwestycyjnego w przypadku gwattownych i znaczacych zmian kursu instrumentu pochodnego.

Nalezy zwrdci¢ uwage na fakt, ze rynek terminowy charakteryzuje sie w horyzoncie krétkoterminowym wiekszg zmiennoscig niz rynek kasowy, co
dodatkowo zwigksza ryzyko inwestycyjne.

W zwigzku z powyzszym inwestycja w instrumenty pochodne takie jak kontrakty terminowe na indeks WIG 20 wigze sie z mozliwoécig utraty nie tylko
wszystkich srodkéw zaangazowanych w transakcje (utrata 100% kapitatu), ale tez z ewentualnym powstaniem dodatkowych zobowigzan i kosztow,
co w sumie moze wigzac sie ze stratg przekraczajaca wartos¢ zainwestowanych srodkéw w transakcje na rynku terminowym. Negatywny efekt zmian
kurséw kontraktéw terminowych na indeks WIG 20, moze spowodowac straty przekraczajace wartos¢ zainwestowanych srodkéw juz w trakcie jednej
sesji gietdowej.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu.

Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00,
optaty za potaczenie z infolinig: z telefondw stacjonarnych — w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem
operatora danej sieci komorkowej, Internet: www.aliorbank.pl
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