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EUR-USD, dane dzienne
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Informacje gospodarcze
W kraju

Wrzesniowe badania Gléwnego Urzedu Statystycznego wskazuja na
przesuniecie oczekiwan w Polsce w kierunku wyzszej inflacji - wynika z danych
GUS.

We wrzesniu wzrosty obawy o wplyw wojny w Ukrainie na sytuacje
gospodarcza w Polsce - podat Gtéwny Urzad Statystyczny.

25-09 25-11 26-01 26-03 26-05 26-07 26-09
EUR-PLN, dane dzienne We wrzesniu konsumenci pozytywnie oceniajg swoje obecne mozliwosci
435 zakupowe - podat Gtéwny Urzad Statystyczny.
430 Inflacja liczona wedtug HICP w Polsce w sierpniu w ujeciu rocznym wyniosta
3,5 proc., wobec 3,1 proc. w lipcu - podat Eurostat. Miesiecznie ceny wzrosty
425 o0 0,3 proc.
420 Narodowy Bank Polski ocenia, ze banki komercyjne powinny mie¢ mozliwos¢
stosowania spreadu korygujacego w przypadku zastgpienia w istniejacych
415 umowach WIBOR przez POLSTR, w ramach propozycji anekséow do tych umow
2509 2511 26-01  26-03  26-05  26-07  26-09 - podat NBP w odpowiedzi na pytania PAP Biznes dot. projektu ustawy
regulujacej m.in. status uporzadkowanej likwidacji WIBOR.
USD-PLN, dane dzienne
3.90 Prezydent do pigtku skieruje do Sejmu wtasny projekt ustawy w celu obnizenia
3,60 cen paliw zaktadajacy: obnizenie do zera podatku od sprzedazy detalicznej
paliw do konca marca 2027, mozliwos¢ elastycznego obnizenia stawek akcyzy
370 przez MF oraz wprowadzenie ustawowego limitu na marze koncernow
250 paliwowych - poinformowat szef gabinetu Prezydenta RP Pawet Szefernaker.
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne
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Bank Anglii (BoE) utrzymat gtdéwna, stope procentowg na poziomie 3,75 proc.
- poinformowat bank w komunikacie po zakonczeniu posiedzenia.

Bank Japonii (BOJ) podnidst w pigtek gtdéwng stope procentowg o 25 punktéw
bazowych do 1,25 proc., czyli do najwyzszego poziomu od 1995 roku.
Zacies$nienie polityki monetarnej jest odpowiedzia na rosnace ryzyko
inflacyjne, napedzane wysokimi cenami ropy oraz niskim kursem jena.

Prezydent USA Donald Trump zagrozit, ze moze natozy¢ ,bardzo ciezkie cta”
na Unie Europejska, jesli uzna potencjalne przyjecie Kanady jako cztonka
stowarzyszonego Unii za wrogi akt.

W USA Izba Reprezentantéw przegtosowata w s$rode ustawe o sankcjach
wobec Rosji i ctach na towary z panstw kupujacych rosyjska rope naftowaq i
gaz. Ustawa, ktdrg wczesniej przyjat Senat, daje prezydentowi uprawnienia
do natozenia nawet 100-procentowych cet, w tym na kraje UE.

Przyjeta przez Kongres USA ustawa o sankcjach wobec Rosji utrudni
osiggniecie porozumienia pokojowego z Ukraing - powiedziat rzecznik Kremla
Dmitrij Pieskow, cytowany w czwartek przez agencje Reutera.

Unia Europejska oczekuje konkretnych rezultatow rozméw z Chinami w
sprawie unijnego deficytu handlowego — poinformowata w $rode KE. Unijny
komisarz ds. handlu Marosz Szefczovicz ma spotkac sie z chinskim ministrem
handlu Wangiem Wentao w dniach 8-9 pazdziernika w Pekinie.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktow skarbowych dla klientéw z segmentu matych i $rednich
przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

Nastroje konsumentow bez znacznych wahan
poziom zmiana 1D zmiana 5D
Wczoraj GUS przedstawit najnowsze, wrzesniowe badanie konsumentéw. Patrzac

Rynek walutowy % % sie na szerszy obraz niewiele sie zmienia w tym obszarze. W tym roku po wybuchu
EUR-PLN 4,3575 -0,09 0,74 wojny na Bliskim Wschodzie nastgpito zauwazalne pogorszenie, ale w p6zniejszym
USD-PLN 37970 019 192 okresie spora czes¢ strat zostata odrobiona. Wchodzac natomiast juz w szczegdty

danych za wrzesien. Te przyniosty mieszany obraz, wskazujac na lekka poprawe

CHF-PLN 4,6053 -0,04 0,47 ocen biezacej sytuacji, ale jednoczesnie nieco wiekszg ostroznos$¢ w odniesieniu do
EUR-USD 1,1476 0,10 -1,17 kolejnych miesiecy. BWUK (biezace nastroje) wzrdst we wrzesniu o 0,5 pkt, do
Rynek akcji pkt % % minus 10,8 pkt, przy czym jest o 2,5 pkt nizej r/r. Najsilniej, bo o 3,3 pkt, poprawita
WIG20 4143 1,48 0,84 sie ocena mozliwosci dokonywania obecnie waznych zakupdéw, co jest lekko
DAX 25 717 0.70 140 korzystnym sygnatem dla sprzedazy débr trwatego uzytku i biezacej konsumpcji

prywatnej. Konsumenci nieco lepiej oceniali takze przyszta i obecng sytuacje
SP500 7 638 1,14 -0,25 gospodarcza kraju. Jednoczesnie pogorszyta sie ocena obecnej sytuacji finansowej
gospodarstw domowych i oczekiwania dotyczace ich przysztych finansow, co

sugeruje presje na budzety domowe mimo rosnacej realnej sity nabywczej

Rynek pieniezny i rynek diugu wynagrodzen. Wyprzedzajacy wskaznik ufnoéci konsumenckiej WWUK obnizyt sie
poziom zmiana 1D zmiana 50 0 0,3 pkt, do minus 7,9 pkt (-3,6 pkt r/r). Na pogorszenie perspektyw wptynety

przede wszystkim stabsze oczekiwania dotyczace finanséw gospodarstw domowych

Rynek pieniezny PL % p-b. P-b.  oraz przysztego bezrobocia. Podskoczyty wyrazniej tez oczekiwania inflacyjne - to
1M WIBOR 3,78 1 -1 oczywiscie skutek znaczaco wyzszych cen paliw i przedtuzajacego sie konfliktu na
3M WIBOR 3,84 0 1 Bliskim Wschodzie. W szerszej perspektywie oczekiwania inflacyjne pozostaja
6M WIBOR 3,88 1 > jednak na umiarkowanych poziomach. We wrzedniu stabilizowata sie, na

historycznie wysokich poziomach, ocena przysztej mozliwosci oszczedzania.
Wrzes$niowe badanie wpisuje sie naszym zdaniem w scenariusz umiarkowanego

SPW PL % p-b. p-b. przyhamowania ozywienia w tegorocznej konsumpcji prywatnej wzgledem
2y 4,60 -5 6  ubiegtego roku. Czesciowo jest to wpltyw kryzysu naftowego, a po czesci
5Y 5,72 -10 8 przyhamowania w dynamice ptac. W rezultacie konsumpcja prywatna pozostanie
10Y 6,12 -17 -12 istotnym sktadnikiem wzrostu PKB w drugiej potowie roku, ale jej dynamika bedzie
prawdopodobnie umiarkowana, raczej ponizej dynamiki PKB i zdecydowanie nizsza
poziom zmiana 1D zmiana 5D od dynamiki inwestycji.
Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b. Inflacja HICP w strefie euro skorygowane w dét. Wczoraj Eurostat w finalnym
DE2Y 138 -6 7 szacunku dla strefy euro obnizyt wyliczenie sierpniowej inflacji HICP z 3,3% r/r do
DES5Y 242 9 9 3,2%. Szacunek inflacji bazowej utrzymat sie na 2,4% r/r. Dla EBC ta niewielka
zmiana nie zmienia szerszego obrazu sytuacji i perspektyw polityki monetarnej.
DE10Y 265 -14 9 Wczoraj publikowany byt tez odczyt HICP dla Polski. Ten wyniost 3,5% r/r, a wiec
nieco wyzej niz w catej UE (3,2% r/r). Inflacja bazowa na poziomie 3% r/r w Polsce
Spread PL vs US p.b. p.b. p.b. tez byla nieco wyzsza niz w UE (2,6% r/r). Przy czym nalezy pamietaé, ze NBP
us2y 6 2 2 dopuszcza wyzsze zakresy inflacji (2,5% +/- 1 p.p.) niz obowigzujacy w wiekszej
P - 3 B o
US5Y 94 0 7 czesci UE, w strefie euro, cel inflacyjny EBC (2%).
us1oy 119 -7 -8 EUR-USD z prébami lekkiego odreagowania. Jastrzebi Fed doprowadzit do
znacznego umocnienia dolara w srode. Wczoraj na rynku pojawito sie nieco wiecej
Krzywa rentownosci PL apetytu na ryzyko przy doniesieniach z Bliskiego Wschodu sugerujacych, ze Arabia
65 6.1 20 Saudyjska odtwarza pogorszone wskutek atakdw Huti mozliwosci eksportowe ropy.
6.0 57 To mdgt by¢ jeden z czynnikéw préb odbicia kursu EUR-USD. Kurs pary ostatecznie
55 10 wzrést o ok. 0,1% i zblizyt sie do 1,15.

50
Zioty wyhamowat ostabienie, SPW z wyrazniejsza korekta. Ztoty wczoraj

46
45 - |
4o % 38 39 A I o korzystat z globalnej poprawy nastrojow. EUR-PLN cofnat sie nieznacznie (-0,1%)

35 pod 4,36, a USD-PLN (-0,2%) pod 3,80. Podtrzymaniu takich lekkich tendencji
30 20 korekcyjnych sprzyjajq dzis$ (jak dotad) nieco nizsze ceny ropy. Na krajowym rynku
M 3M &M 1Y 2y 5Y 107 obligacji, po wzglednie udanej $rodowej aukcji MF, i przy korekcie spadkowej
rentownosci na rynkach bazowych, zaznaczyto sie silniejsze odreagowanie. 2-latki

mmmm Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (o) ===gm= Krzyw a rentownosd, % (10) wczoraj umocnity sie 0 5 p.b. (do 4,6%), a 10-latki o 17 p.b. (do 6,12%).

Dzi$ o 9:30 opublikowane zostang dane o produkcji przemystowej w Polsce za

Krzywa FRA PL sierpien. Spodziewamy sie wzrostu produkcji 0 6% r/r wobec konsensusu 7,1% r/r

50 a7 48 48 488 i wzrostu 0 5,1% r/r w lipcu.
46 . . e s

P A . 0 10:00 opublikowane zostang dane o saldzie rachunku biezacego strefy euro za
4l I 2 lipiec.
42 - o A 0 0 15:15 opublikowane zostang dane o produkcji przemystowej w USA za sierpien.
40 3° [ | [ | l I o . o o
: Konsensus zaktada wzrost produkcji o 0,3% m/m wyr. sez. wobec wzrostu o 0,2%
> o m/m poprzednio.
34 -8

FRA FRA FRA FRA FRA FRA  FRA FRA FRA

1x4 2x5 3x6 6x9  9x12 12x15 15x18 18x21 21x24

mmmm Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (p0)  e=mgmm= Krzywa FRA (I0)

Zrédio: Bloomberg, opracowanie wiasne

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktow skarbowych dla klientéw z segmentu matych i $rednich
przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek
1:50 Japonia Produkcja przemystowa n.s.a. r/r, % lipiec 3,9 3,3 3,9
14:00 Polska Saldo rachunku biezacego, min EUR lipiec -2419 -2471 -4547
Wtorek
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna r/r, % sierpien 0,4 0,8 1,0
4:00 Chiny Produkcja przemystowa r/r, % sierpien 5,2 4,8 5,3
9:30 Polska Inflacja CPI r/r, % sierpien 3,4 3,4 3,0
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW wrzesien 34,7 40,0 26,3
11:00 strefa euro Bilans handlu zagranicznego s.a., mid EUR lipiec 5,0 1,0
14:30 USA Indeks NY Empire State wrzesien 7,6 15,0 15,6
Sroda
11:00 strefa euro Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, % lipiec 0,0 -0,1 -0,3
13:00 USA Whnioski o kredyt hipoteczny, % wrzesien -4,1 0,8
14:00 Polska Inflacja bazowa (bez cen zywnosci i energii) r/r, % sierpien 3,3 3,3 3,0
14:30 USA Ceny importu sierpien 0,7 0,5 -0,3
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m, % sierpien 1,2 0,8 -0,5
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk wrzesien -640 -1500 -391
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych, % wrzesien 4,00 4,00 3,75
20:30 USA Konferencja prezesa Fed po posiedzeniu FOMC wrzesien
Czwartek
11:00 strefa euro Inflacja HICP r/r, % sierpien 3,2 3,3 2,9
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. wrzesien 196,0 206,5 206,0
USA Pozwolenia na budowe domow, tys. sierpien 1394 1408 1433
14:30 USA Rozpoczete budowy domow, tys. sierpien 1275 1320 1309
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii wrzesien 37,8 32,1 41,4
Piatek
8:00 Niemcy Inflacja PPI r/r, % sierpien 4,6 3,9 3,0
9:30 Polska Produkcja przemystowa r/r, % sierpien 7,1 51
10:00 strefa euro Saldo rachunku biezacego s.a., mld EUR lipiec 35,1
15:15 USA Produkcja przemystowa m/m, % sierpien 0,3 0,2

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na podstawie odrebnej
umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogélnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa podatkowego badz
prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposoéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony na
podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszg
odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowarn Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sg niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sig wtasna, niezalezna ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialnos¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrodtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktow skarbowych dla klientéw z segmentu matych i $rednich
przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



