PROSPEKT PODSTAWOWY

Alior Bank S.A.

(spotka akcyjna z siedzibqg w Warszawie przy ul. Lopuszanskiej 38D, 02-232 \Warszawa,
zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000305178)

PROSPEKT PODSTAWOWY PROGRAMU OFERTOWEGO OBLIGACJI DO KWOTY 1.500.000.000 PLN

Niniejszy prospekt podstawowy (Prospekt) zostal sporzadzony w zwiazku z programem ofertowym obligacji do tacznej maksymalnej wartosci nominalnej
wynoszacej 1.500.000.000 PLN (Program Ofertowy) ustanowionym przez Alior Bank S.A. (Emitent) w ramach wieloletniego programu emisji obligacji Emitenta
do facznej maksymalnej wartosci nominalnej wynoszacej 5.000.000.000 PLN (Wieloletni Program Emisji Obligacji).

W ramach Programu Ofertowego Emitent moze emitowac obligacje (Obligacje), ktorych warto$¢ bedzie wyrazona w ztotych polskich.

Na podstawie Prospektu Emitent moze przeprowadzaé oferty publiczne Obligacji podporzadkowanych, ktore beda stanowi¢ instrumenty kapitatowe w Tier 11
Emitenta w rozumieniu art. 62 lit. a) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow
ostroznos$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012, z p6zniejszymi zmianami (Obligacje T2),
albo Obligacji, z ktorych zobowigzania moga, zgodnie z art. 97 ust. 5 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie
gwarantowania depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji, by¢ zaliczane do utrzymywanego minimalnego poziomu funduszy wilasnych i zobowigzan
podlegajacych umorzeniu lub konwersji Emitenta (Obligacje MREL) albo Obligacji niepodporzadkowanych (Obligacje Zwykle).

Niniejszy Prospekt zostal zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego (KNF) bedaca wlasciwym organem na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ opublikowany w zwigzku z oferta publiczng papierow
warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Rozporzadzenie Prospektowe). KNF zatwierdza
niniejszy Prospekt wylacznie jako spelniajacy standardy kompletnosci, zrozumiatosci i spdjnosci natozone Rozporzadzeniem Prospektowym. Zatwierdzenie
niniejszego Prospektu przez KNF nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie Emitenta ani jako$ci Obligacji, ktére sa przedmiotem tego Prospektu. Inwestorzy
powinni dokona¢ wlasnej oceny adekwatnosci inwestowania w Obligacje. Zatwierdzajac Prospekt, KNF nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego
Emitenta, metod prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz sposobu jej finansowania. W postgpowaniu w sprawie zatwierdzenia Prospektu ocenie nie podlega
prawdziwo$¢ zawartych w Prospekceie informacji ani poziom ryzyka zwiazanego z prowadzong przez Emitenta dziatalnoscia, ani ryzyka inwestycyjnego zwiazanego
z nabyciem Obligacji.

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony na podstawie art. 8 Rozporzadzenia Prospektowego, w zwiazku z zamiarem prowadzenia ofert publicznych Obligacji na
terytorium Polski i ubiegania si¢ o dopuszczenie poszczegdlnych serii Obligacji emitowanych w ramach Programu Ofertowego do obrotu na rynku regulowanym
(rynku podstawowym lub réwnolegtym) dla dtuznych papieréw warto§ciowych prowadzonym przez Gietdg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (Rynek
Regulowany GPW) lub rynku regulowanym dla dluznych papierow wartosciowych prowadzonym przez BondSpot S.A. (Rynek Regulowany BondSpot)
i 0 wprowadzenie Obligacji do obrotu na Rynku Regulowanym GPW lub Rynku Regulowanym BondSpot.

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w oparciu o Zataczniki nr 6 i 14 do Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca 2019 r.
uzupelniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do formatu, tresci, weryfikacji i zatwierdzania prospektu, ktory
ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym i uchylajacego rozporzadzenie
Komisji (WE) nr 809/2004.

Niniejszy Prospekt nie stanowi oferty nabycia ani zachety do nabycia Obligacji lub oferty nabycia Obligacji skierowanej do jakiejkolwiek osoby, do ktorej nie mozna
skierowac takiej oferty zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

OBLIGACJE NIE ZOSTALY ANI NIE ZOSTANA ZAREJESTROWANE ZGODNIE Z AMERYKANSKA USTAWA O PAPIERACH
WARTOSCIOWYCH, ANI PRZEZ ZADEN ORGAN REGULUJACY OBROT PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI JAKIEGOKOLWIEK STANU LUB
PODLEGAJACY JURYSDYKCJI STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI ORAZ NIE MOGA BYC OFEROWANE, SPRZEDAWANE ANI W
INNY SPOSOB ZBYWANE NA TERYTORIUM STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI.

W ZWIAZKU Z WYMOGAMI WYNIKAJACYMI Z USTAWY Z DNIA 15 LUTEGO 1992 R. O PODATKU DOCHODOWYM OD OSOB PRAWNYCH
ORAZ USTAWY Z DNIA 26 LIPCA 1991 R. O PODATKU DOCHODOWYM OD OSOB FIZYCZNYCH, W CELU ZAPEWNIENIA SPEENIENIA
WYMOGOW DLA ZWOLNIENIA PLATNIKOW PODATKOW DOCHODOWYCH OD OBOWIAZKU POBORU PODATKU OD ODSETEK LUB
DYSKONTA OD OBLIGACJI, PODMIOTY POWIAZANE Z EMITENTEM NIE POWINNY NABY WAC OBLIGACIJL.

INWESTYCJA W OBLIGACJE OFEROWANE W RAMACH PROSPEKTU, W SZCZEGOLNOSCI W OBLIGACJE PODPORZADKOWANE,
WIAZE SIE Z SZEREGIEM RYZYK WELASCIWYCH DLA DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ORAZ RYZYKAMI ZWIAZANYMI
Z DZIALALNOSCIA EMITENTA I JEGO GRUPY KAPITALOWEJ. OPIS TYCH RYZYK ZNAJDUJE SIE W CZESCI ,,CZYNNIKI RYZYKA”.
W SZCZEGOLNOSCI ZWRACA SIE UWAGE NABYWCOW OBLIGACJI NA TO, ZE OBLIGACJE NIE SA DEPOZYTAMI BANKOWYMI
INIE SA OBJETE SYSTEMEM GWARANTOWANIA DEPOZYTOW. PONADTO, W PRZYPADKU NIEWYPLACALNOSCI EMITENTA
SPOWODOWANEJ POGORSZENIEM SIE JEGO SYTUACJI FINANSOWEJ, W TYM UTRATA PLYNNOSCI PRZEZ EMITENTA, CZESC LUB
CALOSC ZAINWESTOWANEGO KAPITALU MOZE ZOSTAC UTRACONA, JAK ROWNIEZ NABYWCY OBLIGACJI MOGA NIE
OTRZYMAC SWIADCZEN Z OBLIGACJI PRZEWIDZIANYCH W WARUNKACH EMISJI OBLIGACJI. W ZWIAZKU Z TYMI RYZYKAMLI,
PRZED INWESTYCJA W OBLIGACJE INWESTORZY POWINNI ROZWAZYC, CZY ICH PORTFEL INWESTYCYJNY JEST NALEZYCIE
ZDYWERSYFIKOWANY.

Agencje ratingowe Standard & Poor’s Global Ratings oraz Fitch Ratings Limited przyznaty Emitentowi dlugoterminowy rating kredytowy BB z perspektywa
negatywng. Standard & Poor’s Global Ratings oraz Fitch Ratings Limited maja siedzib¢ w Londynie i s3 wpisane na list¢ agencji ratingowych zarejestrowanych
zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 z dnia 16 wrze$nia 2009 r. w sprawie agencji ratingowych. Lista jest dostgpna na
stronie internetowej Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych (European Securities and Markets Authority)
(http[:]//www[.Jesma[.Jeuropal.]eu/page/List-registered-and-certified-CRAS).

Kwoty $wiadczen z tytutu Obligacji moga by¢ obliczane w oparciu o stawk¢ WIBOR. Na podstawie rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE) 2019/482 z dnia
22 marca 2019 r. zmieniajacego rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) 2016/1368 ustanawiajace wykaz kluczowych wskaznikow referencyjnych stosowanych
na rynkach finansowych na podstawie rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 stawka WIBOR zostata uznana za kluczowy wskaznik
referencyjny w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako
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wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajacego dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Rozporzadzenie w Sprawie Indeksow). Na dat¢ zatwierdzenia Prospektu GPW Benchmark
S.A,, ktdra wyznacza stawki WIBOR, nie jest wpisana jako administrator w rejestrze prowadzonym przez ESMA zgodnie z art. 36 Rozporzadzenia w Sprawie
Indeksoéw. Zgodnie z przepisami przejsciowymi Rozporzadzenia w Sprawie Indeksow, Emitent, wedlug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu, moze
wykorzystywaé¢ wskazniki referencyjne opracowywane przez GPW Benchmark S.A.

Agent Oferujacy

ALIOR
BANK

Biuro Maklerskie

Biuro Maklerskie Alior Banku S.A.

Niniejszy Prospekt zostal zatwierdzony przez KNF w dniu 4 maja 2020 r. Prospekt zachowuje waznos$¢ przez okres 12 miesiecy po jego zatwierdzeniu, pod
warunkiem, ze zostal uzupelniony jakimkolwiek Suplementem wymaganym na podstawie art. 23 Rozporzadzenia Prospektowego. Obowiazek uzupelnienia
Prospektu w przypadku nowych znaczacych czynnikow, istotnych btedoéw lub istotnych niedoktadnosci nie ma zastosowania gdy Prospekt straci waznosé.
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OPIS PROGRAMU OFERTOWEGO

Niniejszy Opis Programu Ofertowego stanowi ogdlny opis programu ofertowego w rozumieniu art. 25
ust. 1 lit. b) Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca 2019 r.
uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do
formatu, tre$ci, weryfikacji i zatwierdzania prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta
publiczng papieréw warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym,
i uchylajacego rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004. Niniejszy opis zawiera podsumowanie
podstawowych parametréw Programu Ofertowego i jest oparty na tresci Prospektu, uchwaty Zarzadu
Emitenta nr 221/2019 z dnia 26 lipca 2019 r. w sprawie otwarcia Wieloletniego Programu Emisji
Obligacji Alior Bank S.A., uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta nr 91/2019 z dnia 5 sierpnia 2019 r.
W sprawie zatwierdzenia uchwaly Zarzadu w sprawie otwarcia Wieloletniego Programu Emisji
Obligacji Alior Bank S.A. oraz uchwaty Zarzadu Emitenta nr 259/2019 z dnia 10 wrze$nia 2019 r. w
sprawie ustanowienia programu ofertowego obligacji do kwoty 1.500.000.000 PLN w ramach
Wieloletniego Programu Emisji Obligacji Alior Bank S.A., oraz powinien by¢ czytany lacznie z
pozostatymi czeSciami niniejszego Prospektu oraz, w odniesieniu do emisji poszczegdlnych serii
Obligacji, odpowiednimi Ostatecznymi Warunkami.

Wyrazenia zdefiniowane w czg$ci ,,Warunki Emisji Obligacji” zachowuja swoje znaczenie
W niniejszym opisie.

Emitent: Alior Bank S.A.

Opis: Program ofertowy Obligacji do Iacznej maksymalnej wartoSci nominalnej
Obligacji wynoszacej 1.500.000.000 PLN ustanowiony przez Emitenta w
ramach Wieloletniego Programu Emisji Obligacji do tacznej maksymalnej
warto$ci nominalnej wynoszacej 5.000.000.000 PLN

Przeznaczenie Prospekt zostat sporzagdzony w zwigzku z Programem Ofertowym, w ramach
Prospektu: ktérego Emitent moze emitowaé Obligacje o lgcznej warto$ci nominalnej nie
wyzszej niz 1.500.000.000 PLN.

Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z zamiarem prowadzenia ofert
publicznych Obligacji na terytorium Polski i ubiegania si¢ o dopuszczenie
poszczegolnych serii Obligacji emitowanych w ramach Programu Ofertowego
do obrotu na Rynku Regulowanym GPW lub Rynku Regulowanym BondSpot
i 0 wprowadzenie Obligacji do obrotu na Rynku Regulowanym GPW lub
Rynku Regulowanym BondSpot.

Zatwierdzenie Prospekt zostat zatwierdzony przez KNF bedaca wiasciwym organem na

Prospektu: podstawie Rozporzadzenia Prospektowego. KNF zatwierdza Prospekt
wylacznie jako spetniajacy standardy kompletnosci, zrozumiatosci i spojnosci
natozone Rozporzadzeniem Prospektowym. Zatwierdzenie Prospektu przez
KNF nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie Emitenta ani jako$ci
Obligacji, ktore sa przedmiotem Prospektu.

Agent Oferujacy: Biuro Maklerskie Alior Banku S.A.

Wartos¢ Maksymalna aczna warto$¢ nominalna obligacji wyemitowanych w ramach
Wieloletniego Wieloletniego Programu Emisji Obligacji i niewykupionych wynosi
Programu  Emisji 5.000.000.000 PLN.

Obligaciji:



Warto$¢ Programu
Ofertowego:

Oferowanie:

Rodzaje Obligacji:

Waluty:

Zapadalno$¢:

Cena emisyjna:

Oprocentowanie
Obligaciji:

Stopa bazowa:

W okresie waznosci Prospektu Emitent moze wyemitowac Obligacje o tacznej
warto$ci nominalnej nie wyzszej niz 1.500.000.000 PLN.

Wszystkie Obligacje beda przedmiotem oferty publicznej w rozumieniu
Rozporzadzenia Prospektowego.

W ramach Programu Ofertowego moga by¢ oferowane nastepujace rodzaje
Obligacji:

(M obligacje niepodporzadkowane (Obligacje Zwykte);

(i) obligacje, z ktorych zobowigzania mogg, zgodnie z art. 97 ust. 5
Ustawy o BFG, by¢ zaliczane do utrzymywanego minimalnego
poziomu funduszy wlasnych i zobowigzan podlegajacych umorzeniu
lub konwersji Emitenta (Obligacje MREL); oraz

(iii)  obligacje, ktore beda stanowié¢ instrumenty kapitalowe w Tier II
Emitenta w rozumieniu art. 62 lit. a) Rozporzadzenia CRR (Obligacje
T2).

Wartos¢ Obligacji bedzie wyrazona w PLN.

Dzien wykupu danej serii Obligacji zostanie ustalony przez Emitenta
i wskazany w Ostatecznych Warunkach emisji danej serii Obligacji.

Cena emisyjna Obligacji moze by¢ réwna warto$ci nominalnej Obligacji,
moze by¢ nizsza od warto$ci nominalnej Obligacji lub wyzsza od warto$ci
nominalnej Obligacji i zostanie wskazana w Ostatecznych Warunkach emisji
danej serii Obligacji.

Obligacje moga by¢ emitowane jako obligacje 0 zmiennym oprocentowaniu
lub obligacje o statym oprocentowaniu. W przypadku obligacji o zmiennym
oprocentowaniu, stopa procentowa b¢dzie ustalana w oparciu o odpowiednig
stope bazowa powickszong o Marzg.

Konstrukcja oprocentowania Obligacji nie zaktada wystepowania instrumentu
pochodnego.

Stopa bazowa dla Obligacji o zmiennym oprocentowaniu jest stawka
referencyjna WIBOR ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej przez
GPW Benchmark S.A. lub kazdego jej oficjalnego nastepce, dla depozytow w
PLN, o dtugo$ci wskazanej w Ostatecznych Warunkach, wyrazong w punktach
procentowych w skali roku albo inng stawke referencyjna, opracowana przez
administratora wpisanego do rejestru prowadzonego hna podstawie
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8
czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne
w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru
wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajacego dyrektywy 2008/48/WE i
2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014, ktéra zastapi stawke
WIBOR.

Stawka referencyjna WIBOR nie podlega korektom.



Wykup Obligacji:

Warto$¢ nominalna
jednej Obligacji:
Reprezentacja
posiadaczy
Obligacji:

Rating:

Notowanie:

Zbywalnos¢:

Ograniczenia
oferowania:

Wykup Obligacji bedzie nastgpowal w Dniu Ostatecznego Wykupu wedtug
warto$ci nominalnej Obligacji. Warunki Emisji Obligacji wskazuja
okoliczno$ci, w ktorych wykup Obligacji moze nastgpi¢ przed Dniem
Ostatecznego Wykupu.

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji bedzie wustalana odrgbnie dla
poszczegolnych serii.

Nie powotano reprezentanta posiadaczy Obligacji.

Agencja ratingowa Standard & Poor’s Global Ratings nadata Emitentowi
rating dtugoterminowy BB z perspektywa negatywng. Standard & Poor’s
Global Ratings ma siedzibe w Londynie i jest wpisana na list¢ agencji
ratingowych zarejestrowanych zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 z dnia 16 wrzesnia 2009 r. w sprawie
agencji ratingowych. Lista jest dostepna na stronie internetowej Europejskiego
Urzedu Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych
(http[:}//www[.Jesma[.]Jeuropa[.]eu/page/List-registered-and-certified-CRAS).

Agencja ratingowa Fitch Ratings Ltd. nadala Emitentowi rating
dhugoterminowy BB z perspektywa negatywna. Fitch Ratings Ltd. ma siedzibg
w Londynie i jest wpisana na liste agencji ratingowych zarejestrowanych
zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr
1060/2009 z dnia 16 wrze$nia 2009 r. w sprawie agencji ratingowych. Lista
jest dostepna na stronie internetowej Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield
i Papierow Wartosciowych  (http[:]//www][.]esma[.]Jeuropa[.]Jeu/page/List-
registered-and-certified-CRAS).

Emitent bedzie ubiegat si¢ o wprowadzenie i dopuszczenie Obligacji do obrotu
na Rynku Regulowanym GPW lub Rynku Regulowanym BondSpot. Emitent
nie bedzie ubiegat si¢ o wprowadzenie Obligacji do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez GPW lub BondSpot.

Zbywalnos¢ Obligacji jest nieograniczona, z tym ze, zgodnie z art. 8 ust. 4
Ustawy o Obligacjach, po ustaleniu uprawnionych do $wiadczen z tytutu
wykupu Obligacji, prawa z Obligacji nie mogg by¢ przenoszone.

Rozpowszechnianie niniejszego Prospektu i oferowanie Obligacji podlegaja
ograniczeniom wynikajagcym z przepisOw prawa obowigzujacych w Unii
Europejskiej oraz na terytorium Polski.



CZYNNIKI RYZYKA

Poprzez nabycie Obligacji, inwestorzy potwierdzajg $wiadomo$¢ ryzyka, ze Emitent moze staé si¢
niewyptacalny lub z innych przyczyn moze nie by¢ w stanie wykona¢ swoich zobowigzan wynikajacych
z Obligacji. Istnieje szereg okolicznosci, ktore moga doprowadzi¢ do tego, ze Emitent nie bedzie w
stanie wykona¢ swoich zobowigzan wynikajacych z Obligacji. Nie jest mozliwe zidentyfikowanie
wszystkich takich okolicznoséci, ani stwierdzenie, wystapienie jakich okoliczno$ci jest najbardziej
prawdopodobne, gdyz Emitent moze nie zna¢ wszystkich takich okoliczno$ci. Ponadto, czynniki, ktore
W Ocenie Emitenta nie sg obecnie istotne, mogg stac si¢ istotne w przysztosci, w wyniku wystapienia
zdarzen, na ktére Emitent nie ma wptywu. W niniejszym Prospekcie Emitent opisatl szereg czynnikow,
ktére moga w istotnie negatywny sposob wplynac na prowadzong przez Emitenta dzialalnos¢ lub jego
zdolnos¢ do wykonania zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

Dodatkowo, w niniejszym Prospekcie wskazano czynniki, ktore sg istotne z punktu widzenia ryzyk
rynkowych zwigzanych z Obligacjami.

W kazdej z ponizszych kategorii czynniki ryzyka zostaty wymienione od najistotniejszego, w ocenie
Emitenta, do najmniej istotnego. Ponadto, w opisie kazdego ryzyka zostata zawarta ocena jego istotnosci
i prawdopodobienstwa wystapienia danego ryzyka dokonana przez Emitenta na dzien zatwierdzenia
niniejszego Prospektu. Kazde ryzyko zostalo ocenione w trzystopniowej skali sktadajgcej sie z ocen:
,wysoka”, ,.srednia”, ,,niska”.

Emitent nie moze wykluczy¢, ze w danym momencie wystgpi jednoczesnie kilka czynnikoéw ryzyka
opisanych w niniejszym Prospekcie. Zbieg kilku ryzyk moze wywrze¢ wigkszy wpltyw na sytuacje
Emitenta niz wystapienie pojedynczego ryzyka, jednak na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu
Emitentowi nie sg znane okoliczno$ci, ktére mogtyby doprowadzi¢ do takiego zbiegu ryzyk. W ocenie
Emitenta na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu nie jest mozliwa ocena prawdopodobienstwa
wystgpienia takiego zbiegu ryzyk ani istotnosci jego wpltywu na sytuacj¢ Emitenta.

Przed podjeciem decyzji o nabyciu Obligacji, potencjalni nabywcy Obligacji powinni zapoznac si¢ takze
ze szczegOdlowymi informacjami dotyczacymi Emitenta i Obligacji zawartymi w innych cze$ciach
niniejszego Prospektu. Ponadto wskazuje sie, ze w celu unikniecia wystepujacego po stronie
potencjalnych nabywcow Obligacji nadmiernego ryzyka utraty inwestowanych srodkow pienigznych,
zasadna jest dywersyfikacja inwestycji na przyklad poprzez podziat inwestowanych §rodkow na rézne
rodzaje papierow warto$ciowych emitowanych przez réznych emitentéw. Inwestycja wszystkich
posiadanych srodkow pienieznych w Obligacje zwieksza ryzyko ich straty.

1. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem, branza, w ktorej dziala i otoczeniem
regulacyjnym

1.1.  Pandemia choroby COVID-19 wywotanej przez koronawirusa SARS-CoV-2 moze
doprowadzi¢ do wystapienia zdarzen, ktore negatywnie wptyng na Emitenta

Epidemia choroby COVID-19 wywotanej przez nowy typ koronawirusa (SARS-CoV-2) rozpoczgta si¢
w grudniu 2019 roku w mie$cie Wuhan, w prowincji Hubei w srodkowych Chinach. Z uwagi na wysoki
Stopien zarazliwosci koronawirusem SARS-CoV-2 w szybkim tempie doszto do rozprzestrzenienia sig¢
choroby COVID-19 po terytorium catego $wiata, czego skutkiem bylo ogloszenie w dniu 11 marca
2020 r. przez Swiatowa Organizacj¢ Zdrowia pandemii choroby COVID-19. Od 4 marca 2020 r.
notowane sg zakazenia koronawirusem SARS-CoV-2 takze w Polsce.

W celu zapobiezenia rozprzestrzeniania si¢ koronawirusa na terytorium Polski, wprowadzone zostaty
liczne $rodki zaradcze obejmujace, miedzy innymi, ograniczenia w przemieszczaniu si¢, w tym zakaz
poruszania si¢ w celach turystycznych oraz wprowadzenie obowigzkowej kwarantanny dla okreslonych
grup osob, ograniczenie dziatalnosci galerii handlowych i liczby klientow obstugiwanych w sklepach i
punktach ustugowych, zamkniecie niektorych punktow ustugowych, ograniczenie dziatalnosci punktow
gastronomicznych, zamknigcie szkot, uczelni, instytucji kultury i osrodkdéw sportowych, zawieszenie
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dziatalno$ci ztobkow, klubow dziecigeych i przedszkoli, czy odwotanie imprez masowych i zakaz
wszelkich zgromadzen, spotkan, imprez oraz zebran powyzej dwoch osob, z okreslonymi wyjatkami.
Z dniem 14 marca 2020 r. wprowadzono na terytorium Polski stan zagrozenia epidemicznego, a od
20 marca 2020 r. do odwotania obowiazuje stan epidemii.

Konsekwencjg przyjecia powyzszych srodkow, szczegolnie w przypadku przedhuzajacego sie¢ okresu
konieczno$ci ich stosowania, mogg by¢, miedzy innymi, spadek konsumpcji zwigzany ze
zmniejszeniem wydatkéw na zakup towaréw i ustug, obnizenie aktywnosci gospodarczej, spadek
produkcji, problemy z ptynnosciag osoéb indywidualnych i przedsigbiorstw, a w konsekwencji ich
niewyptacalnos¢, a nawet upadtos¢ oraz wzrost bezrobocia, ktére moga prowadzi¢ do dalszych zaktocen
spoteczno-ekonomicznych, w tym do poglebionego spowolnienia gospodarczego.

Wystapienie i wysoki stopien nasilenia powyzszych zdarzen moga przyczyni¢ si¢ do zwigkszenia
prawdopodobienstwa i skali wystgpienia niektorych ryzyk dotyczacych Emitenta, a w konsekwencji
negatywnie wpltyng¢ na jego dzialalnos$¢, sytuacje finansowa, wyniki dziatalno$ci lub perspektywy.
W szczegblno$ei, utrata ptynno$ci przez klientow Emitenta, a przede wszystkim klientdw
indywidualnych 1 mikroprzedsigbiorcow, ktorzy sa znaczacg grupa klientow Emitenta, moze
spowodowac, ze nie beda oni w stanie regulowaé swoich zobowigzan wzgledem Emitenta, co skutkowaé
bedzie zwigkszeniem ryzyka kredytowego po stronie Emitenta, a takze obnizeniem jakosci jego portfela
kredytowego (ryzyko kredytowe oraz zwigzane z obnizeniem jakoSci portfela kredytowego zostalo
szczegotowo opisane w pkt. 1.2 (Emitent podlega ryzyku kredytowemu a metody zarzgdzania ryzykiem
kredytowym przez Emitenta moga okazac¢ sie nieskuteczne) ponizej). Dodatkowo, przedtuzajacy sie stan
epidemii moze sprzyja¢ podejmowaniu przez klientow Emitenta impulsywnych, nieprzemys$lanych i
niewlasciwych decyzji zwigzanych z ich sytuacjg finansows. Jest to kolejny czynnik, ktéry moze
prowadzi¢ do zwigkszenia ryzyka kredytowego Emitenta i obnizenia jakos$ci jego portfela kredytowego.
Co wigcej, pogorszenie sytuacji finansowej i ptynnosciowej klientow Emitenta oraz spadek ich
aktywnosci gospodarczej moze z jednej strony prowadzi¢ do nizszej dynamiki sprzedazy produktow
finansowych, a z drugiej do wzrostu kosztéw ryzyka Emitenta, ktérego skala jest obecnie trudna do
oszacowania. Oba te czynniki mogg mie¢ negatywny wplyw na zysk netto osiggany przez Emitenta, a
w konsekwencji na jego wyniki i wskazniki finansowe. Utrzymywanie si¢ stanu epidemii przez dluzszy
okres czasu moze prowadzi¢ do niepewnosci i napie¢ spotecznych, ktére mogg przyczyni¢ sie do
gwaltownego wzrostu poziomu wyptat gotowki w oddziatach i bankomatach oraz innych nietypowych
zachowan platno$ciowych klientéw Emitenta znaczgco utrudniajgcych mozliwo$é prognozowania i
zarzadzania ptynnoscig Emitenta. Powyzsze zdarzenia moga skutkowa¢ pojawieniem si¢ trudno$ci po
stronie Emitenta z pozyskaniem i utrzymaniem zrodet finansowania, a takze z niedopasowaniem
terminéw zapadalno$ci i wymagalnosci pasywow, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do zwigkszenia
ryzyka utraty ptynnosci przez Emitenta (ryzyko ptynnosci zostato szczegétowo opisane w pkt. 1.5
(Emitent jest narazony na ryzyko ptynnosci przez niedopasowanie terminow zapadalno$ci aktywow i

pasywow) ponizej).

Ponadto, w celu ztagodzenia negatywnych skutkéw gospodarczych wywotanych pandemia choroby
COVID-19 podjete zostaly dzialania pomocowe, ktéore moga wplyna¢ na dziatalno$¢ i sytuacje
finansowa Emitenta. Na przyklad, Emitent ocenia, ze decyzja Rady Polityki Pieni¢znej z dnia 17 marca
2020 r. o obnizeniu stopy referencyjnej Narodowego Banku Polskiego o 0,5 punktu procentowego, tj.
do poziomu 1,00 procent oraz o obnizeniu stopy rezerwy obowiazkowej od 30 kwietnia 2020 r. z 3,5
procent do 0,5 procent wraz z nastepujaca po niej decyzja z dnia 8 kwietnia 2020 r. o dalszym obnizeniu
stopy referencyjnej o 0,5 punktu procentowego, tj. do poziomu 0,5 procent, spowoduja obnizenie zysku
netto osigganego przez Emitenta oraz wskaznika marzy odsetkowej. Nie mozna wykluczy¢
wprowadzenia dalszych rozwigzan regulacyjnych i pomocowych, ktore negatywnie wptyng na wyniki i
wskazniki finansowe Emitenta, w tym na przyklad dotyczacych mozliwosci odroczenia przez klientow
Emitenta splat naleznych rat kapitatlowo-odsetkowych, kapitatowych lub leasingowych z tytutu
udzielonych kredytow, pozyczek i zawartych umow leasingu.

Pomimo podjgcia przez Emitenta dzialan majacych na celu zachowanie petnej ciagltosci operacyjnej
oraz wprowadzeniu rozwigzan majacych na celu zapewnienie bezpieczenstwa swoim klientom
I pracownikom, Emitent pozostaje narazony na wystapienie zaklocen w prowadzeniu dziatalnosci.
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Zaklocenia te moga by¢ zwigzane z przeniesieniem obstugi klientow i wykonywaniem znacznej jej
czegsci za pomoca systemoOw teleinformatycznych i zawodnoscia tych systemow, w tym mozliwos$cig ich
przecigzenia lub wlamania si¢ do nich przez osoby nieuprawnione, niedostgpnoscia infrastruktury
spowodowang ograniczeniem dziatalnosci placowek Emitenta, a takze mozliwoscig ich zamknigcia w
przypadku wykrycia na ich terenie podejrzenia zakazenia koronawirusem SARS-CoV-2, ograniczong
dyspozycyjnoscia pracownikow Emitenta wynikajaca z wprowadzenia pracy zdalnej, a takze
potencjalng mozliwo$cia objecia ich obowigzkowa kwarantanng, czy zaprzestaniem Swiadczenia ustug
przez kluczowych dostawcow zewnetrznych Emitenta. W zwigzku z powyzszymi okoliczno$ciami
Emitent identyfikuje mozliwos¢ wystapienia zaklocen w realizacji lub braku realizacji operacji
bankowych 1 innych czynno$ci zwigzanych z obshuga klientéw, a w konsekwencji tego zwigkszong
liczb¢ reklamacji sktadanych przez klientbw Emitenta oraz, w przypadku ich uwzglgdnienia,
konieczno$¢ wyptacenia klientom odszkodowan, a w przypadku niedotrzymania termindéw ich
rozpatrzenia, mozliwo$¢ natozenia na Emitenta kar finansowych.

Emitent na biezagco monitoruje sytuacje zwigzang z rozwojem pandemii choroby COVID-19 i zdarzen
nig wywotanych oraz prowadzi analize dotyczaca konieczno$ci podjecia dzialan majacych na celu
zmniejszenie skali ich wptywu na sytuacje finansowa Emitenta, w tym na jego przyszte wyniki, jednak
na dzien zatwierdzenia Prospektu nie podjat zadnych wigzacych decyzji w tym zakresie ani nie wdrozyt
planu dziatan strategicznych. Emitent planuje podja¢ dziatania, o ktorych mowa powyzej, kontynuujac
realizacje strategii ,, Wiecej niz bank”. Emitent jednocze$nie prowadzi wewnetrzng weryfikacje zatozen
powyzszej strategii w $wietle dokonywanej analizy zdarzen wywotanych rozwojem pandemii choroby
COVID-19, natomiast na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie podjal decyzji w zakresie
aktualizacji przyjetej strategii.

Z uwagi na dynamike sytuacji zwigzanej z pandemia choroby COVID-19, ktorej rozwoj zwigzany jest
z czynnikami zewnetrznymi pozostajacymi poza kontrola Emitenta, Emitent nie jest w stanie w sposob
definitywny okresli¢ wptywu tej sytuacji na jego biezace i przyszte wyniki finansowe i wysokos¢
wskaznikow finansowych. Co wigcej, ewentualne szacunki w tym zakresie ulegajg czestym
aktualizacjom. W zwiazku z tym, Emitent nie jest w stanie uzupetni¢ niniejszego opisu o definitywne
warto$ci opisujace skutki finansowe dla Emitenta zwigzane z okoliczno$ciami opisanymi powyzej,
jednak ocenia, ze ich wystapienie moze mie¢ istotny negatywny wptyw na jego dziatalnos¢, sytuacje
finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji,
zdolnos¢ Emitenta do obshugi zadluzenia z tytutu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent ocenia jako wysoka, poniewaz w przypadku jego
wystapienia skala negatywnego wplywu na dzialalno$¢ i sytuacj¢ finansowa Emitenta mogtaby by¢
znaczaca. Emitent ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako wysokie.

1.2. Emitent podlega ryzyku kredytowemu a metody zarzadzania ryzykiem kredytowym przez
Emitenta moga okaza¢ si¢ nieskuteczne

Ryzyko kredytowe Emitenta, wynikajace gléwnie z prowadzonej przez Emitenta dzialalno$ci
kredytowo-pozyczkowej, zwigzane jest z niewywigzywaniem si¢ klientoéw z obowigzku terminowego
regulowania swoich zobowigzan pieni¢znych z tytutu zawartych umow i stanowi jedno z podstawowych
ryzyk zwiazanych z prowadzeniem tego typu dziatalnosci.

Emitent posiada wewnetrzne regulacje w zakresie ryzyka kredytowego majace na celu zwigkszenie
efektywnosci i skutecznosci identyfikacji zagrozen zwiazanych z dziatalno$cia kredytowa Emitenta oraz
monitorowaniem tego ryzyka. W szczegolnosci, Emitent uzywa narzedzi jakosciowych i ilosciowych
oraz stosuje procedury zarzadzania ryzykiem, ktorych podstawa sa, w duzej mierze, zaobserwowane
historyczne zachowania oraz wskazniki rynkowe dostarczane przez zewnetrzne spotki konsultingowe.
Stosowane przez Emitenta metody zarzadzania ryzykiem kredytowym spetniaja wymogi regulacyjne i
standardy rynkowe. Nie jest jednak mozliwe wykrycie wszystkich mozliwych zagrozen zwigzanych z
dziatalno$cig kredytowa Emitenta.



Ponadto jakos¢ portfela kredytowego Emitenta jest uzalezniona od zmian poziomu wiarygodnoSci
kredytowej jego klientow i ich zdolnosci do terminowej splaty kredytow oraz od zdolnosci Emitenta do
przeprowadzenia egzekucji z zabezpieczen ustanowionych na jego rzecz w przypadku niewywigzania
si¢ przez klienta ze sptaty kredytu, a takze od tego, czy warto$¢ tych zabezpieczen jest wystarczajaca
dla pelnego zaspokojenia roszczen z tytutu takich kredytow. Jakos¢ portfela kredytowego Emitenta
moze ulec pogorszeniu w wyniku wielu innych czynnikoéw, w tym czynnikow wewngtrznych (takich
jak nieadekwatnos¢ procedur zarzadzania ryzykiem lub sposobu ich stosowania) oraz czynnikow
pozostajacych poza kontrola Emitenta (takich jak negatywne zmiany stanu polskiej gospodarki,
spowolnienie gospodarcze w Europie i na $wiecie, zatamanie globalnej koniunktury, wzrost bezrobocia
i inflacji, spadek rozwoju sektora ustug i produkcji i inne, ktore moga doprowadzi¢ do pogorszenia
sytuacji finansowej badz do niewyplacalnosci klientéw Emitenta).

Istotng czg$¢ portfela kredytowego Emitenta stanowig kredyty i pozyczki udzielone klientom
indywidualnym i mikroprzedsiebiorcom, ktére sg bardziej podatne na negatywny wpltyw w wyniku
wystgpienia powyzszych okolicznosci niz np. kredyty na sfinansowanie zakupu nieruchomosci
mieszkaniowych czy kredyty udzielane duzym przedsigbiorcom. Dodatkowo, rozwoj portfela
kredytowego Emitenta moze skutkowac pogorszeniem ogolnej jakosci tego portfela w miare uptywu
czasu od udzielenia kredytu.

Jezeli polityka zarzadzania ryzykiem, procedury oraz metody oceny ryzyka wdrozone przez Emitenta
w celu zmniejszania strat Emitenta z tytutu dziatalnosci kredytowej okazg si¢ mniej skuteczne, niz si¢
spodziewano, nie mozna wykluczy¢, ze Emitent poniesie wigksze straty z tytutu ryzyka kredytowego
niz pierwotnie zakladano. Wystgpienie powyzszych zdarzen moze mie¢ istotny negatywny wptyw na
dziatalno$¢, sytuacj¢ finansowa, wyniki dziatalnosci Iub perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na
warto$¢ rynkowg Obligacji, zdolnos¢ Emitenta do obstugi zadluzenia z tytutu Obligacji oraz do
terminowego wykupu Obligaciji.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent ocenia jako $redniag, poniewaz w przypadku jego
wystgpienia skala negatywnego wptywu na dziatalnos$¢ i sytuacj¢ finansowa Emitenta mogtaby by¢ do§¢
znaczaca. Emitent ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako $rednie.

1.3. Emitent moze by¢ zobowigzany do dokonania znaczacych wptat do BFG, Funduszu Wsparcia
Kredytobiorcow lub na rzecz systemu rekompensat utworzonego przez KDPW

Emitent jest zobowigzany do dokonywania wplat na rzecz ustawowego systemu gwarantowania
depozytow, tj. BFG, ktory zapewnia klientom bankéw i kas oszczgdnosciowo-kredytowych zwrot, do
okreslonej wysoko$ci, pewnych nalezno$ci w wypadku niewyptacalno$ci tych instytucji. Emitent moze
by¢ takze zobowigzany do dokonywania dodatkowych istotnych wptat na BFG na pokrycie zobowigzan
cztonkow funduszu, wobec ktorych ogloszono upadiosé.

Zgodnie z Ustawg o BFG, w przypadku, gdy $rodki systemu gwarantowania depozytow w bankach sa
niewystarczajace, BFG moze zobowigza¢ banki, w tym Emitenta, do wniesienia skladek
nadzwyczajnych. Pogorszenie pozycji bankéw moze spowodowacd, ze banki, w tym Emitent, beda
zobowigzane do dokonania dodatkowych wptat na rzecz BFG w celu zagwarantowania depozytow
objetych ochrong. Do takich sytuacji dochodzito w latach 2015 — 2016. W 2015 r., w wyniku
zawieszenia przez KNF dziatalnosci Spotdzielczego Banku Rzemiosta i Rolnictwa w Wolominie oraz
wystapienia z wnioskiem o ogloszenie upadtosci tego banku, zgodnie z Ustawg o BFG, Emitent zostat
zobowiazany do dokonania dodatkowej wptaty w wysokosci 56.975.884,30 PLN do BFG. W 2016 1.
Emitent dokonat dodatkowej wptaty do BFG w wysokosci 4.841.625,30 PLN w zwigzku z
konieczno$cig zagwarantowania depozytow prowadzonych przez Bank Spoldzielczy w Nadarzynie. Nie
mozna wykluczy¢, ze w przysziosci Emitent ponownie zostanie zobowiazany do dokonania
dodatkowych wptat do BFG, w zwiazku z pogorszeniem si¢ sytuacji finansowe;j jakiegokolwiek banku.

Ponadto na podstawie Ustawy o Wsparciu Kredytobiorcow stworzony zostat Fundusz Wsparcia
Kredytobiorcow. Fundusz Wsparcia Kredytobiorcow przeznaczony jest dla oséb fizycznych, ktére
znalazty si¢ w trudnej sytuacji finansowej, a sg zobowigzane do splaty rat kredytu mieszkaniowego
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stanowiacego znaczne obcigzenie budzetu gospodarstwa domowego. Srodki Funduszu Wsparcia
Kredytobiorcéw pochodza m.in. z wplat kredytodawcow dokonywanych proporcjonalnie do wielko$ci
posiadanego portfela kredytdw mieszkaniowych dla gospodarstw domowych, ktérych op6Znienie w
splacie kapitatu lub odsetek przekracza 90 dni. Emitent jest zobowigzany do dokonywania stosowanych
wptat na Fundusz Wsparcia Kredytobiorcow, a w przypadku, gdy wielkos¢ srodkow w Funduszu
Wsparcia Kredytobiorcéw spadnie ponizej 100.000.000 PLN, do odpowiedniego uzupetnienia
whniesionej sktadki w wysokos$ci proporcjonalnej do wielkosci wsparcia udzielonego klientom Emitenta
w okresie od dnia utworzenia Funduszu Wsparcia Kredytobiorcow lub jego ostatniego uzupehienia.

Niezaleznie od powyzszego, zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Biuro
Maklerskie Alior Bank S.A. bedace wyodrebniong jednostka organizacyjng Emitenta, jest uczestnikiem
obowiazkowego systemu rekompensat utworzonego przez KDPW. W przypadku, gdy suma roszczen
inwestorow z tytutu rekompensat przekroczy wysokos¢ srodkow zgromadzonych w tym systemie oraz
okreslonych niewptaconych jeszcze rat, kwota rocznych wptat moze zosta¢ podwyzszona na zasadach
okreslonych w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Wszelkie dodatkowe platnosci, ktére Emitent jest lub bedzie zobowigzany dokonaé na rzecz BFG,
Funduszu Wsparcia Kredytobiorcow oraz innych systemdw rekompensat, w tym systemu rekompensat
utworzonego przez KDPW, mogg mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢, sytuacje finansowa,
wyniki dzialalno$ci lub perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowag Obligacji,
zdolnos¢ Emitenta do obstugi zadluzenia z tytutu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent ocenia jako $rednig, poniewaz w przypadku jego
wystgpienia skala negatywnego wptywu na dziatalnos$¢ i sytuacje finansowg Emitenta moglaby by¢ dos¢
znaczaca. Emitent ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako $rednie.

1.4. Wyrok TSUE w sprawie uprawnienia konsumentow do obnizki kosztu kredytu w przypadku
jego przedterminowej splaty moze negatywnie wptyngé na caty polski sektor bankowy, w tym
na Emitenta

Zgodnie z przepisami Ustawy o Kredycie Konsumenckim, w przypadku sptaty calosci kredytu
konsumenckiego przed terminem okreslonym w umowie, catkowity koszt kredytu ulega obniZeniu o te
koszty, ktore dotycza okresu, o ktory skrocono czas obowigzywania umowy, chociazby konsument
ponidst je przed ta splatg. Zgodnie z przewazajaca praktyka rynkowa banki natomiast w takiej sytuacji
nie zwracaty klientom kwot pobranych prowizji za udzielenie tych kredytow.

W dniu 11 wrze$nia 2019 r., w nastgpstwie pytania prejudycjalnego zadanego przez Sad Rejonowy
Lublin-Wschod w Lublinie z siedziba w Swidniku, TSUE wydat wyrok w sprawie C-383/18, w ktorym
potwierdzil, ze w przypadku wcze$niejszej splaty kredytu konsumentowi nalezy si¢ takze zwrot
prowizji. Oznacza to, ze klienci, ktérzy dokonali przedterminowej sptaty kredytu beda mogli domagaé
si¢ od bankéw zwrotu pobranych przez nie kwot prowizji za udzielenie tych kredytow. Masowe
wystepowanie z takim zadaniem moze wywrze¢ niekorzystny wptyw na caty polski sektor bankowy
oraz, w zwiazku z tym, na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowa Emitenta.

W zwiazku z powyzszym wyrokiem zarzad Emitenta podjat decyzje o zastosowaniu si¢ do orzeczenia
TSUE poczawszy od 11 wrze$nia 2019 r. Emitent zdecydowal o utworzeniu rezerwy w wysokos$ci
243.099.000 PLN z tytulu zwrotu kosztow dotyczacych splat kredytow dokonanych przed 11 wrze$nia
2019 r., ktéra obcigzyta pozostate koszty operacyjne Emitenta w 2019 r. Ponadto Emitent dokonat
oszacowania réznicy pomiedzy przychodem odsetkowym ujetym do dnia bilansowego wedlug metody
efektywnej stopy procentowej, a przychodem, ktory powinien by¢ ujety uwzgledniajac efekt mozliwych
w przyszlosci przedptat zwrotow wedhug formuly liniowej i pomniejszyt przychody odsetkowe z tego
tytutlu w 2019 r. o kwote 49.708.000 PLN.

Powyzsza sytuacja moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacje finansowa Emitenta oraz jego zdolno$¢
do obshugi zadluzenia z tytutu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.
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Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent ocenia jako $rednia, poniewaz w przypadku jego
wystapienia skala negatywnego wptywu na dziatalno$¢ i sytuacje finansowa Emitenta mogtaby by¢ dosé¢
znaczaca. Emitent ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako $rednie.

1.5. Emitent jest narazony na ryzyko plynnosci przez niedopasowanie terminéw zapadalnosci
aktywow i pasywow

Emitent jest narazony na ryzyko ptynnosci w wyniku niedopasowania terminéw zapadalno$ci aktywow
1 pasywow, co jest zwigzane w gldwne] mierze z konieczno$cia finansowania dlugoterminowych
kredytéw depozytami o krétszej zapadalnosci.

Ponizsza tabela prezentuje zestawienie termindw zapadalnosci/wymagalno$ci przeptywow
kontraktowych aktywoOw i pasywoOw oraz pozycji pozabilansowych Emitenta wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2019 r. (w min PLN):

doldnia dol do 3 do6 dolroku do2lat do5lat powyzej5 Razem
miesiaca miesiecy miesigcy lat

AKTYWA 1.657 3.240 2.445 4.226 6.224 11.763 22517 42.500 94,572
Gotbwka i Nostro 1.357 0 0 0 0 0 0 0 1.357
Naleznosci od bankéw 0 73 0 0 0 135 0 0 208
Naleznosci od klientow 300 1.394 2.442 3.716 5.752 9.114 16.656 33.315 72.689
Papiery Warto$ciowe 0 1.773 3 510 472 2514 5.861 5.816 16.949
Pozostate aktywa 0 0 0 0 0 0 0 3.369 3.369
ZOBOWIAZANIA I KAPITALY -46.181 -5.051 -4.713 -3.899 -5.373 -2.606 -1.288 -7.807  -76.918
Zobowigzania wobec bankow -275 -109 -2 -1 -2 -2 -3 -69 -463
Zobowiazania wobec klientow -44.160 -4.869 -4.556 -3.569 -4.011 -1.106 -342 -26  -62.639
Emisje wlasne 0 -67 -126 -285 -1.272 -1.394 -826 -793 -4.763
Kapitaty wtasne 0 -6 -12 -18 -36 0 0 -6.788 -6.860
Pozostate zobowigzania -1.746 0 -17 -26 -52 -104 -117 -131 -2.193
Luka bilansowa -44.524 -1.811 -2.268 327 851 9.157  21.229 34.693 17.654
Skumulowana luka bilansowa -44.524 -46.335 -48.603 -48.276  -47.425 -38.268  -17.039 17.654

Instrumenty pochodne — wptywy 0 7.978 2.077 748 344 761 285 43 12.236
Instrumenty pochodne — wyptywy 0 -7.956 -2.084 -744 -344 -774 -289 -42 -12.233
Instrumenty pochodne — netto 0 22 -7 4 0 -13 -4 1 3
Linie gwarancyjne i finansowe -8.880 0 0 0 0 0 0 0 -8.880
Luka pozabilansowa -8.880 22 -7 4 0 -13 -4 1 -8.877
Luka ogélem -53.404 -1.789 -2.275 331 851 9.144 21.225 34.694 8.777
Luka skumulowana ogétem -53.404 -55.193 -57.468 -57.137  -56.286  -47.142  -25.917 8.777

Zrédlo: Sprawozdanie finansowe Alior Banku Spotki Akcyjnej za rok zakorczony 31 grudnia 2019 r.

Ryzyko ptynnosci jest monitorowane przez Emitenta, aktywnie zarzadzane i ograniczane zgodnie z
polityka przyjeta przez Rade Nadzorcza. W celu okreslenia najbardziej prawdopodobnego terminu
zapadalno$ci/wymagalnosci srodkow Emitent wyznacza urealnione przeptywy, na podstawie ktorych
tworzy urealniong luke plynnosci. Urealnienie ma zastosowane w szczeg6lnosci do pozycji nie
posiadajacych kontraktowych terminéw zapadalnosci czy produktéw, dla ktorych analiza trendéw
i zachowan klientow wskazuje na roznice migdzy kontraktowym terminem zapadalnosci,
a rzeczywistym terminem platnosci.

Ponizsza tabela prezentuje urealniong luke ptynnosci Emitenta wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r.
(w min PLN):

.do_l .do.3 .do.6 do 1 roku do 2 lat do 5 lat powyzej Razem
miesiaca miesiecy miesi¢cy 5 lat
Luka urealniona 10.399 -1.564 899 674 2.901 6.597 -19.905 1
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Luka urealniona
skumulowana 10.399 8.834 9.733 10.408 13.309 19.906 1
Zrédio: Emitent.

Jak wynika ze skumulowanej urealnionej luki plynnosci Emitent nie spodziewa si¢ niedoboréw
ptynnosci w zadnym ze wskazanych powyzej przedziatdéw czasowych. W ramach ograniczania ryzyka
ptynnosci Emitent stosuje limity ryzyka ptynnosci, ktore sa na biezaco monitorowane. Dodatkowo
Emitent przeprowadza testy warunkdw skrajnych oraz opracowuje plany awaryjne w celu
przygotowania si¢ do sytuacji kryzysowej oraz okreslenia rozwigzan gwarantujacych jej przetrwanie.

Pomimo podjgcia powyzszych dziatan, nie mozna wykluczy¢ wystapienia zdarzenia powodujgcego, ze
Emitent nie bedzie w stanie wykona¢ swoich wymagalnych zobowigzan z powodu braku ptynnych
aktywow. Zdarzenie takie moze mie¢ charakter nagly, nieprzewidywany i jednocze$nie dotyczy¢ catego
sektora bankowego w Polsce, w Europie lub na $wiecie. Z uwagi na nature takich okoliczno$ci, Emitent
nie jest w stanie oceni¢ prawdopodobienstwa wystgpienia takiego zdarzenia, w ocenie Emitenta moze
ono jednak by¢ istotne.

W przypadku zaistnienia powyzszej sytuacji, konieczne moze okazaé si¢ pozyskanie przez Emitenta
dodatkowych $rodkéw na wykonanie jego biezacych zobowigzan lub zbycia posiadanych przez niego
aktywoOw po nizszej cenie, niz cena, ktérg moglby uzyska¢ w normalnych warunkach rynkowych. Takie
zdarzenia moga doprowadzi¢ do wzrostu kosztow dziatalnosci Emitenta lub ograniczenia skali jego
dziatalno$ci, co z kolei moze negatywnie wptyna¢ na sytuacj¢ finansowa, wyniki dziatalnosci lub
perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na wartos¢ rynkowa Obligacji, zdolno§¢ Emitenta do obstugi
zadtuzenia z tytulu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

Z wykluczeniem nadzwyczajnych okoliczno$ci, o ktérych mowa powyzej, istotno$¢ czynnika ryzyka
zwigzanego z wystapieniem luki ptynnoSci Emitent ocenia jako niska, poniewaz w przypadku jego
wystgpienia skala negatywnego wplywu na dziatalno$¢ i sytuacje finansowg Emitenta nie bylby
znaczaca. Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia tego ryzyka jako niskie.

1.6. Emitent jest narazony na ryzyko wynikajgce z udzielania, finansowania i zabezpieczenia
kredytow denominowanych w walutach obcych

Czes¢ portfela kredytowego Emitenta, w tym kredyty hipoteczne, ktorych taczna wartosé wedhug stanu
na dzien 31 grudnia 2019 r. wynosita w przeliczeniu na polski ztoty ok. 2.044.417.000 PLN, co
stanowito ok. 3,7 procent portfela kredytowego, jest denominowana w walutach obcych (zasadniczo w
EUR), co generuje dla Emitenta dodatkowe ryzyko wystapienia straty spowodowanej zmiang kursow
walutowych. Deprecjacja PLN wobec waluty danego kredytu wplywa na wzrost miesigcznej raty
kredytowej w przeliczeniu na PLN. Moze to skutkowaé trudno$ciami kredytobiorcow w splacie
zaciggnigtych kredytow, co z kolei moze spowodowaé pogorszenie jakosci portfela kredytowego
Emitenta oraz wzrost odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci naleznosci od klientow. Sytuacja
taka moze dotkna¢ takze inne podmioty rynku ushug finansowych i wptyna¢ niekorzystnie na caty sektor
bankowy w Polsce, w tym posrednio réwniez na Emitenta.

Pogorszenie jakosci portfela kredytowego w walutach obcych Emitenta oraz wzrost odpisow
aktualizujacych z tytulu utraty wartosci naleznosci od klientéw, jak réwniez trudnosci innych
podmiotow z powodu zaistnienia takiej sytuacji, ktore beda mialy przetozenie na caty sektor bankowy
w Polsce moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci
lub perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolnos¢ Emitenta do
obstugi zadluzenia z tytulu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent ocenia jako niska, poniewaz w przypadku jego

wystapienia skala negatywnego wpltywu na dziatalno$¢ i sytuacje finansowa Emitenta nie bylaby
znaczaca. Emitent ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.
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1.7. Na Emitenta mogag zosta¢ nalozone kary i sankcje administracyjne W przypadku
niedostosowanie lub nieprawidlowego dostosowania dziatalno$ci Emitenta do regulacji
dotyczacych sektora finansowego

Emitent prowadzi dzialalno$¢, ktora podlega przepisom prawa polskiego i europejskiego, a takze
rdéznego rodzaju orzeczeniem sgdowym i decyzjom administracyjnym oraz rekomendacjom organow
nadzoru, ktére naktadajag wymogi i ograniczenia o szerokim zakresie zastosowania. Ponadto dziatalnos¢
Emitenta musi by¢ zgoda z wskazaniami zawartymi w uchwatach i rekomendacjach wydawanych,
miedzy innymi, przez KNF.

Niedostosowanie lub nieprawidlowe dostosowanie dziatalno$ci Emitenta do powyzszych regulacji
naraza go na ryzyko zwigzane z mozliwoscia nalozenia na niego kar i sankcji finansowych przez organy
nadzoru. Sytuacja taka miata miejsce w dniu 6 sierpnia 2019 r., gdy KNF wydata decyzje nakladajaca
na Emitenta kary pieni¢zne w tacznej wysokosci 10.000.000 PLN za naruszenia przepisow Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi w zwigzku z dystrybucja przez Emitenta certyfikatow
inwestycyjnych funduszy zarzadzanych poprzednio przez Fincrea Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., a obecnie Raiffeisen Bank International AG (Spotka Akcyjna) Oddzial w Polsce.
W dniu 23 sierpnia 2019 r. Emitent wniost do KNF o ponowne rozpatrzenie sprawy. W dniu 3 grudnia
2019 r. KNF wydata ostateczng decyzj¢ utrzymujaca w mocy decyzje z dnia 6 sierpnia 2019 r., o ktorej
mowa powyzej. W dniu 3 stycznia 2020 r. Emitent wniost do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego
w Warszawie skarge na decyzje KNF z dnia 3 grudnia 2019 r. Wprawdzie Emitent zaprzestat dziatania
niezgodnego z prawem, ktorego dotyczyla przywolana decyzja KNF z dnia 6 sierpnia 2019 r.,
przeprowadzit weryfikacje i ulepszyl swoje wewnetrzne procedury zwigzane z oferowaniem
instrumentow finansowych, ale Emitent nie moze wykluczy¢, ze dziatania podejmowane przez Emitenta
mogg zosta¢ w przysztos$ci zakwestionowane przez organy nadzoru i na Emitenta mogg zosta¢ nalozone
w przysztosci kary finansowe.

Natozenie na Emitenta przez organy nadzoru kary finansowej o znacznej wysokosci lub duzej liczby
kar finansowych o mniejszej warto$ci moze spowodowaé poniesienie strat przez Emitenta, co w
konsekwencji moze wptyna¢ na dziatalno$¢, sytuacje finansows, wyniki dziatalnosci lub perspektywy
Emitenta, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Emitenta do obstugi zadluzenia z
tytulu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent ocenia jako niska, poniewaz w przypadku jego
wystapienia skala negatywnego wplywu na dziatalno$¢ i sytuacje finansowa Emitenta nie bylaby
znaczaca. Emitent ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

1.8. Na Emitenta moga zosta¢ natozone dodatkowe obcigzenia podatkowe

Zgodnie z Ustawa o Podatku od Niektorych Instytucji Finansowych, ktéra weszta w zycie w dniu
1 lutego 2016 r., niektére podmioty sektora finansowego sa zobowigzane uiszczaé miesigezny podatek
od aktywow (Podatek Bankowy). W przypadku bankoéw krajowych, jest on naliczany od sumy warto$ci
aktywow banku, z zastrzezeniem kwoty wolnej od podatku wynoszacej 4.000.000.000 PLN i wynosi
0,0366 procent podstawy opodatkowania miesigcznie.

Zwigkszenie obecnie obowigzujacych lub wprowadzenie dodatkowych obcigzen podatkowych dla
sektora bankowego, co moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki
dziatalnosci lub perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolnos¢
Emitenta do obstugi zadluzenia z tytutu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent ocenia jako niska, poniewaz w przypadku jego

wystapienia skala negatywnego wpltywu na dziatalno$¢ i sytuacje finansowa Emitenta nie bylaby
znaczaca. Emitent ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.
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1.9. Rekomendacje wydawane przez KNF moga wptywac na dzialalnos¢ Emitenta

KNF jest organem nadzorujacym dziatalno$¢ sektora bankowego w Polsce, w zwiazku z czym jest
upowazniona do wydawania rekomendacji odnoszacych si¢ do roznych aspektow funkcjonowania
bankéw. Rekomendacje KNF nie stanowig wigzacych przepisow prawa, jednakze polskie instytucje
finansowe zobowigzane sg bra¢ je pod uwagg i stosowac si¢ do ich zapisow.

W ostatnich latach KNF wydata nowe rekomendacje i wprowadzita zmiany do poprzednich
rekomendacji, wynikajace z wejécia w zycie nowych regulacji krajowych i europejskich, naktadajace
na polskie banki zwigkszone wymogi dotyczgce dzialalno$ci kredytowej i poziomu kapitahu.
W szczegolnosei ulegaty zmianie rekomendacje KNF odnoszace si¢ do: (i) zmiany najwazniejszych
wspotczynnikoéw kapitatowych oraz konsekwentnego podnoszenia obowigzkowego poziomu kapitatu
dla bankéw; (ii) wprowadzenia istotnego ograniczenia dotyczacego udzielania kredytow
denominowanych w walutach obcych, m.in. poprzez zmiang kryteriow, ktore musza spetniaé¢ klienci
bankoéw ubiegajacy sie¢ o takie kredyty, oraz poprzez podwyzszenie wagi ryzyka kredytow detalicznych
i hipotecznych denominowanych w walutach obcych; oraz (iii) wprowadzenia ograniczenia w zakresie
dozwolonego okresu kredytowania. KNF wydata takze liczne rekomendacje wprowadzajagce nowe
wymagania dotyczace systeméw kontroli wewnetrznej, zarzadzania obszarami technologii
informacyjnej, ryzyka operacyjnego i tadu korporacyjnego.

W konsekwencji polskie banki, w tym Emitent, podlegaja surowszym wymogom dotyczacym, mi¢dzy
innymi, dziatalnosci kredytowej, wymogow kapitalowych, zarzadzania ryzykiem oraz oferowania
klientom ubezpieczen, a takze surowszym wymogom w zakresie adekwatnosci kapitatowej. Ponadto, w
szczegolnosci, w zwiazku z wydaniem nowych i zmianami w dotychczasowych rekomendacjach
Emitent podlega regularnym kontrolom ze strony KNF, efektem ktorych sa przede wszystkim zalecenia
pokontrolne, ktore Emitent zobowigzany jest wdrozy¢ i poinformowaé o ich wykonaniu KNF. Nie
mozna wykluczy¢, ze w efekcie przysztych kontroli, Emitent bedzie zobowigzany do realizacji nowych
zalecen pokontrolnych o istotnym znaczeniu dla dziatalnosci Emitenta albo, ze na Emitenta zostang
natozone innego rodzaju zobowigzania, lub Ze Emitent moze nie by¢ w stanie dostosowa¢ si¢ do zalecen
w catosci lub istotnej czesci. Ponadto banki, w tym Emitent, moga zosta¢ zobowigzane do poniesienia
dodatkowych kosztow lub mogg podlegaé ograniczeniom w stosunku do angazowania si¢ w réznego
rodzaju transakcje. Dodatkowo, w wyniku rekomendacji wydanych przez KNF Emitent moze by¢
zobowigzany do zaprzestania oferowania niektorych produktow, gdyz wymogi wynikajace z takich
rekomendacji moga spowodowac, ze przestang by¢ one optacalne.

Wystapienie ktoregokolwiek z powyzszych czynnikdw moze mie¢ istotny negatywny wplyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki dziatalno$ci lub perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na
warto$§¢ rynkowa Obligacji, zdolno§¢ Emitenta do obstugi zadluzenia z tytulu Obligacji oraz do
terminowego wykupu Obligaciji.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent ocenia jako niska, poniewaz w przypadku jego
wystapienia skala negatywnego wpltywu na dzialalno$¢ i sytuacje finansowa Emitenta nie bylaby
znaczaca. Emitent ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

1.10. Ryzyko zwigzane z ingerencjg regulacyjng w zakresie kredytow hipotecznych wyrazonych
w walutach obcych

Polskie banki udzielity wielu kredytow hipotecznych wyrazonych we frankach szwajcarskich lub
indeksowanych do franka szwajcarskiego (Kredyty Hipoteczne w CHF). Kredyty Hipoteczne w CHF
byly niezwykle popularnym produktem z powodu, migdzy innymi, niskiego oprocentowania.
W zwiazku z gwaltowna aprecjacja franka szwajcarskiego, wysokos¢ miesiecznych rat Kredytow
Hipotecznych w CHF oraz pozostate do splaty kwoty gtowne Kredytow Hipotecznych w CHF ulegty
znacznemu wzrostowi. Z tej przyczyny wielu kredytobiorcéw Kredytéw Hipotecznych w CHF
postanowito wystapi¢ z powodztwem o uniewaznienie umow Kredytéw Hipotecznych w CHF lub czgsci
ich postanowien. Niektore postepowania sadowe zakonczyly si¢ po mysli kredytobiorcow, jednakze
sady oddality wickszo$¢ pozwow.
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W dniu 3 pazdziernika 2019 r. w wyroku TSUE w sprawie C-260/18 dotyczacym umowy Kredytu
Hipotecznego w CHF zawartej przez Raiffeisen Bank Polska S.A., sad ten wskazat, miedzy innymi, ze
przepisy prawa unijnego nie stojg na przeszkodzie temu, zeby sady krajowe po stwierdzeniu
abuzywnosci klauzul odnoszacych si¢ do mechanizmu indeksowania Kredytu Hipotecznego w CHF,
mogly zdecydowac o uniewaznieniu umowy Kredytu Hipotecznego w CHF, majac jednak kazdorazowo
na wzgledzie, czy takie uniewaznienie nie b¢dzie narazato konsumenta na szczegolnie szkodliwe skutki.
TSUE jednocze$nie stwierdzit, ze sad krajowy nie moze uzupetni¢ luk w umowie Kredytu Hipotecznego
w CHF, powstatych po wyeliminowaniu niedozwolonych postanowien, w oparciu o przepisy odnoszace
si¢ do zasad shusznosci lub ustalonych zwyczajow. Powyzszym rozstrzygnieciem TSUE objat takze
kredyty indeksowane do innych walut i oprocentowane wedlug stopy procentowej bezposrednio
powiazanej ze stopa migdzybankowa danej waluty.

Wprawdzie zgodnie z powyzszym orzeczeniem TSUE, sady krajowe powinny dokonywaé oceny
abuzywnosci klauzul odnoszgcych sie do mechanizmu indeksowania kredytéw do walut obcych lub
oprocentowanych wedlug stopy procentowej bezposrednio powigzanej ze stopa migdzybankowa danej
waluty i wystgpienia podstaw do uniewaznienia umowy kredytowej zawierajacej takie mechanizmy, w
odniesieniu do kazdego konkretnego przypadku, to stanowi ono precedens, ktéry moze ulatwi¢
niektorym konsumentom dochodzenie przed sadami polskimi uniewaznienia zawartych przez nich
umow kredytowych.

Wystgpienie takiego zjawiska na masowa skale moze wywrze¢ niekorzystny wplyw na caty polski
sektor bankowy oraz, w zwigzku z tym, na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowa Emitenta. Moze to mie¢
negatywny wpltyw na sytuacj¢ finansowa Emitenta oraz jego zdolno$¢ do obshugi zadluzenia z tytutu
Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent ocenia jako niska, poniewaz w przypadku jego
wystgpienia skala negatywnego wplywu na dzialalno$¢ i sytuacj¢ finansowg Emitenta nie bylaby
znaczaca. Emitent ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

1.11. Decyzje organdéw ochrony konkurencji i konsumentéw moga mie¢ niekorzystny wpltyw na
Emitenta i jego dziatalnos¢

Dziatalno$¢ Emitenta musi by¢ prowadzona zgodnie z przepisami dotyczgcymi ochrony konkurencji i
konsumentow. Zgodnie z Ustawg o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, Prezes UOKiK moze ukaraé
podmiot za stosowanie praktyk ograniczajacych konkurencjg, stosowanie niedozwolonych wzorcow
umow z klientami oraz za stosowanie praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentow, wydajac
odpowiedni nakaz i naktadajac na dany podmiot kare lub stosujac inne srodki prawne. Ponadto, zgodnie
z Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentoéw, Prezes UOKiK moze stwierdzi¢, ze praktyki
stosowane przez danego przedsiebiorce naruszaja zbiorowe interesy konsumentdw.

Za praktyke naruszajaca zbiorowe interesy konsumentéw Ustawa o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw uwaza tzw. ,misseling ustug finansowych”, czyli proponowanie nabycia ustug
finansowych, ktére nie odpowiadaja potrzebom klienta, ustalonym z uwzglednieniem dostgpnych
przedsigbiorcy informacji w zakresie cech tego klienta lub proponowanie nabycia tych ustug w sposob
nieadekwatny do ich charakteru. Emitent wprowadzit odpowiednie procedury oraz system szkolen w
celu zminimalizowania ryzyka zwigzanego z oferowaniem ustug finansowych nieadekwatnych dla
danego klienta. Jednak w zwiagzku z tym, Ze pojecie misselingu zostato sformutowane w bardzo szeroki
i niejasny sposob, istnieje ryzyko wszczecia postgpowan przez UOKIK majacych na celu natozenie kary
pienieznej z tytutu oferowania przez Emitenta ushug finansowych nieadekwatnych dla danego klienta.
Istnieje ryzyko, ze praktyki stosowane przez Emitenta, zapisy i klauzule umowne, wysokos$¢ i sposéb
naliczana optat moga zosta¢ uznane przez wlasciwe organy ochrony konkurencji i konsumentow za
naruszajace obowigzujace standardy i przepisy prawa.

W rezultacie Emitent moze mi¢dzy innymi ponie$¢ koszty zwigzane z wyptatg odszkodowan, zostaé
zobligowany do zmiany zapisow lub wzoréw umow lub do zaprzestania oferowania konkretnych ustug
i produktow, lub podjecia innych dziatan, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$c,
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sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na wartos§¢
rynkowa Obligacji, zdolnos¢ Emitenta do obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji oraz do terminowego
wykupu Obligaciji.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent ocenia jako niska, poniewaz w przypadku jego
wystgpienia skala negatywnego wplywu na dziatalno$¢ i sytuacje finansowg Emitenta nie bylaby
znaczaca. Emitent ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami, oferta Obligacji i obrotem Obligacjami
2.1.  Brak obrotu na rynku wtérnym lub jego niska ptynnosé

Poszczegoblne serie Obligacji bedg wprowadzane do obrotu na Rynku Regulowanym po dniu ich emisji.
Oznacza to, ze pomi¢dzy Dniem Emisji Obligacji danej Serii a dniem ich wprowadzenia do obrotu na
Rynku Regulowanym Obligacje te nie bedg przedmiotem obrotu w zadnym zorganizowanym systemie
obrotu. W zwiazku z tym inwestor, ktory chcialby zby¢ Obligacje przed dniem ich wprowadzenia do
obrotu na Rynku Regulowanym, moze mie¢ istotne trudnosci ze znalezieniem nabywcy Obligacji.
Ponadto, po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Rynku Regulowanym istnieje mozliwo$¢, ze obrot
wtorny Obligacjami nigdy si¢ nie rozpocznie z uwagi na niskg chtonnos$¢ rynku. Jesli obrot na rynku
wtornym si¢ rozpocznie, plynno$¢ na rynku wtérnym moze by¢ mata. W zwigzku z tym, nawet po
wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Rynku Regulowanym, inwestor moze mie¢ trudnos$ci ze zbyciem
Obligacji Iub zbyciem Obligacji po cenie, ktora zapewnitaby mu zaktadany dochéd z inwestycji w
Obligacje Iub dochdod poréwnywalny z dochodem, ktory mogtby osiagnaé, gdyby zainwestowat w inne
instrumenty finansowe, dla ktorych rozwinat si¢ ptynny rynek wtdrny.

Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka jako $rednig oraz prawdopodobienstwo jako wystgpienia
jako $rednie.

2.2. Ryzyko zwigzane z Rozporzadzeniem w Sprawie Indeksow

Rozporzadzenie w Sprawie Indeksow ustanawia zasady opracowywania, udost¢gpniania oraz stosowania
wskaznikow referencyjnych na terenie Unii Europejskiej. Zgodnie z Rozporzadzeniem w Sprawie
Indeksow wskaznikiem referencyjnym jest, miedzy innymi, dowolny indeks stanowigcy odniesienie do
okreslenia kwoty przypadajacej do zaplaty z tytutlu instrumentu finansowego. Rozporzadzenie w
Sprawie Indekséw, miedzy innymi, naklada na osoby zamierzajace dziata¢ jako administratorzy
wskaznikoéw referencyjnych obowiazek uzyskania odpowiedniego zezwolenia lub rejestracji.

Zgodnie z Rozporzadzeniem w Sprawie Indeksow, z zastrzezeniem okresu przejSciowego, podmiot
nadzorowany (taki jak Emitent) moze stosowa¢ w Unii Europejskiej wskaznik referencyjny, jesli
opracowywany jest on przez administratora majacego siedzibg¢ lub miejsce zamieszkania w Unii
Europejskiej i wpisanego do rejestru prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych zgodnie z art. 36 Rozporzadzenia w Sprawie Indeksow lub wskaznik referencyjny zostat
wpisany do tego rejestru. Zgodnie z przepisami przejSciowymi Rozporzadzenia w Sprawie Indeksow
pewne kategorie podmiotéw opracowujacych wskazniki referencyjne moga skorzysta¢ z okresu
przej$ciowego do 1 stycznia 2020 r. Wskazniki referencyjne opracowywane przez takie podmioty moga
by¢ stosowane przez podmioty nadzorowane w trakcie calego okresu przejsciowego tj. do dnia 1
stycznia 2020 r. lub do dnia uzyskania badz odmowy uzyskania zezwolenia lub rejestracji jako
administrator wskaznika referencyjnego przez ww. podmiot opracowujacy wskaznik referencyjny. Na
dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu przez KNF administrator stawki WIBOR, GPW Benchmark
S.A., nie zostat wpisany do rejestru prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw
Wartosciowych.

Rozporzadzenie w Sprawie Indeksow moze mie¢ istotny wptyw na Obligacje o Zmiennej Stopie
Procentowej, dla ktérych Stopa Procentowa jest ustalana poprzez odniesienie do stawki WIBOR, w
szczegolnosci, jesli metodologia obliczania tej stawki lub inne zasady dotyczace jej opracowywania
ulegng zmianie w celu dostosowania ich do wymogow wynikajacych z Rozporzadzenia w Sprawie
Indeksow albo stawka WIBOR przestanie by¢ publikowana. Zmiany te moga wptynac¢ na obnizenie lub
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wzrost poziomu wskaznika referencyjnego, ktory stanowi podstawe do ustalenia Stopy Procentowe;j dla
Obligacji 0 Zmiennej Stopie Procentoweyj.

Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka jako $rednig oraz prawdopodobienstwo jako wystapienia
jako niskie.

2.3. Zobowiazania z Obligacji mogg nie zosta¢ wykonane

Inwestycja w Obligacje wigze si¢ z ryzykiem kredytowym Emitenta, zwigzanym z jego zdolno$cig do
terminowej realizacji zobowigzan z tytulu Obligacji. Ryzyko to moze si¢ zmaterializowaé poprzez brak
wykupu Obligacji lub brak ptatnosci odsetek od Obligacji w terminach okre§lonych w warunkach emisji
Obligacji. Zdolno$¢ Emitenta do splaty zadluzenia zalezy od szeregu czynnikoéw, zaré6wno znajdujacych
sie pod jego kontrola, jak i poza nia. Swiadczenia te nie zostana wykonane, albo ich wykonanie moze
ulec op6znieniu, jezeli na skutek pogorszenia si¢ sytuacji finansowej Emitent nie bedzie dysponowaé
odpowiednimi $rodkami pienigznymi w terminie wymagalno$ci danego $wiadczenia. Powyzsza
sytuacja moze spowodowac ryzyko upadtosci Emitenta, a w konsekwencji ryzyko utraty catosci badz
czg$ci zainwestowanego kapitatu. Ponadto, Obligacje sa wylacznie zobowigzaniami Emitenta i
podmioty trzecie nie udzielily poreczenia lub gwarancji za zobowigzania Emitenta wynikajace z
Obligacji. Obligacje nie sg tez forma lokaty bankowej i nie sg objete systemem gwarantowania
depozytow BFG.

Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka jako niskg oraz prawdopodobienstwo jako wystgpienia
jako niskie.

2.4,  Aktywa Emitenta moga nie wystarczy¢ do zaspokojenia roszczen wszystkich Obligatariuszy

Obligacje beda obligacjami niezabezpieczonymi. Oznacza to, ze na majagtku Emitenta nie zostang
ustanowione zadne zabezpieczenia, ktore, w przypadku prowadzenia wobec Emitenta postepowania
egzekucyjnego, postepowania upadloSciowego lub innego podobnego postepowania dawatyby
Obligatariuszom pierwszenstwo w zaspokojeniu ich roszczen z niektorych skladnikow majatku
Emitenta. W przypadku, gdy Emitent ustanowi na swoim majatku zabezpieczenia na rzecz innych
swoich wierzycieli, wierzyciele ci bgdg mieli pierwszenstwo w zaspokojeniu swoich roszczen z
obcigzonych na ich rzecz sktadnikow majatku. Wigze si¢ to z ryzykiem, ze majatek Emitenta pozostaty
po zaspokojeniu takich wierzycieli moze nie by¢ wystarczajacy na zaspokojenie roszczen
Obligatariuszy.

Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka jako niska oraz prawdopodobienstwo jako wystgpienia
jako niskie.

25.  Naleznosci z tytulu Obligacji MREL oraz Obligacji T2 moga nie zostaé zaspokojone
W przypadku upadtosci Emitenta

Zobowiazania Emitenta wynikajace z Obligacji MREL beda stanowi¢ zobowigzania nalezace do
kategorii szostej, o ktorej mowa w art. 440 ust. 2 pkt 6) Prawa Upadtosciowego, natomiast zobowigzania
z Obligacji T2 beda stanowi¢ zobowigzania nalezace do kategorii 6smej, o ktérej mowa w art. 440 ust.
2 pkt 8) Prawa Upadtosciowego. Oznacza to, ze w przypadku upadtosci Emitenta w pierwszej kolejnosci
zaspokojone z funduszow masy upadtosci Emitenta zostang jego zobowigzania nalezace do kategorii 0
wyzszym pierwszenstwie ustalonym zgodnie z art. 440 ust. 2 Prawa Upadlosciowego niz zobowigzania
z Obligacji MREL lub Obligacji T2. Wigze si¢ to z ryzykiem, ze fundusze masy upadiosci Emitenta
pozostate po zaspokojeniu zobowigzan nalezacych do kategorii o wyzszym pierwszenstwie mogg nie
by¢ wystarczajace do zaspokojenia roszczen posiadaczy Obligacji MREL i posiadaczy Obligacji T2.

Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka jako niska oraz prawdopodobienstwo jako wystgpienia
jako niskie.
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2.6. Opodznienie w platnosci swiadczen z tytutu Obligacji T2 nie daje Obligatariuszom prawa do
zadania wezesniejszego wykupu tych Obligacji

Obligacje T2 beda emitowane w celu ich zakwalifikowania jako instrumenty w kapitale Tier Il Emitenta
w rozumieniu Rozporzadzenia CRR. Zgodnie z art. 74 ust. 7 Ustawy o Obligacjach, po zaliczeniu
Obligacji T2 do instrumentéw w kapitale Tier II Emitenta, nie b¢dzie do nich stosowany art. 74 ust. 2
Ustawy o Obligacjach, co oznacza, ze Obligatariuszowi nie przysluguje prawo zadania
natychmiastowego wykupu Obligacji T2 danej Serii na wypadek zwtoki lub niezawinionego opdznienia
Emitenta, dluzszego niz trzy dni, z wykonaniem w terminie, w calo$ci lub w czgéci, zobowigzan
wynikajacych z tych Obligacji.

Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka jako niska oraz prawdopodobienstwo jako wystgpienia
jako niskie.

2.7. Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci realizacji uprawnienia Obligatariuszy do zadania
weczesniejszego wykupu Obligacji Zwyktych

Istnieje ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zgdania
wczesniejszego wykupu Obligacji Zwyklych, o ktorym mowa w par. 11.1(a) Warunkéw Emisji
Obligacji, w konteks$cie przepisow Prawa Restrukturyzacyjnego i Prawa Upadiosciowego, a w
szczegbdlnosci w zwiazku z ograniczeniami co do mozliwosci wykupu Obligacji Zwyklych, jakie
przepisy Prawa Restrukturyzacyjnego i Prawa Upadlosciowego przewiduja w przypadku zlozenia
wniosku o otwarcie postgpowania restrukturyzacyjnego lub otwarcia tego postgpowania, czy tez w
przypadku ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci lub ogloszenia upadtosci Emitenta.

Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka jako niskg oraz prawdopodobienstwo jako wystgpienia
jako niskie.

2.8. W stosunku do wierzytelno$ci wynikajacych z Obligacji mogg zosta¢ zastosowane instrumenty
umorzenia lub konwersji

Ustawa o BFG przyznaje BFG szerokie uprawnienia dotyczgce umorzenia lub konwersji instrumentow
kapitatowych emitowanych przez banki, w sytuacji, gdy bank podlega przymusowej restrukturyzacji.

Przymusowa restrukturyzacja to postepowanie prowadzone przez BFG wobec banku, ktory jest
zagrozony upadloécig oraz brak jest przestanek, ktore pozwalatyby przyjaé, ze dziatania organdow
nadzoru lub tego banku pozwola we wlasciwym czasie usungé to zagrozenie. Emitent uznaje si¢ za
zagrozony upadio$cia w przypadku wystapienia co najmniej jednej z nastgpujacych okolicznosci: (i)
wystepuja przestanki uznania, ze nie bedzie on spetniat warunkéw prowadzenia dziatalno$ci w stopniu
uzasadniajacym uchylenie albo cofnigcie zezwolenia na utworzenie banku; (ii) aktywa banku nie
wystarczajg na zaspokojenie jego zobowigzan albo wystepuja przestanki uznania, ze aktywa banku nie
wystarczg na zaspokojenie jego zobowigzan; (iii) bank nie reguluje swoich wymagalnych zobowiazan
albo wystepuja przestanki uznania, ze nie bedzie ich regulowat; (iv) kontynuacja dzialalno$ci banku
wymaga zaangazowania nadzwyczajnych srodkéw publicznych.

Celem przymusowe;j restrukturyzacji jest: (i) utrzymanie stabilno$ci finansowej, w szczeg6lno$ci przez
ochrong zaufania do sektora finansowego i zapewnienie dyscypliny rynkowej; (ii) ograniczenie
zaangazowania funduszy publicznych lub prawdopodobienstwa ich zaangazowania wobec sektora
finansowego lub jego poszczegdlnych podmiotéw dla realizacji celéw przymusowej restrukturyzacii;
(iii) zapewnienie kontynuacji realizowanych przez bank funkcji krytycznych; (iv) ochrona deponentéw
i inwestorow objetych systemem rekompensat; (v) ochrona §rodkéw powierzonych podmiotowi przez
jego klientow.

W ramach przymusowej restrukturyzacji BFG moze podja¢ decyzje o umorzeniu lub konwersji
instrumentow kapitatlowych wyemitowanych przez bank. Do instrumentow kapitalowych naleza
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instrumenty w kapitale podstawowym Tier 1 (CET1); instrumenty i zobowigzania w kapitale
dodatkowym (AT1); oraz instrumenty i zobowigzania w kapitale Tier 2 (T2). Zgodnie z art. 72 ust. 1
Ustawy 0 BFG instrumenty kapitatowe podlegajg umorzeniu lub konwersji w nastepujacej kolejnosSci:
(i) instrumenty CET1,; (ii) instrumenty i zobowigzania AT1; oraz (iii) instrumenty i zobowigzania T2.
Zgodnie z art. 201 ust. 1 Ustawy 0 BFG moze takze podja¢ decyzj¢ o umorzeniu lub konwersji innych
zobowiazan banku, niestanowigcych instrumentoéw kapitatowych.

W przypadku umorzenia instrumentu Kapitalowego lub innego zobowigzania banku, podmiotowi
uprawnionemu nie przystuguja zadne prawa wynikajace z tresci tego instrumentu lub zobowigzania poza
tymi, ktore istnialy przed dniem umorzenia, z wyjatkiem ewentualnego roszczenia o odszkodowanie,
ktére moze powsta¢ w wyniku uchylenia decyzji o umorzeniu instrumentu lub zobowigzania banku.

W przypadku konwersji, instrumenty lub zobowigzania banku zostajg zamienione na instrumenty CET1.
Wierzyciele, ktorych wierzytelnosci podlegaja konwersji, obejmujg prawa udzialowe w liczbie
wynikajacej z wartosci konwertowanych wierzytelnosci oraz ceny emisyjnej ustalonej w uchwale o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego. Przyjmuje si¢, ze z chwila podjecia uchwaly o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego wierzyciele, ktorych wierzytelno$ci podlegajg konwersji, obejmujg wyemitowane
prawa udziatowe poprzez ich pokrycie konwertowanymi wierzytelno$ciami.

Obligacje emitowane w ramach Programu nie nalezg do zobowigzan, ktore sg wytaczone z mozliwosci
umorzenia lub konwersji na podstawie art. 206 Ustawy o BFG. W zwigzku z tym, wszystkie Obligacje
emitowane w ramach Programu nalezg do instrumentow, ktore zgodnie z Ustawa o BFG moga, na
podstawie decyzji BFG, podlega¢ umorzeniu lub konwersji. Zgodnie z art. 209 ust. 3 Ustawy o BFG
umorzenie lub konwersja zobowigzan Emitenta odbywaloby sie w nastepujacej kolejnosci:

. instrumenty CETZ,

. instrumenty i zobowigzania AT1;

° instrumenty T2, w tym Obligacje T2;

° nastepnie, jesli kwota umorzenia lub konwersji instrumentéw i zobowigzan wskazanych

powyzej bylaby mniejsza niz konieczna kwota umorzenia lub konwersji; pozostate
zobowigzania podporzadkowane Emitenta, w tym Obligacje MREL,;

. jesli kwota umorzenia lub konwers;ji instrumentéw i zobowigzan wskazanych powyzej bylaby
mniejsza niz konieczna kwota umorzenia lub konwersji, pozostate zobowigzania Emitenta,
w tym Obligacje Zwykte.

W zwiazku z powyzszym, inwestycja w Obligacje wiaze si¢ z ryzykiem, ze w przypadku trudnos$ci
finansowych Emitenta, Obligacje bez zgody Obligatariusza zostang skonwertowane na akcje Emitenta
lub umorzone, co spowoduje strate przez Obligatariusza czesci lub catosci srodkow zainwestowanych
w Obligacije.

Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka jako niska oraz prawdopodobienstwo jako wystgpienia
jako niskie.

2.9. Stopa Bazowa Obligacji o Zmiennej Stopie Procentowej moze ulega¢ zmianom

Oprocentowanie Obligacji o Zmiennej Stopie Procentowej jest uzaleznione od wysokosci stawki
WIBOR. Wysoko$¢ stawki WIBOR jest zmienna i jest uzalezniona od szeregu czynnikow, nad ktérymi
ani Emitent ani Obligatariusze nie majg kontroli. Istnieje wigc ryzyko, ze na skutek zmian stawki
WIBOR stopa zwrotu z Obligacji danej Serii moze ulega¢ znacznym wahaniom.

Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka jako niska oraz prawdopodobienstwo jako wystgpienia
jako niskie.
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2.10. Cena Obligacji o Statej Stopie Procentowej moze ulega¢ zmianom

Cena Obligacji o Statej Stopie Procentowej moze ulec zmianie w przypadku zmian rynkowych stop
procentowych. W szczegdlnosci podwyzszenie rynkowych stop procentowych ponad stope procentowa,
wedhug ktorej sa oprocentowane Obligacje o Statej Stopie Procentowej danej Serii moze wptywac na
spadek zainteresowania inwestowaniem w te Obligacje, co moze prowadzi¢ do obnizenia ich ceny w
obrocie wtérnym ponizej ich Wartosci Nominalne;.

Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka jako niskg oraz prawdopodobienstwo jako wystapienia
jako niskie.

2.11. Termin inwestycji w Obligacje moze ulec skroceniu

W przypadku niektorych Serii Obligacji Emitent moze mie¢ mozliwos¢ ich wykupu, po spelnieniu
przestanek opisanych w Warunkach Emisji, przed wskazanym w Ostatecznych Warunkach Dniem
Koncowego Wykupu.

W przypadku skorzystania przez Emitenta z takiej mozliwosci, istnieje ryzyko, ze inwestor nie bedzie
w stanie zainwestowaé srodkoéw uzyskanych z wczeSniejszego wykupu Obligacji w sposdb, ktory
zapewnialby mu stopg zwrotu w takiej wysokosci jak zakladana przez inwestora stopa zwrotu z
Obligacji bedacych przedmiotem wczesniejszego wykupu.

Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka jako niskg oraz prawdopodobienstwo jako wystgpienia
jako niskie.

2.12. Obligacje mogg zosta¢ wylaczone z obrotu po Dniu Ustalenia Uprawnionych

Zgodnie z art. 8 ust. 4 Ustawy o Obligacjach po ustaleniu uprawnionych do $§wiadczen z tytutu wykupu
obligacji niemajacej postaci dokumentu prawa z tej obligacji nie mogg by¢ przenoszone.

Oznacza to, ze poczawszy od uptywu Dnia Ustalenia Uprawnionych z tytulu wykupu nie bedzie
mozliwe przenoszenie praw z Obligacji, a w szczegdlno$ci moze nie by¢ mozliwa sprzedaz Obligacji w
razie niedokonania przez Emitenta ich terminowego wykupu. W powyzszych przypadkach
Obligatariusze mogg zosta¢ pozbawieni mozliwosci wyjScia z inwestycji w Obligacje, nawet gdy
pozyskaja osobe¢ zainteresowang nabyciem Obligacji. W konsekwencji prawa z tytutu niewykupionych
w terminie Obligacji nie bedg mogly zostac przeniesione na rzecz podmiotow trzecich.

Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka jako niska oraz prawdopodobienstwo jako wystgpienia
jako niskie.

2.13. Termin przydziatu Obligacji moze zosta¢ wydtuzony

Po rozpoczegciu przyjmowania zapisow na Obligacje, Emitent moze podja¢ decyzje o wydhzeniu
terminu przyjmowania zapisow, w sytuacji, gdy laczna liczba Obligacji objetych juz ztozonymi
zapisami bedzie mniejsza niz liczba Obligacji oferowanych w ramach emisji Obligacji danej Serii.
Wydluzenie terminu zapisow moze spowodowaé czasowe zamrozenie $rodkow finansowych
inwestorow, ktore zostaty przeznaczone na objecie i optacenie Obligacji Emitenta, az do przesunigtego
dnia przydzialu Obligacji. Ponadto wydluzenie terminu przyjmowania zapisow moze spowodowaé
odsunig¢cie w czasie daty dopuszczenia i wprowadzenia Obligacji danej Serii do obrotu na Rynku
Regulowanym. Moze to spowodowaé, iz dokonywanie przez inwestorow transakcji, ktoérych
przedmiotem miaty by¢ Obligacje, bedzie mozliwe w p6zniejszym terminie niz pierwotnie zaktadano.

Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka jako niskg oraz prawdopodobienstwo jako wystapienia
jako niskie.
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2.14. Obligacje moga nie by¢ dopuszczone lub wprowadzone do obrotu na Rynku Regulowanym

Zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej w przypadku naruszenia lub uzasadnionego
podejrzenia naruszenia przepisOw prawa w zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie
papierow wartosciowych do obrotu na Rynku Regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
przez Emitenta lub inne podmioty wystepujace w imieniu lub na zlecenie Emitenta albo uzasadnionego
podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze, migdzy innymi, nakaza¢ wstrzymanie, na
okres nie dtuzszy niz 10 dni, albo zakaza¢ ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréow
warto$ciowych do obrotu na Rynku Regulowanym.

Ponadto, KNF na podstawie Ustawy o Ofercie Publicznej moze stosowaé srodki, o ktorych mowa
powyzej w przypadkach, gdy istnieje zagrozenie (i) naruszenia interesow inwestorow, (ii) ustania bytu
prawnego Emitenta, (iii) razacej sprzecznosci z prawem dziatalnosci Emitenta, (iv) uznania papieréw
warto$ciowych za nieistniejgce lub obarczone wada majacg istotny wptyw na ich oceng.

Zarzad BondSpot oraz zarzad GPW mogg na podstawie, odpowiednio, Regulaminu Rynku
Regulowanego BondSpot oraz Regulaminu Rynku Regulowanego GPW, stwierdzi¢, ze nie sg spetnione
kryteria i warunki dopuszczenia Obligacji okre§lone w powyzszych regulaminach oraz odmowié
dopuszczenia Obligacji do obrotu na Rynkach Regulowanych.

Niedopuszczenie lub niewprowadzenie Obligacji do obrotu na Rynku Regulowanym moze mieé
negatywny wplyw na ptynno$¢, a w konsekwencji na warto$¢ Obligacji.

Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka jako niskg oraz prawdopodobienstwo jako wystgpienia
jako niskie.

2.15. Dopuszczenie Obligacji do obrotu na Rynku Regulowanym lub rozpoczecie notowan Obligacji
na Rynku Regulowanym moze zosta¢ wstrzymane

Zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu na Rynku Regulowanym lub jest zagrozony interes inwestorow, spotka
prowadzgca odpowiedni Rynek Regulowany, na zgdanie KNF, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na
tym rynku lub opdznia rozpoczecie notowan wskazanymi przez KNF papierami warto§ciowymi, na
okres nie duzszy niz 10 dni.

Wstrzymanie dopuszczenia Obligacji do obrotu na Rynku Regulowanym lub opdznienie rozpoczgcia
notowan Obligacji na Rynku Regulowanym moze mie¢ negatywny wplyw na plynnosé, a w
konsekwencji na warto$¢ Obligacji.

Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka jako niska oraz prawdopodobienstwo jako wystapienia
jako niskie.

2.16. Obrot Obligacjami moze zosta¢ zawieszony

Zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, gdy obr6t okreslonymi papierami
warto$§ciowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania Rynku Regulowanego lub bezpieczefstwa obrotu na tym rynku albo
naruszenia intereso6w inwestorow, na zadanie KNF, spotka prowadzaca odpowiedni Rynek Regulowany
zawiesza obrot tymi papierami wartoSciowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Ponadto, zarzad BondSpot oraz zarzad GPW moga zawiesi¢ obrét Obligacjami na warunkach i po
spelieniu przestanek okreslonych w, odpowiednio, Regulaminie Rynku Regulowanego BondSpot oraz
Regulaminie Rynku Regulowanego GPW.

Zawieszenie obrotu Obligacjami na Rynku Regulowanym moze mie¢ negatywny wpltyw na ptynnosc,
a w konsekwencji na warto§¢ Obligacji.
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Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka jako niskg oraz prawdopodobienstwo jako wystgpienia
jako niskie.

2.17. Kurs Obligacji danej Serii moze podlega¢ wahaniom

Z obrotem Obligacjami danej Serii, po ich dopuszczeniu i wprowadzeniu do obrotu na Rynku
Regulowanym wiaze si¢ ryzyko zmiennosci kursu. Kurs Obligacji danej Serii na Rynku Regulowanym
ksztattuje si¢ pod wplywem relacji podazy i popytu, ktora jest wypadkowsa wielu czynnikéw i skutkiem
trudno przewidywalnych reakcji inwestoréw. W przypadku znacznego wahania kursu Obligacji danej
Serii, posiadacze Obligacji danej Serii moga by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego
zysku, za$ notowania Obligacji danej Serii mogg znacznie odbiega¢ od ich ceny emisyjnej.

Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka jako niskg oraz prawdopodobienstwo jako wystgpienia
jako niskie.
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DOKUMENTY WLACZONE PRZEZ ODNIESIENIE

Ponizsze dokumenty, ktore zostaly opublikowane przez Emitenta, zostaja wiaczone przez odeslanie
i stanowig czg¢$¢ niniejszego Prospektu:

. zbadane przez bieglego rewidenta skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za rok
finansowy zakonczony 31 grudnia 2018 r., wraz ze sprawozdaniem niezaleznego bieglego
rewidenta z badania; oraz

. zbadane przez bieglego rewidenta skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za rok
finansowy zakonczony 31 grudnia 2019 r., wraz ze sprawozdaniem niezaleznego biegtego
rewidenta z badania.

Powyzsze skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta zostaly sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi w  Unii
Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci.

Opublikowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za rok finansowy zakonczony
31 grudnia 2018 r. jest dostepne na stronie internetowej Emitenta pod adresem:

https://www.aliorbank.pl/dam/jcr:3cb5c2b5-345f-4f45-8265-643de86880a6/skonsolidowany.zip

Opublikowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za rok finansowy zakonczony
31 grudnia 2019 r. jest dostepne na stronie internetowej Emitenta pod adresem:

https://www.aliorbank.pl/dam/jcr:077clca5-4c74-46fd-b7ff-10b2845aad51/Grupa%20AB PL.zip

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Emitenta za rok finansowy zakonczony 31 grudnia 2018 r. jest dostgpne na stronie
internetowej Emitenta pod adresem:

https://www.aliorbank.pl/dam/jcr:3cb5c2b5-345f-4f45-8265-643de86880a6/skonsolidowany.zip

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Emitenta za rok finansowy zakonczony 31 grudnia 2019 r. jest dostgpne na stronie
internetowej Emitenta pod adresem:

https://www.aliorbank.pl/dam/jcr:077clca5-4c74-46fd-b7ff-10b2845aad51/Grupa%20AB PL.zip
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https://www.aliorbank.pl/dam/jcr:3cb5c2b5-345f-4f45-8265-643de86880a6/skonsolidowany.zip
https://www.aliorbank.pl/dam/jcr:077c1ca5-4c74-46fd-b7ff-10b2845aad51/Grupa%20AB_PL.zip
https://www.aliorbank.pl/dam/jcr:3cb5c2b5-345f-4f45-8265-643de86880a6/skonsolidowany.zip
https://www.aliorbank.pl/dam/jcr:077c1ca5-4c74-46fd-b7ff-10b2845aad51/Grupa%20AB_PL.zip

PRZEZNACZENIE WPLYWOW Z EMISJI

Wptywy netto z kazdej emisji Obligacji zostang przeznaczone na finansowanie biezacej dziatalnosci
Emitenta, przy czym szczegdtowe przeznaczenie wplywow netto z danej emisji Obligacji zostanie
wskazane w Ostatecznych Warunkach Emisji dla danej serii Obligaciji.

Decyzje o emisji Obligacji albo o skorzystaniu z innych zroédet finansowania Emitent bedzie
podejmowat w oparciu o istniejace w danej chwili potrzeby finansowe Emitenta i panujace warunki
rynkowe.

Emitent nie wyklucza mozliwosci przeznaczenia wptywdw netto z danej emisji Obligacji na splate

dotychczasowego zadluzenia. Wplywy netto z danej emisji Obligacji bgdg mogly postuzy¢ takze
finansowaniu inwestycji i tym samym moga zwigkszy¢ poziom zadtuzenia Emitenta.
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WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Niniejszy dokument (Warunki Emisji) okresla podstawowe warunki emisji obligacji (Obligacje)
emitowanych przez Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie, wpisany do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIIT Wydziat Gospodarczy pod numerem 0000305178 (Emitent) w zwigzku z programem ofertowym
obligacji do facznej maksymalnej wartosci nominalnej wynoszacej 1.500.000.000 PLN ustanowionym
przez Emitenta w ramach wieloletniego programu emisji obligacji Emitenta do tacznej maksymalne;j
warto$ci nominalnej wynoszacej 5.000.000.000 PLN.

Szczegbtowe warunki emisji Obligacji danej Serii (jak zdefiniowano ponizej) okreslone sa
w Ostatecznych Warunkach (jak zdefiniowano ponizej). Warunki Emisji oraz Ostateczne Warunki
stanowig fgcznie warunki emisji danej Serii Obligacji w rozumieniu art. 5 ust. 1 Ustawy o Obligacjach
(jak zdefiniowano ponizej), sporzgdzone w formie jednolitego dokumentu.

1. DEFINICJE
W niniejszych Warunkach Emisji:
BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie.

Depozyt oznacza system rejestracji zdematerializowanych papierow wartoSciowych
prowadzony przez KDPW.

Dzien Emisji oznacza, dla Obligacji danej Serii, dzien, w ktéorym Obligacje danej Serii zostang
po raz pierwszy zapisane na Rachunkach Papierow Wartosciowych, Rachunkach Zbiorczych
lub w Rejestrze Sponsora Emisji. Przewidywany Dzien Emisji jest wskazany w Ostatecznych
Warunkach.

Dzien Ostatecznego Wykupu oznacza dzien wskazany w Ostatecznych Warunkach, w ktorym
Kwota Wykupu staje si¢ nalezna i ptatna.

Dzien Platnos$ci Odsetek oznacza dzien wskazany w Ostatecznych Warunkach, w ktorym dana
Kwota Odsetek jest nalezna i ptatna.

Dzien Platnosci 0znacza w zalezno$ci od kontekstu: (i) Dzien Platnosci Odsetek, (ii) Dzien
Wykupu lub (iii) kazdy inny dzien, w ktorym ma nastapi¢ platno$¢ jakiejkolwiek Kwoty do
Zaptaty zgodnie z Warunkami Emisji lub Ustawa o Obligacjach.

Dzien Roboczy oznacza dzien (inny niz sobota, niedziela lub inny dzien ustawowo wolny od
pracy), w ktorym KDPW oraz podmioty prowadzace Rachunki Papieréw Wartosciowych,
Rachunki Zbiorcze oraz Rejestr Sponsora Emisji prowadza dziatalno§¢ umozliwiajaca
przenoszenie praw z Obligacji i dokonywanie ptatnosci z tytutu Obligacji.

Dzien Rozpoczecia Naliczania Odsetek oznacza dzien wskazany w Ostatecznych Warunkach.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza, dla Obligacji o0 Zmiennej Stopie Procentowej,
oile z aktualnie obowigzujacych regulacji BondSpot lub GPW nie wynika obowigzek
wczesniejszego ustalenia stopy procentowej, szosty Dzien Roboczy przed pierwszym dniem
Okresu Odsetkowego, w ktorym ma obowiazywac¢ dana Stopa Procentowa.

Dzien Ustalenia Uprawnionych oznacza, o ile z aktualnie obowigzujacych regulacji KDPW

nie wynika obowigzek wcze$niejszego ustalenia osob uprawnionych do §wiadczen z Obligacji,
szosty Dzien Roboczy przed Dniem Platnosci, z wyjatkiem:
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@) ztozenia przez Obligatariusza zadania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu
Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Uprawnionych uznaje si¢ dzien zlozenia zgdania
natychmiastowego lub wcze$niejszego wykupu;

(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Uprawnionych uznaje si¢ dzien
otwarcia likwidacji Emitenta; oraz

(© potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podzialu lub przeksztatcenia formy
prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie
posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Uprawnionych uznaje
si¢ odpowiednio dzien polaczenia, podziatu lub przeksztalcenia formy prawnej
Emitenta,

a w przypadku, gdy taki dzien nie bedzie mogt by¢ Dniem Ustalenia Uprawnionych zgodnie
Z obowigzujacymi przepisami prawa lub regulacjami KDPW, pierwszy Dzien Roboczy
przypadajacy po takim dniu.

Dzien Wczesniejszego Wykupu oznacza dzien, w ktérym na podstawie przepisoOw prawa lub
Warunkéw Emisji Kwota Wykupu staje si¢ nalezna i ptatna przed Dniem Ostatecznego
Wykupu.

Dzien Wykupu oznacza w zaleznosci od przypadku: (i) Dzien Wczesniejszego Wykupu albo
(i1) Dzien Ostatecznego Wykupu.

GPW oznacza Gieldg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibag w Warszawie.
KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.
KNF oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

Kwota do Zaplaty oznacza w zaleznosci od kontekstu, Kwote Odsetek, Kwote Wykupu, ktorg
Emitent, zgodnie z Warunkami Emisji, jest zobowigzany zaptaci¢ Obligatariuszowi w danym
Dniu Platno$ci lub jakakolwiek inng kwote, ktorg Emitent na podstawie Warunkéw Emisji
zobowiazany jest zaplaci¢ Obligatariuszowi.

Kwota Odsetek oznacza kwote odsetek platng przez Emitenta od jednej Obligacji
Obligatariuszowi w kazdym Dniu Platno$ci Odsetek, za dany Okres Odsetkowy obliczona
zgodnie z Warunkami Emisji.

Kwota Wykupu oznacza kwotg, po jakiej nastepuje wykup jednej Obligacji rowna Wartosci
Nominalnej.

Marza oznacza, dla Obligacji o Zmiennej Stopie Procentowej, marze, stanowiaca sktadowa
zmienne]j Stopy Procentowej, okre§long w Ostatecznych Warunkach.

Obligacje MREL oznacza Obligacje, ktore, zgodnie z art. 97 ust. 5 Ustawy o BFG, beda
zaliczane do utrzymywanego minimalnego poziomu funduszy wiasnych i zobowiazan
podlegajacych umorzeniu lub konwersji Emitenta.

Obligacje o Stalej Stopie Procentowej oznacza Obligacje, od ktorych odsetki sa naliczane
wedltug statej Stopy Procentowe;.

Obligacje o Zmiennej Stopie Procentowej oznacza Obligacje, od ktorych odsetki sg naliczane
wedlug zmiennej Stopy Procentowe;.
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Obligacje T2 oznacza Obligacje, ktore beda stanowi¢ instrumenty w kapitale Tier 11 Emitenta
w rozumieniu art. 62 Rozporzadzenia CRR.

Obligacje Zwykle oznacza Obligacje, ktore nie sg Obligacjami MREL ani Obligacjami T2.
Obligatariusz oznacza podmiot uprawniony z Obligacji.

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Rozpoczecia Naliczania Odsetek (wliczajac ten
dzien) do pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia) i kazdy nastepny okres
od Dnia Ptatnosci Odsetek (wliczajac ten dzien) do nastgpnego Dnia Platnosci Odsetek (nie
wliczajac tego dnia), przy czym ostatni okres odsetkowy bedzie konczyt sie¢ w Dniu Wykupu
(nie wliczajac tego dnia).

Ostateczne Warunki oznacza ostateczne warunki emisji Obligacji danej Serii.

Prawo Bankowe oznacza ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (tekst. jedn. Dz. U.
z 2018 r., poz. 2187, ze zmianami).

Prawo Upadlos$ciowe oznacza ustawg z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (tekst. jedn.
Dz. U. z2019r., poz. 498, ze zmianami).

Prospekt oznacza prospekt podstawowy sporzadzony przez Emitenta i zatwierdzony przez
KNF w zwigzku z ofertg publiczng Obligacji oraz ubieganiem si¢ o dopuszczenie Obligacji do
obrotu na Rynku Regulowanym, wraz z wszelkimi Suplementami.

Rachunek Papierow Wartosciowych oznacza rachunek papierow wartoSciowych
w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowym.

Regulacje KDPW oznacza Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A., Regulamin Krajowego Depozytu Papierow WartoSciowych S.A. oraz
wszelkie inne majace zastosowanie regulacje wydane przez KDPW.

Rejestr Sponsora Emisji oznacza prowadzony przez Biuro Maklerskie Alior Banku S.A.
rejestr osob nabywajacych Obligacje w ramach oferty, w ktorym Biuro Maklerskie Alior Banku
S.A. moze dokonywa¢ zapisoOw dotyczacych Obligacji w sposob identyfikujacy osoby, ktorym
przyshuguja prawa z Obligacji.

Rozporzadzenie CRR oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i rady (UE) nr
575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012.

Rynek Regulowany oznacza rynek regulowany (rynek podstawowy lub rynek rownolegly) dla
dhuznych papierow wartosciowych, prowadzony przez GPW, rynek regulowany dla dtuznych
papieréw warto$ciowych prowadzony przez BondSpot lub inny rynek regulowany wskazany w
Ostatecznych Warunkach.

Seria oznacza Obligacje wyemitowane przez Emitenta reprezentujace prawa majatkowe
podzielone na okreslong liczbg rownych jednostek oraz oznaczone tym samym numerem lub
literg serii, wskazang w Ostatecznych Warunkach.

Stopa Bazowa oznacza, dla Obligacji o Zmiennej Stopie Procentowej, stawke referencyjna
WIBOR ustalong w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej przez GPW Benchmark S.A. lub
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2.1

kazdego jej oficjalnego nastgpce, dla depozytow w PLN, o dlugosci wskazanej w Ostatecznych
Warunkach, wyrazong w punktach procentowych w skali roku albo inng stawke referencyjna,
opracowang przez administratora wpisanego do rejestru prowadzonego na podstawie
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 1. w
sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i
umowach finansowych lub do pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajacego
dyrektywy 2008/48/WE 1 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014, ktéra zastgpi
stawke WIBOR.

Stopa Procentowa oznacza: (i) dla Obligacji o Stalej Stopie Procentowej — stalg stopg
procentowa wskazang w Ostatecznych Warunkach, a (ii) dla Obligacji o Zmiennej Stopie
Procentowej — zmienng stope procentowa obliczong wedtug Stopy Bazowej ustalonej w kazdym
Dniu Ustalenia Stopy Procentowej powigkszonej o Marze, przy czym w przypadku Obligacji o
Zmiennej Stopie Procentowej Emitent moze ustali¢ w Ostatecznych Warunkach odmienna, statg
stope procentowg dla pierwszego Okresu Odsetkowego.

Suplement oznacza suplement do Prospektu w rozumieniu art. 23 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry
ma by¢ opublikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

Ustawa o BFG oznacza ustawe z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu
Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji (tekst.
jedn. Dz. U. z 2019., poza. 795, ze zmianami).

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst jedn. Dz.
U. z 2018 r., poz. 483, ze zmianami).

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz. U. z 2018 r., poz. 2286, ze zmianami).

Warto$¢ Nominalna oznacza warto$¢ nominalna jednej Obligacji danej Serii, wskazang w
Ostatecznych Warunkach.

INTERPRETACJA

W niniejszych Warunkach Emisji:

@) odniesienia do punktu stanowia odniesienia do punktu niniejszych Warunkow Emisji;
(b) odniesienia do:

Q) niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu,
obejmuja odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek
innego dokumentu ze zmianami; oraz

(i) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmuja odniesienia do tego
przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia ze zmianami lub innego przepisu,
ktoéry zastapi dany przepis, ustawe lub rozporzadzenie; oraz

(©) tytuly oraz podtytuty uzyte na poczatku niektorych punktow zostalty podane wytacznie

dla utatwienia odniesienia i nie majg wptywu na interpretacj¢ niniejszych Warunkow
Emisji.
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2.2

3.1

3.2

5.1

5.2

W przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomigdzy niniejszymi Warunkami Emisji
a obowigzujacymi w danym czasie Regulacjami KDPW dotyczacymi spelniania $wiadczen
z tytuhu Obligacji, wigzacy charakter bedg miaty odpowiednie Regulacje KDPW.
PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Obligacje emitowane sg na podstawie:

(@) Ustawy o Obligacjach;

(b) Uchwaly Zarzagdu Emitenta nr 221/2019 z dnia 26 lipca 2019 r. w sprawie otwarcia
Wieloletniego Programu Emisji Obligacji Alior Bank S.A,;

© Uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta nr 91/2019 z dnia 5 sierpnia 2019 r. w sprawie
zatwierdzenia Uchwaty nr 221/2019 Zarzadu Emitenta z dnia 26 lipca 2019 r. w sprawie
otwarcia Wieloletniego Programu Emisji Obligacji Alior Bank S.A,;

(d) Uchwaly Zarzadu Emitenta nr 259/2019 z dnia 10 wrzeSnia 2019 r. w sprawie
ustanowienia programu ofertowego obligacji do kwoty 1.500.000.000 PLN w ramach
Wieloletniego Programu Emisji Obligacji Alior Bank S.A.; oraz

(e) uchwat Zarzadu Emitenta stanowigcych podstawe emisji Obligacji danej Serii.

Obligacje sa oferowane w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach.

OPIS SWIADCZENIA

Emitent zobowigzuje si¢ spetni¢ na rzecz Obligatariusza §wiadczenie pienigzne w wysokos$ci

i terminach okreslonych w Warunkach Emisji i Ostatecznych Warunkach. Miejscem spetnienia

Swiadczenia jest Warszawa.

OPIS OBLIGACJI

Postanowienia ogolne

@) Obligacje s3 papierami warto$ciowymi na okaziciela. Obligacje nie maja postaci
dokumentu.

(b) Zapis na Obligacje moze zosta¢ ztozony w postaci elektronicznej.
(©) Obligacje uprawniaja wyltacznie do swiadczen pieni¢znych.
(d) Obligacje nie sg zabezpieczone.

(e) Obligacje moga by¢ emitowane jako Obligacje Zwykte albo Obligacje MREL albo
Obligacje T2. Rodzaj Obligacji zostanie wskazany w Ostatecznych Warunkach.

Obligacje Zwykle
Obligacje Zwykte beda stanowi¢ bezposrednie i bezwarunkowe zobowiazania Emitenta oraz
beda mie¢ rownorzedny status z wszelkimi innymi istniejacymi, biezacymi i przysztymi

niezabezpieczonymi zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem zobowigzan uprzywilejowanych
Z mocy prawa.
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5.3

5.4

6.1

6.2

6.3

6.4

8.1

8.2

8.3

Obligacje MREL

Zobowiazania Emitenta z Obligacji MREL beda stanowi¢ zobowigzania nalezace do kategorii
szostej, o ktorej mowa w art. 440 ust. 2 pkt. 6) Prawa Upadtosciowego.

Obligacje T2

(@) Obligacje T2 zostang zakwalifikowane, po uzyskaniu zgody KNF zgodnie z art. 127
ust. 1 Prawa Bankowego, jako instrumenty w Tier Il, o ktérych mowa w art. 63
Rozporzadzenia CRR.

(b) Zobowigzania Emitenta z Obligacji T2 bedg stanowi¢ zobowigzania nalezace do
kategorii 6smej, o ktérej mowa w art. 440 ust. 2 pkt 8) Prawa Upadto$ciowego.

DEPOZYT, DOPUSZCZENIE OBLIGACJI DO OBROTU NA RYNKU
REGULOWANYM

Obligacje sa zarejestrowane w Depozycie.

Prawa wynikajace z Obligacji powstajg z chwila zapisania ich po raz pierwszy na Rachunku
Papierow Wartosciowych, Rachunku Zbiorczym lub Rejestrze Sponsora Emisji.

Obligacje zostang zapisane po raz pierwszy na Rachunkach Papierow Wartosciowych,
Rachunkach Zbiorczych lub Rejestrze Sponsora Emisji w Dniu Emisji Obligacji.

Obligacje bedg zarejestrowane w Depozycie do dnia ich umorzenia.
TYTUL PRAWNY ORAZ PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Ustalenie praw z Obligacji oraz przenoszenie Obligacji nast¢puje zgodnie z postanowieniami
Ustawy o Obligacjach oraz Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

OPROCENTOWANIE

Obligacje sa oprocentowane od Dnia Rozpoczecia Naliczania Odsetek (wliczajac ten dzien) do
Dnia Wykupu (nie wliczajac tego dnia) wedhug Stopy Procentowej wskazanej w Ostatecznych
Warunkach.

Ostateczne Warunki danej Serii wskazg, czy Obligacje tej Serii s3 Obligacjami o Zmiennej
Stopie Procentowej czy Obligacjami o Statej Stopie Procentowe;.

Ustalenie Kwoty Odsetek

Kwota Odsetek naliczana jest od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy i obliczana bedzie
wedlug nastepujacej formuty:

KO, = N x SPx =2
365

gdzie:
KOi  oznacza Kwote Odsetek za dany (i-ty) Okres Odsetkowy,

N oznacza Warto$§¢ Nominalna,
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8.4

8.5

SP; oznacza wlasciwg Stope Procentowg obowigzujaca w danym (i-tym) Okresie
Odsetkowym,

LDi  oznacza liczb¢ dni w danym (i-tym) Okresie Odsetkowym.

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz pelny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w okresie od pierwszego
dnia danego skroconego Okresu Odsetkowego (wliczajac ten dzien) do ostatniego dnia danego,
skroconego Okresu Odsetkowego (nie wliczajac tego dnia).

Wynik tego obliczenia zaokraglany jest do pelnego grosza (przy czym pot grosza bedzie
zaokraglone w gore).

Oprocentowanie Obligacji 0 Zmiennej Stopie Procentowej

Obligacje o Zmiennej Stopie Procentowej sg oprocentowane. Kwota Odsetek od kazdej
Obligacji o Zmiennej Stopie Procentowej naliczana jest dla danego Okresu Odsetkowego
i platna z dotu w kazdym Dniu Platno$ci Odsetek.

@) Stopa Procentowa
7 zastrzezeniem pKt. (C), Stopa Procentowa zostanie ustalona w nastepujacy sposob:

Q) W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Emitent pobierze Stopg Bazowa
pochodzaca z kwotowania na fixingu o godz. 11.00 (czasu warszawskiego) lub
okoto tej godziny w tym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej.

(i) Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie rowna sumie Stopy
Bazowej i Marzy.

(iii)  Jezeli w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Stopa Bazowa nie bedzie dostepna,
Stopa Procentowa zostanie ustalona w oparciu o ostatnig dostgpng Stope
Bazowa.

(iv) Jezeli Stopa Procentowa ustalona zgodnie z niniejszym punktem jest mniejsza
niz zero, przyjmuje si¢, ze Stopa Procentowa wynosi zero.

(b) Ogtoszenie Stopy Procentowej i Kwoty Odsetek

Emitent przekaze informacje o ustalonej Stopie Procentowej i Kwocie Odsetek do
KDPW i Rynku Regulowanego w sposob i w terminie okreslonym w Regulacjach
KDPW i regulacjach Rynku Regulowanego.

(©) Stopa Procentowa w przypadku opdznienia

W przypadku opoznienia w ptatnosci Kwoty Odsetek wysoko$¢ Stopy Procentowej dla
odsetek narastajacych po Dniu Platno$ci Odsetek (nie wliczajac tego dnia), w ktérym
miata nastgpi¢ ptatnos¢ Kwoty Odsetek, zostanie ustalona wedlug stopy odsetek
ustawowych za opdznienie.

Oprocentowanie Obligacji o Stalej Stopie Procentowej
(@) Obligacje o Statej Stopie Procentowej sa oprocentowane. Kwota Odsetek od kazdej
Obligacji o Statej Stopie Procentowej naliczana jest dla danego Okresu Odsetkowego

i platna z dolu w kazdym Dniu Platnosci Odsetek.
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9.1

9.2

9.3

10.

10.1

10.2

(b) Emitent przekaze informacj¢ o ustalonej Kwocie Odsetek do KDPW i Rynku
Regulowanego w sposob 1 w terminie okre§lonym w Regulacjach KDPW i regulacjach
Rynku Regulowanego.

(© W przypadku opdznienia w platnosci Kwoty Odsetek wysoko$¢ Stopy Procentowej dla
odsetek narastajacych po Dniu Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia), w ktorym
miata nastgpi¢ platnos¢ Kwoty Odsetek, zostanie ustalona wedlug stopy odsetek
ustawowych za opoznienie.

PLATNOSCI

Wszelkie ptatnosci swiadczen z tytutu Obligacji beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy za
posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych Rachunki Papierow Wartosciowych,
Rejestr Sponsora Emisji i Rachunki Zbiorcze, zgodnie z Regulacjami KDPW.

Wszelkie ptatnosci §wiadczen z tytutu Obligacji beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy
posiadajacych Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Uprawnionych.

Jezeli Dzien Platnosci, przypada w dniu niebedagcym Dniem Roboczym, wowczas platnosé
Kwoty do Zaplaty nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym nastgpujacym po tym Dniu Ptatnosci
(w takim wypadku Obligatariuszowi nie beda przystugiwaly odsetki za opdznienie w dokonaniu
ptatnosci), chyba ze taki Dzien Roboczy przypada w nastgpnym miesigcu kalendarzowym,
wtedy ptatnos¢ nastagpi w Dniu Roboczym przypadajacym bezposrednio przed Dniem Ptatno$ci.

WYKUP OBLIGACJI
Obligacje Zwykle

@) 7 zastrzezeniem pkt. (b), Emitent wykupi wszystkie Obligacje Zwykte wedlug ich
Warto$ci Nominalnej w Dniu Ostatecznego Wykupu.

(b) Emitent moze, je$li takg mozliwos¢ wskazano w Ostatecznych Warunkach, dokonaé
wykupu wszystkich Obligacji Zwyktych danej Serii przed Dniem Ostatecznego
Wykupu. Jezeli Emitent podejmie decyzje o wykupie Obligacji Zwyktych zgodnie z
niniejszym punktem, Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wcze$niejszym wykupie
Obligacji Zwyktych nie p6zniej niz 10 Dni Roboczych przed Dniem Platnosci Odsetek,
w ktorym zamierza wykupi¢ Obligacje Zwykte. Wczesniejszy wykup Obligacji
Zwyktych nastapi wedlug ich Wartosci Nominalnej wraz z narosta Kwota Odsetek.
Dodatkowo, jesli tak wskazano w Ostatecznych Warunkach, Wartos¢ Nominalna
Obligacji Zwyktych podlegajacych wykupowi z inicjatywy Emitenta zostanie
powickszona o premi¢ ustalong zgodnie z zasadami okreSlonymi Ostatecznych
Warunkach. Wczesniejszy wykup Obligacji Zwyktych zostanie przeprowadzony
zgodnie z Regulacjami KDPW.

(©) W celu dokonania wcze$niejszego wykupu Obligacji Zwyktych, Emitent zobowigzany
jest do zawiadomienia Obligatariuszy w drodze publikacji raportu biezacego 0
wczesniejszym wykupie Obligacji Zwyktych, wskazujac w rym raporcie Dzien
Wezesniejszego Wykupu. Publikacja takiego raportu biezacego nastapi co najmniej 10
Dni Roboczych przed Dniem Wcze$niejszego Wykupu.

Obligacje MREL

@ Z zastrzezeniem pkt. (b), Emitent wykupi wszystkie Obligacje MREL wedtug ich
Wartosci Nominalnej w Dniu Ostatecznego Wykupu.
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10.3

(b)

(©)

(d)

(€)

Emitent moze wykupi¢ Obligacje MREL w dowolnym dniu, po spetnieniu wymogow
dla wczesniejszego wykupu instrumentow zaliczanych do utrzymywanego
minimalnego poziomu funduszy wlasnych i zobowigzan podlegajacych umorzeniu lub
konwersji. Wczesniejszy wykup Obligacji MREL nastapi w Dniu Wcze$niejszego
Wykupu wedlug ich Wartosci Nominalnej wraz z narosta Kwota Odsetek.
Wezesniejszy wykup Obligacji MREL  zostanie przeprowadzony zgodnie
z Regulacjami KDPW.

Emitent moze podja¢ decyzje o wykupie Obligacji MREL tylko po uprzednim
uzyskaniu zgody Bankowego Funduszu Gwarancyjnego na wczeSniejszy Wykup
Obligacji MREL, o ile taka zgoda bedzie wymagana.

Jezeli wejda w zycie bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa, na mocy ktorych
nastgpita zmiana w regulacyjnej klasyfikacji Obligacji MREL, ktéra moglaby
spowodowaé¢ wylaczenie Obligacji MREL =z instrumentéw zaliczanych do
utrzymywanego minimalnego poziomu funduszy wilasnych i zobowigzan
podlegajacych umorzeniu lub konwersji Emitenta, Emitent moze podja¢ decyzje o
wezesniejszym wykupie Obligacji MREL.

W celu dokonania weze$niejszego wykupu Obligacji MREL, Emitent zobowigzany jest
do zawiadomienia Obligatariuszy w drodze publikacji raportu biezgcego
0 wezesniejszym wykupie Obligacji MREL, wskazujagc w tym raporcie Dzien
Wecezesniejszego Wykupu. Publikacja takiego raportu biezacego nastgpi co najmniej 10
Dni Roboczych przed Dniem Wcze$niejszego Wykupu.

Obligacje T2

(@)

(b)

7 zastrzezeniem pkt. (b), Emitent wykupi wszystkie Obligacje T2 wedhug ich Warto$ci
Nominalnej w Dniu Ostatecznego Wykupu.

Emitent moze przeprowadzi¢ wykup Obligacji T2 przed Dniem Ostatecznego Wykupu
na zasadach opisanych ponizej:

0] Weczesniejszy wykup Obligacji T2 w przypadku, gdy KNF nie wyda zgody na
zaliczenie Obligacji T2 do instrumentéw w Tier 1l Emitenta

M Z zastrzezeniem pkt. (ii) ponizej, jezeli w terminie 150 dni od Dnia
Emisji KNF nie wyda zgody na zaliczenie Obligacji T2 do
instrumentéw w Tier Il Emitenta, Emitent moze dokonaé
wczesniejszego wykupu Obligacji T2.

(i) Uprawnienie Emitenta do dokonania wcze$niejszego wykupu
Obligacji T2 na podstawie pkt. (i) wygasa, jezeli po zawiadomieniu
Obligatariuszy o wcze$niejszym wykupie Obligacji T2, a przed Dniem
Wezesniejszego Wykupu, KNF wydata zgode na zaliczenie Obligacji
T2 do instrumentow w Tier 11 Emitenta.

(i) Wczesniejszy wykup Obligacji T2 po wydaniu przez KNF zgody na zaliczenie
Obligacji T2 do instrumentow w Tier |l Emitenta

Po wydaniu przez KNF zgody na zakwalifikowanie Obligacji T2 do

instrumentow w kapitale Tier II Emitenta, Emitent moze dokonaé
wczesniejszego wykupu Obligacji T2:
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(©

(d)

(i)

(i)

nie wczesniej niz po uptywie 5 lat od Dnia Emisji, za zgoda KNF, o ile
taka zgoda bedzie wymagana, po speieniu ktoregokolwiek z
nastgpujacych warunkow:

(A)

(B)

przed Dniem WczeSniejszego Wykupu lub w Dniu
Wezesniejszego Wykupu Emitent zastgpuje Obligacje T2
instrumentami funduszy wilasnych o tej samej lub wyzszej
jakosci na warunkach, ktore sg stabilne z punktu widzenia
zdolno$ci dochodowej Emitenta; lub

Emitent wykazat w sposéb zadowalajacy KNF, ze
wczesniejszym wykupie Obligacji T2, fundusze wiasne i
zobowigzania kwalifikowalne Emitenta przekroczytyby progi
okreslone w Rozporzadzeniu CRR o margines, ktory KNF
uznata za niezbg¢dny; lub

przed uptywem 5 lat od Dniu Emisji, za zgodg KNF, o ile taka zgoda
bedzie wymagana, po spetnieniu warunkdw wskazanych w pkt. (i) oraz
jednego z nastepujgcych warunkow:

(A)

(B)

(©)

nastagpita zmiana w regulacyjnej klasyfikacji Obligacji T2,
ktéra moglaby spowodowaé ich wylaczenie z funduszy
wlasnych Emitenta lub ich reklasyfikacje jako fundusze
wlasne Emitenta nizszej jakos$ci, przy spelnieniu obu
nastepujacych warunkéw: (i) KNF uznaje te¢ zmiang za
wystarczajaco pewng; oraz (ii) Emitent wykazal w sposob
zadowalajacy KNF, Ze regulacyjna reklasyfikacja Obligacji T2
nie byla w sposdb racjonalny mozliwa do przewidzenia w Dniu
Emisji;

nastgpila zmiana w majacym zastosowanie opodatkowaniu
Obligacji T2, a Emitent wykazuje w sposob zadowalajacy
KNF, Ze zmiana ta jest istotna i nie byla w sposob racjonalny
mozliwa do przewidzenia w Dniu Emisji; lub

przed Dniem Wcze$niejszego Wykupu lub w Dniu
Wecezesniejszego Wykupu, Emitent zastgpuje Obligacje T2
instrumentami funduszy wiasnych o tej samej lub wyzszej
jako$ci na warunkach, ktore sa stabilne z punktu widzenia
zdolno$ci dochodowej Emitenta, a KNF zezwolila na to
dzialanie na podstawie ustalenia, ze byloby ono korzystne z
ostroznosciowego punktu widzenia oraz uzasadnione
wyjatkowymi okoliczno$ciami.

Weczesniejszy wykup Obligacji T2 nastapi w Dniu Weze$niejszego Wykupu wedtug ich
Wartosci Nominalnej wraz z narosta Kwota Odsetek. Wezesniejszy wykup Obligacji
T2 zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW.

W celu dokonania wcze$niejszego wykupu Obligacji T2, Emitent zobowiazany jest do
zawiadomienia Obligatariuszy w drodze publikacji raportu biezacego o wczesniejszym
wykupie Obligacji T2, wskazujac w rym raporcie Dzien Wczesniejszego Wykupu.
Publikacja takiego raportu biezacego nastapi co najmniej 10 Dni Roboczych przed
Dniem Wcze$niejszego Wykupu.
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11.

111

11.2

12.

WYKUP OBLIGACJI Z INICJATYWY OBLIGATARIUSZY

Uprawnienia ustawowe

(@)

(b)
(©)

Jezeli Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w calosci lub w czesci,
zobowiazan pienigznych wynikajacych z Obligacji Zwyklych, Obligatariusz moze
zazagda¢ natychmiastowego wykupu posiadanych Obligacji Zwyktych. Obligatariusz
moze zada¢ wykupu Obligacji Zwyklych réwniez w przypadku niezawinionego przez
Emitenta opdznienia dtuzszego niz trzy dni.

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje stajg si¢ natychmiast wymagalne.

W przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu Ilub
przeksztalcenia formy prawnej, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi,
jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie
z Ustawa o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

Zgloszenie zadania natychmiastowego wykupu

(@)

(b)

Obligatariusz zgdajacy natychmiastowego wykupu posiadanych Obligacji powinien
doreczy¢ Emitentowi zadanie wykupu osobiscie, listem poleconym lub poczty
kurierskg. W zadaniu wykupu Obligatariusz powinien wskaza¢ podstawe zgdania
wykupu oraz zalgczy¢ do zgdania wykupu $wiadectwo depozytowe w oryginale,
ktorego wystawienie skutkowato blokada wszystkich Obligacji objetych zadaniem,
Z terminem waznos$ci nie krotszym niz 60 dni od dnia wystgpienia zdarzenia
powodujacego zgloszenie zadania natychmiastowego wykupu.

W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi
kwot¢ rowng sumie:

M Kwaocie Wykupu; oraz

(i) Kwocie Odsetek naliczonej od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego
(wlacznie) do dnia (bez tego dnia):

(A) ztozenia zadania wykupu, w przypadku gdy podstawg zadania wykupu
jest wystapienie zdarzenia wskazanego w par. 11.1(a) powyzej;

(B) otwarcia likwidacji Emitenta, w przypadku gdy podstawa zadania
wykupu jest zdarzenie wskazane w par. 11.1(b) powyzej; oraz

© polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu Iub
przeksztatcenia formy prawnej, w przypadku gdy podstawg zadania
wykupu jest wystapienie zdarzenia wskazanego w par. 11.1(c)
powyzej.

PODATKI

Wszelkie ptatnosci z tytutlu Obligacji zostana dokonane przez Emitenta bez potracen lub
odliczen z tytutu lub na poczet obecnych lub przysztych podatkéw lub jakiegokolwiek rodzaju
nalezno$ci publicznoprawnych wymierzonych lub nalozonych przez odpowiednie wiadze
podatkowe lub w ich imieniu, chyba Ze potracenia lub odliczenia tych podatkéw lub nalezno$ci
publicznoprawnych wymagaja bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa. Emitent nie bedzie
placit kwot wyréwnujacych pobrane podatki lub naleznosci publicznoprawne, jezeli
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13.

14.

141

14.2

15.

151

15.2

16.

16.1

16.2

z jakakolwiek platnoscig z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty
jakiegokolwiek podatku lub innej nalezno$ci publicznoprawne;.

PRZEDAWNIENIE
Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniaja si¢ z uptywem 10 lat.
ZMIANY WARUNKOW EMISJI

Zmiany Warunkéw Emisji moga nastgpic jedynie w nastgpstwie jednobrzmigcych porozumien
zawartych przez Emitenta z kazdym z Obligatariuszy.

W przypadku wprowadzenia zmian do Warunkdw Emisji w drodze Suplementu do Prospektu,
nie bedg one miaty zastosowania do Obligacji wyemitowanych przed datg opublikowania tego
Suplementu.

ZAWIADOMIENIA | SPRAWOZDANIA FINANSOWE EMITENTA
Zawiadomienia do Obligatariuszy

Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy beda zamieszczane w zaktadce
poswieconej Obligacjom na stronie internetowej Emitenta. W przypadku, gdy dane
zawiadomienie zawiera informacjg, ktora zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa musi zostaé
podana przez Emitenta do wiadomosci publicznej, zawiadomienie to zostanie sporzadzone
i opublikowane zgodnie z tymi przepisami prawa

Zawiadomienia do Emitenta

@) Wszelkie zawiadomienia Obligatariuszy kierowane do Emitenta powinny by¢
dokonywane osobiscie, listem poleconym Iub pocztg kurierskg na adres Emitenta
wskazany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.

(b) Emitent moze zawiadomi¢ Obligatariuszy o zmianie adresu do doreczen.
Zawiadomienie takie stanie si¢ skuteczne w terminie pigciu Dni Roboczych od
zawiadomienia przez Emitenta z par. 15.1 (Zawiadomienia do Obligatariuszy).

POSTANOWIENIA KONCOWE

Obligacje sa emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami i Warunkami Emisji beda rozstrzygane przez sad
powszechny wiasciwy miejscowo dla siedziby Emitenta.
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OPIS EMITENTA
INFORMACJE O EMITENCIE — HISTORIA | ROZWOJ EMITENTA
Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta
Nazwa prawna (statutowa) Emitenta:  Alior Bank Spotka Akcyjna
Nazwa handlowa Emitenta: Alior Bank S.A.
Prawng (statutowa) nazwa Emitenta jest jego firma okreslona w § 1 ust. 1 Statutu w brzmieniu: Alior
Bank Spotka Akcyjna. W obrocie Emitent moze uzywaé skrotu firmy w brzmieniu: Alior Bank S.A.
(art. 305 §2 Kodeksu Spotek Handlowych w zw. z § 1 ust. 2 Statutu).
Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny
W dniu 30 kwietnia 2008 r. Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sagdowego pod numerem 0000305178, na podstawie postanowienia Sgadu Rejonowego dla

m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Aktualnie sgdem, w ktorym znajdujg si¢ akta rejestrowe Emitenta jest Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Data utworzenia Emitenta oraz czas na jaki zostal utworzony
Emitent zostat utworzony w dniu 30 kwietnia 2008 r. na czas nieoznaczony.

Siedziba, forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie i zgodnie z ktérymi dziala
Emitent, kraj, siedziba oraz adres i numer telefonu jego siedziby

Firma: Alior Bank Spoétka Akcyjna

Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby Emitenta: ul. Lopuszanska 38D, 02-232 Warszawa
Telefon: +48 22 555 22 22

Adres www: www][.Jaliorbank[.]pl

KRS: 0000305178

REGON: 141387142

NIP: 107-001-07-31

Kod LEI: 259400QHDOZWMJ103294

Przepisy prawa, zgodnie z ktorymi dziata Prawo Bankowe, Kodeks Spotek Handlowych
Emitent:

Szczegolowe informacje dotyczace wszelkich zdarzen z ostatniego okresu odnoszacych sie do
Emitenta, ktore maja istotne znaczenie dla oceny wyplacalnosci Emitenta
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Z zastrzezeniem okoliczno$ci opisanych w pkt. 1.1 ,,Pandemia choroby COVID-19 wywotanej przez
koronawirusa SARS-CoV-2 moze doprowadzi¢ do wystapienia zdarzen, ktore negatywnie wptyna na
Emitenta” cze¢sci ,,Czynniki ryzyka” Prospektu, w ostatnim okresie nie wystapity zdarzenia odnoszace
si¢ do Emitenta, ktore maja istotny wptyw dla oceny wyptacalno$ci Emitenta.

Opis przewidywanego finansowania dzialalnoSci Emitenta i istotnych zmian w strukturze
zadluzenia kredytowego i finansowania Emitenta od ostatniego roku obrotowego.

Emitent jest bankiem uniwersalnym. W zwigzku z tym Emitent finansuje prowadzong dziatalnosé
przede wszystkim z depozytow ztozonych u Emitenta przez jego Klientéw. Ponadto, Emitent finansuje
swoja dziatalno$¢ w drodze emisji wiasnych bankowych papierow warto§ciowych oraz emisji wiasnych
obligaciji.

W ponizszej tabeli wskazano glowne zrodla finansowania dziatalnosci Grupy wedlug stanu na
31 grudnia 2018 r. oraz 31 grudnia 2019 r.

31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 .
(mld PLN)

Depozyty biezace 41,9 38,7
Depozyty terminowe 20,2 20,3
Emisja wlasna

bankowych papieréw

wartosciowych 2,3 2,8
Emisja wlasna

obligacji (zwyklych i

podporzadkowanych) 2,4 2,1
Pozostale

zobowiazania 1,3 14
Razem 68,1 65,3

Zrédio: Opracowanie wlasne Emitenta na podstawie Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy za 2019 r.

Emitent o§wiadcza, ze w okresie od dnia 31 grudnia 2019 r. nie wystapily zadne istotne zmiany
w strukturze zadtuzenia kredytowego i finansowania Emitenta.

Emitent na biezaco monitoruje rynek finansowy i kapitalowy. Emitent zamierza finansowaé swoja
dziatalno$¢ za pomoca réznych zroédet finansowania dtuznego. Emitent podejmie decyzje o wyborze
konkretnego produktu finansowego w oparciu o istniejace w danej chwili potrzeby finansowe Emitenta
i oferowane parametry réznych zrodet finansowania.

STRATEGIA EMITENTA

W dniu 28 lutego 2020 r. Emitent ogtosit nowg strategi¢ na lata 2020 — 2022, zatytutowana ,, Wigcej niz
bank”. Do celow Emitenta okreslonych w nowe;j strategii naleza, miedzy innymi:

° zwigkszenie liczby klientow indywidualnych do 4,5 miliona;
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. zwigkszenie liczby klientow biznesowych do 300 tysiecy; oraz
o zwigkszenie warto$ci aktywOw Emitenta do 95 milardéw PLN.
Nowa strategia jest oparta na dwoch filarach: ,,Doswiadczenie klienta” oraz ,,Transformacja banku”.

W ramach filaru ,,Do$wiadczenie klienta”, Emitent zamierza zrealizowac nastgpujace programy
strategiczne:

. ,Alior Mobile” — zwigkszenie zakresu ustug pozabankowych dostepnych w aplikacji Alior
Mobile;

o ,Personalizacja” — wprowadzenie produktéw zgodnych z oczekiwaniami Klienta;

. ., Wygoda” — wprowadzenie wygodnych procesdw cyfrowych; oraz

° »Relacja z klientem biznesowym” — rozwdj nowoczesnej obstugi oraz wsparcie dla klienta

biznesowego.

Programy strategiczne, ktore Emitent zamierza zrealizowa¢ w ramach programu ,, Transformacja banku”
to:

. »Lider technologiczny” — program zmierzajacy do zapewnienia Emitentowi przewagi
technologicznej;

o ,,Efektywnos$¢” — dazenie do zapewnienie optymalizacji proceséw i kosztow Emitenta;

. ,Zarzadzanie ryzykiem i kapitalem” — zwigkszenie poziomu bezpieczenstwa zwigzanego
Z ryzykiem i kapitalami Emitenta; oraz

° ,Bank zaangazowanych ekspertow” — inwestycje w rozwoj pracownikow Emitenta
i zaangazowanie i spolecznie istotne inicjatywy.

ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI

Opis dzialalno$ci podstawowej Emitenta wskazujacy gléwne Kkategorie sprzedawanych
produktéow lub §wiadczonych ustug

Emitent jest uniwersalnym bankiem depozytowo-kredytowym, obstugujacym osoby fizyczne, prawne
i inne podmioty bedace osobami krajowymi i zagranicznymi. Zgodnie z § 7 Statutu podstawowa
dziatalno$¢ Emitenta obejmuje prowadzenie rachunkéw bankowych, udzielanie kredytéw i pozyczek
pienieznych, emitowanie bankowych papierow warto$ciowych oraz prowadzenie skupu i sprzedazy
warto$ci dewizowych. Emitent prowadzi takze dzialalno$s¢ maklerska, doradztwo i posrednictwo
finansowe, aranzacj¢ emisji obligacji korporacyjnych oraz $wiadczy inne ustugi finansowe. Emitent
aktualnie prowadzi dziatalno$¢ w nastepujacych segmentach branzowych:

° Klient indywidualny (segment detaliczny), ktoremu Emitent oferuje produkty kredytowe,
produkty depozytowe, produkty maklerskie oraz fundusze inwestycyjne, konta osobiste, ustugi
transakcyjne i transakcje wymiany walut;

° Klient biznesowy (segment biznesowy) identyfikowany jako mikro, mate i S$rednie

przedsigbiorstwa oraz duzi klienci korporacyjni, ktorym Emitent oferuje produkty kredytowe,
produkty depozytowe, rachunki biezace i pomocnicze, ustugi transakcyjne i produkty skarbowe;
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. Dzialalnosé skarbowa obejmuje operacje na rynkach miedzybankowych i zaangazowanie
w dluzne papiery warto$ciowe. Segment ten odzwierciedla wyniki zarzadzania pozycja
globalng (pozycja ptynnosciowa, pozycja stop procentowych i pozycja walutowa wynikajacymi
z operacji bankowych).

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe dane finansowe Grupy w podziale na segmenty operacyjne
wedtug stanu za okres dwunastu miesiecy zakonczony w dniu 31 grudnia 2019 r., przy czym dwie

ostatnie pozycje (aktywa i zobowigzania) podane sg wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r.

Wynik odsetkowy

zewnetrzny

przychody zewngtrzne

przychody o podobnym
charakterze

koszty zewngtrzne

Wynik odsetkowy

wewnetrzny

przychody wewnetrzne

koszty wewnetrzne

Wynik z tytulu odsetek

Przychody z tytulu optat
i prowizji

Koszty z tytulu opfat
i prowizji

Wynik z tytulu oplat
i prowizji

Przychody z tytutu dywidend

Wynik na instrumentach
wycenianych do warto$ci
godziwej przez rachunek
zyskéw i strat i wynik
Z pozycji wymiany

Wynik z tytulu
zaprzestania  ujmowania
instrumentéw finansowych

Segmenty
Klienci Klienci Dzialalno$¢ biznesowe Pozycje Grupa
indywidualni biznesowi skarbowa razem niealokowane razem
(tys. PLN)

1.836.070 1.171.536 173.842 3.181.448 3.181.448
2.320.804 1.301.607 283.358 3.905.769 3.905.769
0 0 153.525 153.525 153.525
-484.734 -130.071 -263.041 -877.846 -877.846
142.553 -271.436 128.883 0 0
1.065.874 375.540 1.570.296 3.011.710 3.011.710
-923.321 -646.976 -1.441.413 -3.011.710 -3.011.710
1.978.623 900.100 302.725 3.181.448 3.181.448
424.027 729.128 12.413 1.165.568 1.165.568
-195.115 -296.694 -7.185 -498.994 -498.994
228.912 432.434 5.228 666.574 666.574
0 0 344 344 344
5.716 52.097 44,197 102.010 102.010
0 0 46.236 46.236 46.236
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niewycenianych do
warto$ci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat,
w tym:

wycenianych do wartosci
godziwej przez inne dochody

catkowite

wycenianych wedlug
zamortyzowanego kosztu

Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Wynik z tytulu pozostatych
przychodéw i  kosztéw
operacyjnych

Wynik  razem przed
uwzglednieniem odpiséw
na straty oczekiwane
i wyniku z tytulu utraty
wartosSci aktywow

niefinansowych

Wynik z odpiséw na straty
oczekiwane

Wynik z tytulu utraty
warto$ci aktywow
niefinansowych

Wynik po uwzglednieniu
odpisow na straty
oczekiwane i wyniku
ztytulu utraty wartosci
aktywéw niefinansowych:
Koszty dziatania Grupy
Zysk/strata brutto

Podatek dochodowy
Zysk/strata netto
Amortyzacja

Aktywa

Zobowigzania

118.818

-301.689

-182.871

2.030.380

-515.458

1.514.922

-1.260.106

254.816

254.816

45.236.995

49.977.603

24.648

-43.916

-19.268

1.365.363

-921.700

443.663

-595.972

-152.309

-152.309

30.334.075

19.904.261

38.807

7.429

398.730

398.730

398.730

398.730

38.807

7.429

143.466

-345.605

-202.139

3.794.473

-1.437.158

2.357.315

-1.856.078

501.237

501.237

75.571.070

69.881.864

-5.946

-5.946

-5.946

-242.459

-248.405

1.164.764

94.905

38.807

7.429

143.466

-345.605

-202.139

3.794.473

-1.437.158

-5.946

2.351.369

-1.856.078

495.291

-242.459

252.832

-247.593

76.735.834

69.976.769
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Zrédlo: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy za 2019 r.

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe dane finansowe Grupy w podziale na segmenty operacyjne
wedlug stanu za okres dwunastu miesiecy zakonczony w dniu 31 grudnia 2018 r., przy czym dwie

ostatnie pozycje (aktywa i zobowigzania) podane sg wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r.

Wynik odsetkowy

zewnetrzny

przychody zewnetrzne

przychody o  podobnym
charakterze

koszty zewngtrzne

Wynik odsetkowy

wewnetrzny

przychody wewngtrzne

koszty wewnetrzne

Wynik z tytulu odsetek

Przychody 2z tytulu optat
i prowizji

Koszty z tytulu optat
i prowizji

Wynik z tytulu oplat
i prowizji

Przychody z tytutu dywidend

Wynik  na instrumentach
wycenianych do  warto$ci
godziwej przez rachunek
zysk6w i strat i wynik z
pozycji wymiany

Wynik z tytulu zaprzestania
ujmowania instrumentéw
finansowych
niewycenianych do wartosci
godziwej przez rachunek
zyskow i strat, w tym:

Segmenty
Klienci Klienci Dzialalno$¢ biznesowe Pozycje Grupa
indywidualni biznesowi skarbowa razem niealokowane razem
(tys. PLN)

1.911.561 1.048.487 124.476 3.084.524 3.084.524
2.303.068 1.223.181 279.208 3.805.457 3.805.457
0 0 150.915 150.915 150.915
-391.507 -174.694 -305.647 -871.848 -871.848
10.820 -186.915 176.095 0 0
881.571 383.850 1.441.515 2.706.936 2.706.936
-870.751 -570.765 -1.265.420 -2.706.936 -2.706.936
1.922.381 861.572 300.571 3.084.524 3.084.524
454.745 632.102 12.621 1.099.468 1.099.468
-174.023 -206.979 -8.467 -389.469 -389.469
280.722 425.123 4.154 709.999 709.999
0 0 275 275 275
4.770 82.037 10.877 97.684 97.684
0 0 77.829 77.829 77.829
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wycenianych do  wartosci

godziwej przez inne dochody

catkowite 0
wycenianych wedlug
zamortyzowanego kosztu 0
Pozostate przychody
operacyjne 98.380
Pozostate koszty operacyjne -116.212

Wynik z tytulu pozostalych
przychodéw i  kosztow
operacyjnych -17.832

Wynik razem przed
uwzglednieniem odpiséw na
straty oczekiwane i wyniku
z tytulu utraty wartosci

aktywow niefinansowych 2.190.041

Wynik z odpiséw na straty

oczekiwane -418.714

Wynik z tytulu utraty
wartosci aktywoéw

niefinansowych 0

Wynik po uwzglednieniu
odpisow na straty
oczekiwane i wyniku z
tytulu  utraty  wartosci

aktywéw niefinansowych 1.771.327
Koszty dziatania Grupy -1.408.577
Zysk/strata brutto 362.750
Podatek dochodowy 0
Zysk/strata netto 362.750
Amortyzacja
Aktywa 42.794.828
Zobowigzania 47.060.665

28.665

-25.595

3.070

1.371.802

-629.104

742.698

-499.655

243.043

243.043

29.545.325

19.594.487

76.473

1.356

393.706

393.706

-4.957

388.749

388.749

46.985

10.951

76.473

1.356

127.045

-141.807

-14.762

3.955.549

-1.047.818

2.907.731

-1.913.189

994.542

994.542

72.387.138

66.666.103

-6.251

-6.251

0

-6.251

-274.918

-281.169

1.032.749

267.861

76.473

1.356

127.045

-141.807

-14.762

3.955.549

-1.047.818

-6.251

2.901.480

-1.913.189

988.291

-274.918

713.373

-174.527

73.419.887

66.933.964

Zrédlo: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy za 2019 r.

Segment detaliczny

Informacje og6lne
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Wedhug stanu na 31 grudnia 2019 r. Emitent obstugiwat 4,0 min klientéw indywidualnych. Emitent
realizuje projekt segmentacji behawioralnej, opartej o zachowania klientow detalicznych, ktéra
umozliwia precyzyjne adresowanie produktow i ustug do wiasciwych odbiorcow. Segmentacja
behawioralna ma zastosowanie zarowno w zakresie budowy oferty produktowej jak i wsparcia sieci
sprzedazy.

Niezaleznie od segmentacji behawioralnej Emitent wyrdznia wsréd swoich klientow detalicznych
nastgpujace segmenty operacyjne:

1. klientow masowych — osoby, ktérych aktywa u Emitenta nie przekraczajag 100 tys. PLN
a miesigczne wptywy na konto osobiste sa nizsze niz 10 tys. PLN;

2. klientow zamoznych — osoby z miesiecznymi wptywami na rachunki osobiste w kwocie ponad
10 tys. PLN lub posiadajace aktywa o wartosci ponad 100 tys. PLN;

3. klientéw Private Banking — osoby z aktywami o warto$ci ponad 1 min PLN lub posiadajace
Konto Elitarne.

Wyzej opisana segmentacja znajduje odzwierciedlenie w strukturze sieci sprzedazy poprzez
specjalizacje jednostek sprzedazowych, odpowiednio: oddzialéw uniwersalnych, oddziatéw premium
oraz Private Banking.

Kanaly dystrybucji

Na koniec 2019 r. Emitent dysponowat 820 placéwkami (197 oddziatami tradycyjnymi, 7 oddziatami
Private Banking, 8 Centrami Korporacyjnymi oraz 608 placowkami partnerskimi). Produkty Emitenta
oferowane byly rowniez w sieci 10 Centréw Hipotecznych, 9 centréw gotdwkowych oraz sieci okoto
5 tys. posrednikow.

Emitent wykorzystywal rowniez kanaty dystrybucji oparte na nowoczesnej platformie informatycznej,
obejmujgcej: bankowos¢ online, bankowos¢ mobilna, centra obstugi telefonicznej oraz technologie
DRONN (technologia polegajaca na wykorzystaniu robota glosowego, ktdry jest w stanie
przeprowadzi¢ spojng rozmowe z klientem, czyli odpowiadaé na pytania i inteligentnie dopasowywac
do nich odpowiedzi). Przez Internet, w tym przez bankowos¢ internetowa, Emitent umozliwia zawarcie
umowy o: rachunki oszczedno$ciowo — rozliczeniowe, rachunki walutowe, konta oszczednos$ciowe,
lokaty, karty debetowe i rachunki maklerskie. W kanatach tych przyjmowane sa takze wnioski o
produkty kredytowe: pozyczki gotowkowe, karty kredytowe, limity odnawialne w rachunku i kredyty
hipoteczne. Za pomocg Internetu Emitent oferuje takze kredyty ratalne w procesie on-line oraz
umozliwia korzystanie z ushugi kantoru walutowego.

Oddziaty tradycyjne Emitenta, ktore oferuja peten zakres produktow i ustug, zlokalizowane sg w calej
Polsce, szczeg6lnie w miastach o liczbie mieszkancoéw przekraczajacej 50 tys. Placowki partnerskie
zlokalizowane s3 natomiast w mniejszych miastach oraz w wybranych lokalizacjach w gltownych
miastach w Polsce i oferuja szeroki zakres ushug oraz produktéw depozytowo-kredytowych dla klientow
detalicznych i biznesowych.

Wspolpraca pomigdzy Emitentem i jego placowkami partnerskimi odbywa si¢ na podstawie
outsourcingowych umow agencyjnych. Na mocy takich umow agenci wykonuja w imieniu Emitenta
wylacznie ustugi w zakresie dystrybucji produktow Emitenta. Ustugi te sa $wiadczone w lokalach
bedacych wlasnoscia lub wynajmowanych przez agentow zatwierdzonych przez Emitenta.

Produkty Emitenta oferowane sg takze w sieci placowek posrednikow finansowych, takich jak
Expander, Open Finance, Sales Group, Dom Kredytowy Notus, Fines, i innych, ktérych oferta skupia
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si¢ glownie na pozyczkach gotowkowych, kredytach konsolidacyjnych i kredytach hipotecznych oraz
kredytach ratalnych.

Jedna z kluczowych strategicznych inicjatyw w 2019 r., ktora Emitent zrealizowal wspdlnie z PZU, byto
otwarcie nowego kanatu dystrybucji pozyczki gotowkowej - platformy CASH. Jest to platforma, ktérej
wiascicielem jest PZU i opiera si¢ o technologi¢ serwisu Bancovo[.]pl. Bedzie ona udostepniana
pracownikom wybranych, duzych zaktadéw pracy. Polega ona na zastosowaniu pelnego procesu online,
w ktorym klient samodzielnie przechodzi przez caly proces, a podane informacje dochodowe
weryfikowane i1 potwierdzane sa bezposrednio przez zaklad pracy klienta. Wazng cechg procesu jest
dokonywanie sptat pozyczek w drodze potracen rat z wynagrodzen pracownikéw bezposrednio przez
ich pracodawce. Jako pierwsi dostep do platformy otrzymali pracownicy Grupy PZU, w przysztosci do
platformy dotaczane beda takze kolejne firmy.

Wsparcie sprzedazy we wszystkich kanatach dystrybucji zapewniaja operacyjne i analityczne Systemy
Zarzadzania Relacjami z Klientem (ang. Customer Relationship Management, CRM).

Produkty i ustugi

Podstawowe produkty i ustugi Emitenta przeznaczone dla klientéw detalicznych to: produkty kredytowe
(pozyczki gotowkowe, karty kredytowe, limity odnawialne w rachunku biezagcym, kredyty hipoteczne),
produkty depozytowe (lokaty terminowe, konta oszczgdno$ciowe, rachunki oszczednosciowo —
rozliczeniowe), ustugi transakcyjne, transakcje wymiany walut, produkty bancassurance, produkty
strukturyzowane i ubezpieczenia inwestycyjne.

7 uwagi na specyfike dziatalnosci prowadzonej w ramach segmentu detalicznego, Emitent wyrdzniat
trzy dodatkowe obszary segmentu detalicznego posiadajace dedykowang oferte dla wyodrebnionej
grupy klientow Emitenta: consumer finance, Private Banking oraz dziatalno$¢ maklerska.

Pozyczki gotowkowe

W ofercie niezabezpieczonych produktow kredytowych dla klientéw indywidualnych, kluczowym
produktem Emitenta jest pozyczka gotdéwkowa, ktora moze by¢ przeznaczona zaréwno na dowolny cel,
jak i na konsolidacje zobowiazan finansowych (kredyt konsolidacyjny).

W 2019 r. Emitent koncentrowat si¢ na dwoch obszarach w zakresie pozyczki gotowkowej. Pierwszy to
pozyskiwanie nowych klientow oraz uproduktawianie obecnej bazy, w tym duzej grupy klientow
pozyskanych w procesie sprzedazy produktow ratalnych. Na poczatku 2019 roku do oferty Emitenta
wprowadzona zostata oferta ,,Pozyczki nietypowej” proponujacej klientom produkt, ktoérego cena
uzalezniona byta od wysoko$ci zaciagnietego zobowigzania. W drugim kwartale 2019 roku rozpoczeta
zostata szeroko komunikowana w mediach kampania telewizyjna pozyczki ,Pozyczka z
mikrokosztami”, ktora oferowata klientom atrakcyjna ceng. Jej koszt w przeliczeniu na kazdy 1.000
PLN pozyczki lub kredytu netto nie wynosi wigcej niz 6 PLN miesiecznie. Oferta dostepna byla w
kanatach stacjonarnych, kanatach zdalnych, jak i w bankowos$ci internetowej. W ofercie Emitenta
pojawila si¢ takze specjalna oferta ,,Pozyczki internetowej” dla nowych klientow, ktorzy zglaszajac sie
do Emitenta przez dedykowany formularz internetowy otrzymywali preferencyjne warunki
oprocentowania oraz nie zostata im naliczona prowizja. Umowe¢ mogli podpisaé samodzielnie w
bankowosci internetowej lub zdalnie, korzystajac z pomocy bankiera telefonicznego.

Realizujac plany uproduktawiania wiasnych klientéw Emitent cyklicznie przygotowywat oferte dla
obecnych klientow pozyczkowych z zastosowaniem preferencyjnych warunkéw cenowych oraz w
uproszczonym procesie kredytowym, zaré6wno w kanalach stacjonarnych, jak i w bankowosci
internetowej i mobilnej. Dodatkowo Emitent wprowadzit system aktywizacji i uproduktawiania
Klientow Consumer Finance. Tzw. onboarding, to dziatania, ktore buduja $wiadomo$¢ marki w
pierwszych miesigcach wspolpracy z Emitentem, majace na celu aktywacje klienta w kanatach
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cyfrowych oraz sktanianie do zakupu produktéw i ofert specjalnych, nie tylko pozyczki gotowkowe;j,
ale takze innych produktow klienta indywidualnego.

Onboarding klientéw z produktem ratalnym wpisuje si¢ w kolejny obszar dziatan Emitenta - wdrazania
nowego podejécia do dystrybucji pozyczki - ¥aczac je z innymi obszarami bankowosci dla klienta
indywidualnego. Na potrzebe realizacji tego podejscia w IV kwartale 2019 r. przygotowana zostata
szeroko komunikowana w telewizji oraz innych mediach kampania ,,Pozyczka Kosmiczna”. Uzyskanie
atrakcyjnych warunkéw pozyczki - oprocentowania 0% - polagczone byto z aktywnos$cig klientow
korzystajacych z Konta Jakze Osobistego i karty debetowej. Akcja wspierata zarowno cel dosprzedazy
produktow dla klientow wlasnych jak i budowania gtownej relacji z Emitentem.

Ponadto, w IV kwartale 2019 r. Emitent, wykorzystujac mozliwosci, jakie wprowadzita PSD2, pozwolit
klientom innych bankéw o ubieganie si¢ o produkty kredytowe Emitenta bez koniecznosci
przedstawiania zaswiadczenia o zarobkach. Taka mozliwo$¢ daje ustuga dostgpu do informacji o
rachunku ptatniczym (ang. Account Information Service, AIS). Rozwigzanie jest dostepne w wybranych
punktach sprzedazy oraz w contact-center prowadzonym przez Emitenta.

W ostatnim kwartale 2019 r. Emitent rozpoczal prace nad dopasowaniem strategii biznesowej i
wewnetrznych proceséw do orzeczenia TSUE z dnia 11 wrze$nia 2019 r. C-383/18 ws. przedterminowej
splaty kredytow konsumenckich.

Karty kredytowe

W ramach oferty kart kredytowych dla klientéw detalicznych Emitent w 2019 r. kontynuowat promocje
kart kredytowych: Mastercard OK! oraz TU i TAM. Gtownag korzyscia dla klientow korzystajacych z
tej oferty pozostat system moneyback: dla karty OK! dziata w skali krajowej, funkcjonuje w wybranych
punktach handlowo-ustugowych, a dla karty TU i TAM jest z kolei naliczany za transakcje w walucie
innej niz PLN (w tym transakcje internetowe jak i te wykonane za granicg). Dla najbardziej zamoznych
klientow z segmentu Private Banking w ofercie Emitenta pozostata prestizowa Karta World Elite, z
ktorg zwigzany jest pakiet ustug concierge, czyli pomoc wyspecjalizowanej infolinii, ubezpieczenia oraz
Priority Pass - mozliwo$¢ skorzystania z salonikow lotniskowych.

W ramach promoc;ji transakcje kartg kredytowa Mastercard TU i TAM przeliczane sg od czerwca 2019
r. po $rednim kursie NBP bez dodatkowych kosztow i prowiz;ji.

Dodatkowo, karta Mastercard TU i TAM daje dostgp do oferty programu lojalnosciowego Bezcenne
Chwile. Promocja obejmuje zarowno nowych posiadaczy karty TU i TAM, jak rowniez tych, ktorzy ten
typ produktu posiadali wcze$niej, a dostgp poza standardowymi metodami przystgpienia w oddziale,
czy na infolinii, zostal od czerwca 2019 r. udostepniony bezplatnie wszystkim klientom takze w
systemie bankowosci internetowej Emitenta.

Limity odnawialne w rachunku biezgcym

Limit kredytowy w rachunku to mozliwo$¢ zadluzania si¢ w cigzar salda debetowego rachunku. W
ramach przyznanego limitu w rachunku mozna zadhuza¢ si¢ wielokrotnie, kazda wptata na rachunek
zmniejsza lub likwiduje zadtuzenie. Emitent oferuje limity odnawialne w rachunku na kwote¢ od 500
PLN do 200 tys. PLN i nie wymaga dodatkowego zabezpieczenia lub poreczenia.

Kredyty hipoteczne

W 2019 r. Emitent oferowat szeroka game kredytow hipotecznych, przeznaczonych gtéwnie na
zaspokojenie potrzeb mieszkaniowych z okresem splaty do 30 lat i maksymalnym LTV na poziomie
90%. Ze s$rodkoéw pozyskanych z tych kredytow, kredytobiorcy mogli sfinansowaé réwniez
wykonczenie, remont lub adaptacje nieruchomosci, a takze zakup dziatki i budowe domu
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jednorodzinnego. Ponadto, kredytobiorcy majag mozliwo$¢ odzyskania nakladow finansowych
poniesionych w ciaggu ostatnich dwoch lat na cele mieszkaniowe. Srodki z tych kredytow wykorzystaé
moga na dowolny cel, niezwigzany z finansowaniem dzialalnosci gospodarczej, jak réwniez na
skonsolidowanie innych zobowigzan.

W 2019 r. Emitent kontynuowat dotychczasowa polityke w segmencie kredytow hipotecznych, ktore
sprzedawane byly przez dwa podstawowe kanaly dystrybucji tj. oddzialy i centra hipoteczne,
przeznaczone do obstugi wnioskow od posrednikow.

W 2019 r. Emitent oferowat gtéwnie kredyty w PLN, jednak dla klientow osiggajacych dochody w
walutach obcych, Emitent przygotowatl oferte kredytow mieszkaniowych indeksowanych walutami
GBP, USD i EUR. Ponadto, w drugim poétroczu 2019 r. Emitent podjat dziatania zmierzajagce do
zwigkszenia udzialu rynkowego na najistotniejszych rynkach i w zwigzku z tym przygotowat specjalna
oferte dla klientéw nabywajacych mieszkania i domy w siedmiu najwigkszych miastach, tj. Warszawie,
Krakowie, Wroctawiu, Poznaniu, Szczecinie, Gdansku i Lodzi.

Lokaty terminowe

Emitent oferuje swoim Kklientom indywidualnym deponujacym $rodki w PLN lokaty na nowe $rodki i
lokaty standardowe ze statym oprocentowaniem oraz szereg lokat o roznych terminach zapadalnosci i o
réznym oprocentowaniu. W ofercie znajduja si¢ takze lokaty w EUR, USD, GBP i CHF. Lokaty te moga
by¢ odnawialne lub niecodnawialne. Klienci zainteresowani zdeponowaniem wigkszych kwot moga
skorzysta¢ z oferty lokat negocjowanych, wowczas zaré6wno termin, jak i oprocentowanie lokaty
ustalane sg indywidualnie.

Konta oszczednosciowe

Emitent oferuje swoim klientom detalicznym konta oszczedno$ciowe denominowane w PLN. Konta
oszczednosciowe majg umozliwi¢ klientom gromadzenie oszczedno$ci przy jednoczesnym zachowaniu
swobodnego dostepu do odtozonych $rodkow pienigznych. Podstawowym produktem akwizycyjnym
jest wprowadzone w 2018 r. Konto Mocno Oszczednosciowe oraz wprowadzone w grudniu 2019 r.
Konto Mega Oszczedno$ciowe. Umozliwia ono korzystanie z promocji dla nowych $rodkéw do kwoty
100 tys. PLN przez okres trzech miesiecy, w ramach ktorej wyzsze oprocentowanie naliczane jest
klientom, ktorzy zapewniajg regularny wptyw na rachunek oszczednosciowo — rozliczeniowy u
Emitenta. Dodatkowo posiadacze Konta Mega Oszczedno$ciowego maja mozliwos¢ elastycznego
oszczedzania, za pomoca bezptatnych, nielimitowanych przelewdéw internetowych na wiasne konto
osobiste prowadzone u Emitenta. Ponadto Emitent oferuje wyzsze oprocentowanie na koncie
oszczednosciowym dla klientow, ktérzy zdecyduja si¢ na zatozenie Konta Jakze Osobistego 1 wybiora
te cechg jako jedng z korzysci. Dodatkowo Emitent posiada w ofercie konto oszczednosciowe
przeznaczone wyltacznie dla nowych klientow Emitenta oraz Kklientow, ktérzy ztozyli skutecznie
wniosek o $wiadczenie wychowawcze (Wniosek Rodzina 500+). Tacy klienci mogg liczy¢ na
preferencyjne state oprocentowanie.

Rachunki oszczednosciowo - rozliczeniowe

W 2019 r. Emitent rozwijat ofert¢ rachunkéw oszczgdnosciowo-rozliczeniowych poprzez dodawanie
nowych funkcji istniejacym produktom. Gtownym rachunkiem oszczednosciowo-rozliczeniowym jest
Konto Jakze Osobiste, ktorego posiadacze moga w bankowosci internetowej lub aplikacji mobilnej
dopasowac oferte do wiasnych potrzeb wybierajac sposrdd dziesigeiu korzysci. Nowa korzysc
wprowadzona w czerwcu 2019 r. pozwala na platnosci karta bez dodatkowych kosztow
przewalutowania.
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Program lojalno$ciowy Mastercard Bezcenne Chwile, dostepny poczatkowo w ramach korzysci Konta
Jakze Osobistego, zostal w pierwszej potowie roku udostgpniony bezptatnie wszystkim klientom w
systemie bankowosci internetowej, a nastepnie w aplikacji mobilne;j.

Ponadto Emitent oferuje klientom segmentu Private Banking Konto Elitarne oraz posiada w swojej
ofercie Konto Internetowe, Podstawowy Rachunek Platniczy oraz Konta Walutowe prowadzone w
czterech podstawowych walutach: USD, EUR, CHF, GBP. Posiadacze kont walutowych moga
korzysta¢ takze z ustugi wielowalutowej, ktéra umozliwia podpiecie kont walutowych prowadzonych
w USD, EUR, GBP do karty debetowej wydanej do Konta Jakze Osobistego lub Konta Elitarnego.

Ustugi transakcyjne

Emitent oferuje peten zakres ustug transakcyjnych, w tym wplaty i wyplaty gotowkowe, wplaty
gotéwkowe na rachunki prowadzone u Emitenta oraz w innych bankach, przelewy natychmiastowe oraz
transakcje bezgotowkowe kartami. W ramach realizacji strategii ,,Cyfrowego buntownika” Emitent
wdrozyt w aplikacji mobilnej innowacyjne metody platnosci telefonem za posrednictwem BLIK,
Android Pay oraz Apple Pay, a od grudnia 2019 r. udostepnit klientom funkcjonalno$¢ platnosci
zegarkiem Fitbit Pay i Garmin Pay. Na przestrzeni calego 2019 r. Emitent prowadzit wiele kampanii
nakierowanych na zwigkszenie transakcyjnosci kartami debetowymi, oferujac benefity finansowe albo
w postaci punktow Programu MasterCard Bezcenne Chwile, nagradzajgc klientow za dokonywanie
transakcji kartami debetowymi.

Transakcje wymiany walut

Transakcji wymiany waluty mozna dokona¢ w placoéwce Emitenta, za posrednictwem bankowosci
internetowej pomigdzy walutami PLN, EUR, USD, GBP, CHF, w ramach przewalutowania zwigzanego
z przelewami zagranicznymi oraz transakcjami kartg za granica, a takze za poSrednictwem specjalnie
dedykowanych platform transakcyjnych (Autodealing, Kantor Walutowy oraz w Departamencie
Skarbu). Emitent oferuje swoim klientom mozliwo$¢ zawierania transakcji wymiany dla nastgpujacych
walut: PLN, EUR, USD, CHF, GBP, CAD, NOK, RUB, DKK, CZK, SEK, AUD, RON, HUF, TRY,
BGN, ZAR, MXN oraz JPY. Klientom posiadajgcym Konto Jakze Osobiste Emitent dodatkowo
umozliwia korzystanie z ushugi wiclowalutowej, ktéra umozliwia podpigcie kont walutowych
prowadzonych w USD, EUR, GBP do karty debetowej wydanej do Konta Jakze Osobistego oraz w
ramach korzysci do Konta Jakze Osobistego ustuge ptatnosci karta bez dodatkowych kosztow
przewalutowania.

Produkty Bancassurance

Dobrowolne ubezpieczenia ochronne stanowily istotne uzupetnienie oferty produktéw bankowych w
2019 r. Analogicznie do lat ubiegtych decydujaca role wciaz odgrywaty ubezpieczenia na zycie
kredytobiorcy (tzw. PPI) oferowane do pozyczki oraz kredytu hipotecznego. Waznym elementem,
pozostawaty produkty stand-alone oferowane (w zaleznosci od produktu) w kanale internetowym, przez
call center, a takze w sieci oddziatow.

W ramach oferty ubezpieczen, w 2019 r. Emitent kontynuowat dziatania wspierajace wzrost sprzedazy
oraz rozw0j ubezpieczen ochronnych powiazanych z pozyczka oraz kredytem hipotecznym.

W ramach oferty stand-alone w 2019 r. Emitent oferowat ubezpieczenia typu NNW, na wypadek
nowotworu, komunikacyjne, mieszkaniowe oraz turystyczne. Pod koniec 2019 r., dzigki
wprowadzonym zmianom w bankowosci internetowej, udostgpnione zostaty wybrane produkty PZU
i Link4, ktore do tej pory dostgpne byty wylgcznie na stronie internetowej Emitenta.

W 2019 r. Emitent oferowat takze ubezpieczenia grupowe, stanowigce dodatkowg korzy$¢ w ramach
produktow bankowych. Nalezaty do nich ubezpieczenia assistance oraz podrézne w ramach Konta Jakze
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Osobistego, ubezpieczenie podrézne dodawane do kart kredytowych i debetowych World Elite, a takze
ubezpieczenia grupowe i assistance dla kredytdw ratalnych. Ponadto w 2019 r. wprowadzono do oferty
ubezpieczenie turystyczne oferowane w Kantorze Walutowym.

Emitent nadal skupia si¢ na oferowaniu ubezpieczen w tzw. modelu indywidualnym, w ktérym
wystepuje jako posrednik ubezpieczeniowy i otrzymuje z tego tytutu wynagrodzenie. Model grupowy,
w ktorym Emitent jest ubezpieczajacym, stosowany jest w przypadku produktéw bezplatnych dla
klienta, stanowiagcych uzupetnienie parametrow danego produktu bankowego.

Produkty strukturyzowane

Bankowe papiery wartosciowe dedykowane sg gltownie klientom detalicznym. Wysoko$¢ odsetek
uzalezniona jest od zachowania indeksow, akcji, funduszy inwestycyjnych, surowcow i walut, na
ktérych bazuja. W 2019 r. w ramach pierwszego programu emisji bankowych papieréw wartosciowych
Emitent wyemitowal 20 serii bankowych papieréw wartosciowych o tgcznej wartosci nominalnej
686.000.000 PLN. Niektére emisje bankowych papierow wartosciowych przeprowadzone w ramach
pierwszego programu emisji bankowych papierow wartosciowych, w tym wszystkie emisje
przeprowadzone w 2019 r. i w 2020 r., charakteryzowaty si¢ 100-procentowa gwarancja kapitalu w dniu
zapadalnosci oraz w przypadku czterech serii rowniez gwarantowanym kuponem. Glowna warto$¢
odsetek uzalezniona jest od zachowania indeksu rynkowego, ktory najczesciej wybierany byt w ramach
koszykow akcji lub funduszy inwestycyjnych. Ponadto, w listopadzie 2019 r. Emitent zorganizowat
subskrypcje w ramach oferty publicznej 1,5 rocznych obligacji strukturyzowanych z gwarancjg kapitatu
w dniu zapadalno$ci wyemitowanych przez podmiot trzeci z sektora finansowego. Dodatkowo dla
wybranych klientow Private Banking Emitent kontynuowat oferte certyfikatow strukturyzowanych z
ograniczong gwarancja kapitalu oraz warunkowym przedterminowym odkupieniem — ,,autocall”.
Emitentami tych certyfikatow strukturyzowanych byly podmioty trzecie z sektora finansowego,
natomiast Emitent dokonywat czynnos$ci zwigzanych z ich oferowaniem. W 2019 r. przeprowadzonych
zostato 12 emisji tego typu na tgczng warto$¢ nominalng 117 min. PLN. Wyemitowane certyfikaty
zostaty wprowadzone do obrotu na Warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych.

W sierpniu 2019 r. Zarzad Emitenta podjat decyzje o otwarciu Drugiego Programu Emisji Bankowych
Papieréw Wartosciowych Alior Bank S.A. Maksymalne zadluzenie Emitenta z tytulu wyemitowanych
i niewykupionych Bankowych Papierow Warto§ciowych nie moze przekroczy¢ w zadnym momencie
trwania Programu kwoty 5.000.000.000 PLN.

Nowe produkty i ustugi

W 2019 r. do istotnych nowych produktow i ustug w ofercie handlowej Grupy dla segmentu klientow
indywidualnych nalezaty:

o pozyczka CASH, udostepniona na dedykowanej platformie pracownikom wybranych firm
i umozliwiajaca sptate rat bezposrednio z wynagrodzenia pracownika (kredytobiorcy);

. proces kredytowy, w ramach ktorego ocena zdolnos$ci kredytowej zostata oparta o rozwiazania
PSD2; w ramach procesu klient korzysta z ustugi AlS (ang. Account Information Service, ustuga
dostepu do informacji o rachunku ptatniczym) i udost¢pnia bankowi histori¢ rachunku, bedaca

podstawa do wyznaczenia zdolnos$ci kredytowej klienta;

. promocyjne wdrozenie przejrzystych zasad przeliczania transakcji wykonanych w walucie innej
niz PLN kartg kredytowa Mastercard TU i TAM, bez prowizji Emitenta za przewalutowanie;

° Ubezpieczenie turystyczne oferowane w ramach Kantoru Walutowego; oraz

. mozliwos$¢ zakupu wybranych ubezpieczen za posrednictwem bankowosci internetowe;.
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Dodatkowe obszary segmentu detalicznego
Consumer finance

W ramach segmentu detalicznego Emitent oferuje produkty w zakresie kredytow ratalnych (Consumer
Finance).

W 2019 r. Emitent skupial si¢ na utrzymaniu pozycji jednego z lideréw na rynku sprzedazy kredytow
ratalnych poprzez utrzymanie stabilnej wspolpracy z obecnymi partnerami, akwizycje nowych
kontrahentow oraz wsparcie sprzedazy sezonowymi kampaniami promujgcymi sprzedaz kredytow
ratalnych. W ramach realizacji strategii ,,Cyfrowego buntownika” Emitent kontynuowat projekty
zwigzane z realizacjg kluczowych inicjatyw, a takze dzialania intensyfikujace sprzedaz w obszarze eko.
Emitent oferuje klientom eko-raty, ktore klient moze przeznaczy¢ na sfinansowanie inwestycji
indywidualnych zwigzanych z termomodernizacja, wymiang przestarzalych zrddet ciepta a takze
instalacja fotowoltaiczna.

Emitent wdrozyt Pakiety Ustug Dodatkowych w kanale on-line, zwickszajace komfort sptaty kredytu,
bezpieczenstwo finanso6w klienta oraz zapewniajace wsparcie w przypadku wystapienia
nieprzewidzianych zdarzen. Dodatkowo, Emitent skrécit dwukrotnie czas i pracochtonno$¢ integracji
ze sklepami internetowymi po stronie Emitenta poprzez wdrozenie Szybszego sposobu integracji
sprzedazy ratalnej online z podmiotami prowadzgcymi sprzedaz internetows.

Emitent udostepnit Kklientom wraz z kredytem ratalnym umowe dajacg dostep do kanatdéw
elektronicznych Emitenta. Klienci dzigki dostepowi m.in. do ,,bankowosci elektronicznej” moga ztozy¢
wniosek online o inne produkty z oferty Emitenta, np. O zatozenie rachunku. Zawarcie takiej umowy
pomaga klientom w biezagcym zarzadzaniu splatg zadluzenia. Klientom tatwiej monitorowa¢ splate rat
kredytu, sprawdzi¢ aktualny harmonogram i histori¢ sptat. Takie rozwigzanie zostalo udostepnione
réwniez cudzoziemcom posiadajacym zezwolenie na dluzszy od turystycznego pobyt na terytorium
Polski.

Private Banking

Program Private Banking jest przeznaczony dla najzamozniejszych klientow indywidualnych Emitenta,
sktonnych powierzy¢ Emitentowi aktywa przekraczajace 1 min PLN. Klientdw obstuguje siedem
specjalistycznych oddziatow Private Banking: w Katowicach, Poznaniu, Krakowie, Gdansku
i Wroctawiu oraz dwa oddziaty w Warszawie.

Liczba klientow Private Banking na koniec grudnia 2019 r. wynosita nieco ponad 6 tys. Emitent oferuje
Klientom szeroki wachlarz produktow inwestycyjnych i kredytowych dostosowanych do ich potrzeb.

Flagowym produktem dedykowanym dla tego segmentu jest Konto Elitarne, prowadzone bezptatnie w
przypadku Klientow posiadajacych aktywa o wartosci ponad 1 min PLN. Klient korzysta z szeregu
korzysci, jak np. indywidualnej opieki bankiera Private Banking, utajnienia sald rachunkow czy,
oferowanej bez dodatkowych optat, prestizowej karty debetowej MasterCard World Elite z bogatym
pakietem ustug dodatkowych.

Posiadacze Konta Elitarnego sa rowniez adresatem dziatan promocyjnych, kulturalnych jak
i sportowych takich jak m.in. specjalne spektakle teatralne czy turnieje golfowe.

Dziatalnos¢ maklerska
Emitent prowadzi dziatalno$¢ maklerska poprzez Biuro Maklerskie Alior Banku S.A. jako

wyodrgbniong organizacyjnie jednostk¢ w ramach Emitenta. Ustugi maklerskie oferowane sa za
posrednictwem oddzialow Emitenta oraz z wykorzystaniem zdalnych kanalow dystrybucji: Contact
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Center Biura Maklerskiego, systemu bankowosci internetowej Emitenta, aplikacji mobilnej Alior Gietda
oraz platformy transakcyjnej Alior Trader 2.

W pierwszym potroczu 2019 r. zakoniczony zostat proces migracji klientow Emitenta, w tym Biura
Maklerskiego, do nowego systemu bankowosci internetowej, ktory umozliwia w petni zdalne
nabywanie produktoéw i korzystanie z ustug inwestycyjnych. W kwietniu Biuro Maklerskie udostepnito
takze nowy serwis inwestycyjny — inwestycje[.Jaliorbank[.]Jpl — dla osdb chcacych aktywnie lokowaé
swoje oszczednosci. W grudniu klienci Biura Maklerskiego otrzymali mozliwo$¢ dotaczenia do
programu lojalnosciowego dla akcjonariuszy PKN Orlen.

Zgodnie z nowymi wymogami, Biuro Maklerskie wdrozyto w 2019 r. oznaczania typéw operacji na
papierach wartosciowych zgodnie ze standardami ISO 15022/200222 oraz dostosowalo systemy do
notowan papierow wartosciowych z doktadnos$cig czterech miejsc po przecinku.

W zakresie ustug Biura Maklerskiego Alior Banku jest rowniez oferowanie jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych — polskich i zagranicznych. Wedtug stanu na 31 grudnia 2019 r. Emitent
wspolpracowat z trzynastoma polskimi i zagranicznymi TFl i po$redniczyl w nabyciu jednostek
uczestnictwa w kwocie 1,5 mld PLN w zakresie FIO. W zakresie FIZ niepublicznych w 2019 r. Biuro
Maklerskie prowadzito wylgcznie obstuge posprzedazows. Laczne aktywa zgromadzone w funduszach
inwestycyjnych za posrednictwem Emitenta wyniosty na koniec grudnia 2019 r. 2,27 mid PLN.

Z dniem 31 grudnia 2019 r. Biuro Maklerskie Alior Banku zaprzestato $wiadczenia ustugi animatora.
Wspélpraca z podmiotami trzecimi w zakresie pozyskiwania klientéw detalicznych
T-Mobile Ustugi Bankowe

T-Mobile Ustugi Bankowe to partnerstwo strategiczne Emitenta i T-Mobile Polska S.A., zaktadajace
$wiadczenie ustug bankowych dla klientéw indywidualnych pod markg T-Mobile. Wspotpraca Emitenta
z T-Mobile Polska S.A. koncentruje si¢ na pozyskiwaniu nowych klientoéw i budowie portfela
kredytowego poprzez oferowanie szerokiego wachlarza ustug bankowych oraz udostepnianie klientom
najnowszych rozwigzan bankowos$ci mobilnej i internetowej. Model biznesowy jest oparty o zdalng
bankowos$¢, bez wlasnych placowek i obstugi gotowkowej, wspierany przez innowacyjne produkty
i procesy online, jak rowniez nowg bankowo$¢ mobilng i internetows, pozwalajac na efektywna
sprzedaz, obstuge i cross-sell produktow.

Realizujac projekt digitalizacji systemy zostaly rozszerzone o szereg funkcji samoobstugowych,
a bankowos¢ dostosowana do wymogdw PSD2.

W obszarze transakcyjnosci w ramach rozwoju oferty i istniejacych produktow, dodano nowe
funkcjonalnosci i utatwienia dla klientow. Rozszerzono oferte platnosci zblizeniowych telefonem o
mozliwo$¢ dodawania kart wirtualnych do GooglePay (Android) i ApplePay (iOS) bezposrednio z
poziomu aplikacji Emitenta.

Dodatkowo przeprojektowano formularz przelewéw w przypadku operacji z przewalutowaniem na
rachunku Klienta, a w bankowos$ci mobilnej wprowadzono funkcje pozyskiwania ocen i badania
zadowolenia klientow.

Oddziat Alior Banku w Rumunii

W 2019 r. Emitent kontynuowal dziatalnos¢ komercyjna zagranicznego oddzialu w Rumunii
zapoczatkowang 18 pazdziernika 2017 r. (dziatalno$¢ operacyjna rozpoczeta si¢ 18 lipca 2016 1.).
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W 2019 r. doszto do rozbudowy sieci sprzedazy produktow bankowych zaréwno w kanatach
stacjonarnych: 53 oddzialy, 129 sprzedawcow bezposrednich i 9 brokerow, w tym najwigkszy posrednik
finansowy na rynku rumunskim — firma KIWI (dane na 31 grudnia 2019 r.) oraz kanatach zdalnych:
umozliwiono weryfikacj¢ tozsamosci klienta w procesie otwarcia konta w kanalach cyfrowych za
pomoca ,,przelewu groszowego”, a takze zostala wdrozona funkcjonalnos$¢ pozyskiwania tzw. lead’ 6w
na pozyczki z Internetu, jak réwniez rozpoczeto wspoélprace z trzema posrednikami finansowymi
dziatajacymi w obszarze online.

Dodatkowo w roku 2019 Emitent zintensyfikowat prace zwigzane z dostosowaniem swojej dziatalno$ci
do zmieniajgcego si¢ $rodowiska regulacyjnego, co skutkuje konieczno$cig wdrozenia zmian
wynikajgcych z nowych przepisow unijnych i krajowych dotyczacych ptatnosci: PSD2
i Rozporzadzenia w Sprawie Platnosci Transgranicznych; a takze przepisow dotyczacych
przeciwdziataniu praniu pieniedzy, w tym dyrektywy AML IV. Oddziat kontynuuje obstugg klientow
w w/w placoéwkach whasnych ,,SIS” oraz 240 punktach sprzedazy Telekom Romania, a takze poprzez
kanaly cyfrowe: strong internetowg www[.Jtelekombanking[.]ro, bankowo$¢ mobilng umozliwiajaca
nowatorski sposéb logowania i autoryzacji transakcji za po$rednictwem biometrii i zaktualizowang
wersje Kantora Walutowego https[:]//schimb[.Jtelekombanking[.]ro/.

Bancovo

Bancovo jest pierwszym w Polsce marketplace pozyczek i kredytow dla klientéw indywidualnych,
dzialajacym na dynamicznie rosngcym rynku posrednictwa finansowego online. Jest marka platformy
nalezacej do spotki NewCommerce Services Sp. Z 0.0.

Platforma oferuje nie tylko porownanie ofert instytucji finansowych, ale takze mozliwosé szybkiego i
latwego (minimum formalno$ci po stronie klienta i instytucji) przeprowadzenia calego procesu
pozyskania gotowki.

Oferta Bancovo jest kierowana do rosngcej grupy konsumentéw korzystajacych z e-commerce oraz
ustug online. Na koniec 2019 r. spdtka oferowata produkty ponad 25 instytucji finansowych skierowane
do szerokiej gamy odbiorcow, zaréwno do klienta indywidualnego (kredyty/pozyczki), jak rowniez do
klientow prowadzgcych dziatalnos¢ gospodarcza (pozyczki/mikrofaktoring).

W 1V kwartale 2019 r. swoj start rynkowy miala platforma CASH — wspolne przedsiewzigeie PZU,
Emitenta oraz Bancovo. Wdrozenie CASH pokazuje, ze rozwigzania Bancovo sa fatwo
multiplikowalne, platforma posiada otwartg architekture IT, co pozwala na szybka implementacje w
innych modelach biznesowych w Polsce, a takze w innych krajach.

We wrze$niu 2019 r. Bancovo poszerzyto ofert¢ posrednictwa kredytowego o finansowanie ratalne
rozpoczynajac wspotprace z najwiekszym polskim detalista z segmentu RTV AGD, firmg EURO RTV
AGD. W ramach tego rozwigzania Bancovo zapewnia silnik kredytowy agregujacy oferty wybranych
instytucji finansowych, ktory zapewnia finansowanie dla oferowanych przez sklep towaréw.

W grudniu 2019 r. Bancovo uruchomito nowy proces kredytowy wykorzystujacy mozliwosci, jakie
oferuje PSD2, dzigki ktéremu klienci moga w jeszcze bardziej bezpieczny i przyjazny sposob uzyskac
finansowanie swoich potrzeb na platformie CASH.

Segment biznesowy

Informacje og6lne

Emitent posiada kompleksowa i nowoczesng oferte dla klientow biznesowych wszystkich segmentow:

mikro, matych i $rednich oraz podmiotow korporacyjnych. Na koniec 2019 r., Emitent obstugiwat ponad
2246 tys. klientdw biznesowych.
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W celu zwickszenia udzialu w rosngcym rynku mikroprzedsigbiorcow zostat powotany nowy
Departament Produktow i Ustug Mikroprzedsi¢cbiorstw. Jego gtéwnym celem jest wzmocnienie roli
Emitenta w finansowaniu jednoosobowych dziatalno$ci gospodarczych poprzez zapewnienie
adekwatnej i wyspecjalizowanej obstugi, a takze dedykowanych produktéw. Na dzien 31 grudnia 2019
r., Emitent obstugiwat ponad 190 tys. klientow biznesowych mikro, a taczne zaangazowanie kredytowe
osiggneto 6,8 mid zt.

W obszarze obstugi klientow z najwyzszych segmentow zostala wypracowana strategia dla firm
korporacyjnych obejmujaca przeksztalcenie Regionalnych Centréw Biznesowych na Centra
Korporacyjne wyspecjalizowane w obstudze duzych podmiotow.

Produkty i ustugi
Rachunki, rozliczenia i depozyty

Oferta rachunkow biznesowych dopasowana jest do biznesowych oczekiwan poszczegdlnych
segmentow klienta.

Emitent oferuje obstuge standardowa w sieci oddziatow i placowek partnerskich, a klientom z segmentu
mikro umozliwia takze otwarcie rachunku firmowego przez Internet. Zdalnie klient moze potwierdzi¢
SWoja tozsamos¢ 1 zawrze¢ umowe.

Przedsigbiorcy z segmentu mikro moga otworzy¢ za posrednictwem kanatow zdalnych rachunki iKonto
Biznes, Rachunek Partner oraz Rachunek 4x4. Sg one skierowane do przedsiebiorcow rozliczajacych
si¢ na zasadach uproszczonej ksiggowosci. Oferte dopelnia Rachunek Wspdlnota skierowany do
wspolnot mieszkaniowych.

Przedsigbiorcom prowadzgcym ksiegi rachunkowe Emitent proponuje rachunki: Biznes Optymalny,
Biznes Komfort i Biznes Profil, w ramach ktorych klient dostosowuje rozwigzania do profilu
dziatalnosci firmy.

Ponadto Emitent proponuje firmom bogate mozliwosci lokowania nadwyzek finansowych. Oferte
klasycznych lokat terminowych dostepna w wielu kanatach uzupelnia atrakcyjnie oprocentowany
rachunek lokacyjny oraz lokaty automatyczne overnight.

Ustugi dodane

Portal internetowy www[.]Jzafirmowani[.]pl dla przedsi¢cbiorcow z segmentu mikrofirm zostat
wzbogacony o nowe funkcjonalno$ci m.in. modul komunikacji i wydarzen, ktéry umozliwia
uzytkownikom dokonanie rejestracji na webinary i konferencje organizowane przez Emitenta w ramach
,»Akademii zafirmowani.pl” oraz pozyskanie informacji o zblizajacych terminach ptatnosci do ZUS czy
Urzedu Skarbowego.

Dodatkowo przedsigbiorcy posiadajacy rachunek firmowy u Emitenta, moga potaczy¢ si¢ z portalem
wwwi([.]zafirmowani[.]pl bezposrednio z poziomu bankowosci internetowej. Dzigki automatycznemu
mechanizmowi parowania historii rachunku z dokumentami ksiggowymi, klient ma réwniez mozliwos¢
sprawdzenia w module ksiggowym statusu platnosci za faktury.

Produkty rozliczeniowe i transakcyjne
Oferta Emitenta dla firm zostala rozszerzona o karty wirtualne, ktore ulatwiaja przedsigbiorcom

zarzadzanie znacznymi wolumenami platnosci w Internecie. Nie posiadaja one formy plastikowe;j
i funkcjonujg wylacznie w $rodowisku internetowym w ramach ustugi Smart Data, ktéra umozliwia
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klientowi samodzielne generowanie jednorazowego numeru karty do kazdej transakcji. Takie
rozwigzanie zapewnia poufno$¢ danych i wysoki poziom bezpieczenstwa transakcji.

Emitent oferuje przedsigbiorcom wirtualng karte debetowg w PLN, wirtualng karte kredytowa oraz
wirtualng kart¢ wielowalutowa z dostgpem do 23 walut bez kosztow przewalutowan. Dotychczasowa
oferta ptatnosci zblizeniowych dla firm w postaci Apple Pay oraz Google Pay zostala w 2019 r.
uzupelniona o ptatno$ci Garmin Pay oraz Fitbit Pay.

Pakiet produktéw i ustug bankowosci transakcyjnej obejmuje zarzadzanie przeptywami gotowkowymi,
monitorowanie sptywu naleznosci i ich biezacg identyfikacje za posrednictwem systemu bankowosci
internetowej BusinessPro oraz automatyzacje proceséw ksiegowych poprzez BankConnect. Oferte
Emitenta wyrdznia ustuga Automatycznych Wyptat Gotowkowych. Oferowana klientom automatyzacja
procesOw zarzadzania plynnoscig obejmuje m.in. transfery Srodkdw zaré6wno wewnetrzne, jak i
zewnetrzne oraz konsolidacje pomiedzy rachunkami wewnatrz Emitenta.

Kredyty dla klientéw biznesowych

Emitent oferuje szeroka game nowoczesnych produktoéw kredytowych odpowiadajacych na
kompleksowe potrzeby klientéw biznesowych. Oferta kredytowa Emitenta, przeznaczona na
finansowanie biezgce i inwestycyjne, adresowana jest zarowno do mikroprzedsigbiorstw, w tym
podmiotow rozpoczynajacych dziatalnos¢ gospodarcza, jak i matych, $rednich oraz duzych
przedsigbiorstw.

Dziatalnos¢ Emitenta w segmencie mikro, matych i $rednich przedsiebiorstw opiera si¢ na
kompleksowej 1 w pelni wystandaryzowanej ofercie kredytowej. Realizujac strategie ,,Cyfrowego
buntownika”, Emitent udostepnil mozliwos¢ procesowania finansowania za po$rednictwem nowej
aplikacji kredytowej o nazwie Feniks KB.

W Pakiecie Finansowym Biznes, w ramach jednej decyzji, przedsi¢biorca otrzymuje az pie¢ form
finansowania do wyboru. Przyznana kwota moze zosta¢ podzielona na: kredyt nieodnawialny, kredyt w
rachunku biezacym, karte kredytowa, faktoring i leasing. Dzigki takiemu rozwigzaniu, klient moze
przeznaczy¢ $rodki na rézne, dowolne potrzeby zwigzane z dzialalno$cig gospodarcza.

W ramach nowej oferty dla firm (mikro, matych i $rednich), Emitent zwigkszyt kwote finansowania do
3 mIn PLN, skracajac jednoczesnie czas decyzji kredytowej do 20 minut. Srodki sg wyptacane na konto
firmy w ciggu 24 godzin od podpisania umowy. Oferta zostata rGwniez poszerzona o leasing i faktoring.

W maju 2019 r. zostata powotana jednostka odpowiedzialna za obszar kredytow strukturyzowanych.
Klientom z segmentu duzych firm Emitent udoste¢pnia rézne rodzaje finansowania. Emitent rozpoczat
rowniez wdrazanie podejScia branzowego poprzez wprowadzanie dedykowanych uproszczonych
polityk ryzyka dla wybranych branz oraz przygotowanie narzedzi i materiatow wsparcia dla sieci
sprzedazy.

W parze ze zmianami w obstudze klienta korporacyjnego, nastepuje rozwdj technologiczny bankowosci
internetowej Business Pro oraz oferty produktowe;j.

Produkty Bancassurance

W 2019 r. Emitent wprowadzit do oferty dobrowolne ubezpieczenie ochronne jako uzupetnienie oferty
produktéw bankowych dla Klienta Biznesowego. W tym celu nawigzana zostata wspotpraca z PZU S.A.
w zakresie oferowania ubezpieczenia nieruchomosci (mienia od ognia i innych zywiotéw) dla klientow
korzystajacych z kredytu nieodnawialnego zabezpieczonego nieruchomoscia. Ubezpieczenie jest
oferowane w tzw. modelu indywidualnym, w ktorym Emitent wystepuje jako posrednik
ubezpieczeniowy.
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Fundusze unijne i programy pomocowe

Emitent od kilku lat stale zwigksza swoj udzial w programach publicznych, zaréwno tych
finansowanych ze $rodkéw unijnych, jak i krajowych. Bardzo duza czes¢ finansowania udzielonego
firmom przez Emitenta stanowig kredyty zabezpieczone przez BGK z wykorzystaniem $rodkow
publicznych — krajowych i unijnych. Emitent udziela migdzy innymi kredytéw z gwarancjami BGK w
ramach Krajowego Funduszu Gwarancyjnego (kontynuacja programu de minimis); z programéw
COSME i Kreatywna Europa. W przypadku kredytow zabezpieczonych gwarancja klienci zyskuja
alternatywne sposoby zabezpieczenia planowanego finansowania.

Od rozpoczecia sprzedazy w 2013 r. Emitent udzielit 46 tys. gwarancji de minimis o facznym wolumenie
10 mld PLN.

Od 2015 r. Emitent udzielit ponad 15,5 tys. gwarancji COSME na taczna kwote 3,5 mld PLN. W 2019
r. Emitent udzielit 1,9 mld PLN Kredytéw zabezpieczeniowych tym instrumentem.

Blisko 90% nowej sprzedazy kredytow dla klientow segmentu mikro i 50% klientow segmentu matych
firm jest zabezpieczone gwarancjami oferowanymi we wspétpracy z Bankiem Gospodarstwa
Krajowego. W ofercie programéw gwarancyjnych Emitent udostepnia rowniez gwarancje
specjalistyczne, skierowane do przedsiebiorcow innowacyjnych, z sektora kreatywnego, sektora rolno-
przetwdrczego czy dla klientow z branzy telekomunikacyjnej.

Gwarancja Biznesmax

Gwarancja Biznesmax, dostepna w ramach portfelowej linii gwarancyjnej Funduszu Gwarancyjnego
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj, jest zabezpieczeniem sptaty kredytu dla firm z sektora
MSP. Produkt ten jest unikalnym potaczeniem gwarancji z dotacja.

Gwarancja skierowana jest do przedsigbiorcow realizujacych inwestycje o potencjale innowacyjnym
przynajmniej w skali przedsigbiorstwa jak rowniez dla tych, ktorzy planujg realizacje inwestycji
proekologicznej np. montaz paneli fotowoltaicznych, termomodernizacja budynku firmy.

Gwarancja Kreatywna Europa

W lipcu 2019 r. Emitent jako pierwszy wprowadzit do oferty gwarancj¢ Kreatywna Europa (KE)
i udzielit pierwszego kredytu z ta gwarancja. Gwarancja jest wsparciem dla klientow z
szerokorozumianej branzy kreatywnej i kultury, obejmuje m.in. takie sektory jak produkcje
audiowizualne (w tym filmy, telewizje, gry wideo i multimedia); radio, sztuki wizualne, muzyke,
literature, sztuki performatywne, publikacje, tumaczenia, design i festiwale.

Gwarancja rolna (FGR)

Gwarancja rolna z FGR jest gwarancja skierowang do przedsigbiorcow bedacych rolnikami,
przetworcami produktéw rolnych lub przetwércami produktéw nierolnych. Gwarancje udzielane z FGR
ulatwiajag otrzymanie finansowania firmom nieposiadajacym zabezpieczenia kredytu, obnizaja
oprocentowanie kredytu oraz sg bezptatne dla kredytobiorcy. Gwarancja rolna zabezpiecza do 80%
kwoty kredytu. Pod koniec 2019 r. Emitent zawart z BGK umowg, na podstawie ktorej klienci beda
mogli stara¢ si¢ o zabezpieczenie swoich inwestycji. W ramach zawartej umowy portfelowej linii
gwarancyjnej] FGR, BGK udziela Emitentowi gwarancji portfela kredytow, na ktéra skladajg sig¢
jednostkowe gwarancje splaty kredytow. Emitent jako jeden z pierwszych udzielit kredytu
zabezpieczonego ta gwarancjg na rekordowa kwote gwarancji blisko 5 min PLN.

Kredyty z wykorzystaniem dotacji UE
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W ofercie Emitenta, klienci moga liczy¢ na wsparcie przy uzyskaniu finansowania z UE w formie
promes kredytowych, kredytow pomostowych czy kredytu technologicznego.

Emitent w ramach ,,Pakietu Europejskiego” oferuje kompleksowe wsparcie inwestycji z dotacjami ze
srodké6w unijnych dystrybuowanymi przez PARP, NCBiR, Ministerstwo Rozwoju, Urzedy
Marszatkowskie. Poczawszy od promesy kredytowej do kredytu z dotacja unijng poprzez kredyty
pomostowe czyli prefinansujace dotacje oraz kredyt na wklad wiasny czyli na koszty kwalifikowane nie
objete dotacja, kredyt na koszty niekwalifikowane i kredyt na finansowanie podatku VAT. Przy
kosztach uzupetniajgcych Emitent proponuje klientom gwarancje Biznesmax.

W 2019 r. Emitent wystawit promesy kredytowe na taczng kwote 95 mln PLN, kredyty z dotacja unijna
w tym kredyty technologiczne zostaty udzielone na kwote 61 min PLN.

Oferta dla firm telekomunikacyjnych

Pozyczka szerokopasmowa to preferencyjne finansowanie adresowane do przedsigbiorstw
telekomunikacyjnych udzielane w ramach POPC.

Do konca 2019 r. Emitent udzielit finansowania w formie pozyczki szerokopasmowej na tgczng kwote
75 min PLN.

Dodatkowo Emitent oferuje bezptatne zabezpieczenie kredytu komercyjnego zar6wno inwestycyjnego
jak i obrotowego w formie gwarancji POPC. Stanowi ona alternatywe dla klientow, ktdrzy nie spetniaja
warunkow do udzielenia pozyczki szerokopasmowe;.

Finansowanie Termomodernizacji

Emitent ma w swojej ofercie Pozyczke Termomodernizacyjng. Jest to oferta finansowania modernizacji
energetycznej wielorodzinnych budynkow mieszkalnych, kierowana gtéwnie do spoldzielni
mieszkaniowych, wspdlnot mieszkaniowych oraz Towarzystw Budownictwa Spotecznego. Pozyczka,
wspoétfinansowana ze srodkéw unijnych (pochodzacych z regionalnych programéw operacyjnych na
lata 2014-2020) i $rodkow wiasnych Emitenta, jest obecnie oferowana inwestorom z woj.
dolnoslgskiego, t6dzkiego i podlaskiego.

W 2019 roku Emitent otrzymat dotacje¢ z Europejskiego Banku Inwestycyjnego, na wsparcie
finansowania termomodernizacji wielorodzinnych budynkéw mieszkalnych, co umozliwia m.in. zwrot
90% kosztow dokumentacji, jaka musi pozyskac klient ubiegajacy si¢ o pozyczke termomodernizacyjng.

Finansowanie handlu

Emitent oferuje klientom biznesowym peten zakres produktéw wspierajacych potrzeby w obszarze
finansowania wymiany handlowej. W 2019 r. Emitent koncentrowat si¢ na automatyzacji procesow w
obszarze Finansowania Handlu w zakresie faktoringu niepelnego oraz mieszkaniowych rachunkow
powierniczych.

Emitent wlaczyt do oferty faktoring niepelny w procesie automatycznym, ktory pozwala w szybki
sposob na poprawe ptynnosci finansowej firmy. Oferta skierowana jest do wszystkich przedsigbiorcow,
ktérzy prowadza dzialalno$¢ na terenie Polski, rozliczaja si¢ w ztotdwkach oraz zakonczyli
przynajmniej jeden rok obrachunkowy, obejmujacy minimum 10 miesigcy dziatalnosci.

W zakresie mieszkaniowych rachunkéw powierniczych, Emitent dokonat centralizacji obshugi oraz
umozliwit klientom mozliwo$¢ skladania zapytan oraz biezaca obstuge rachunku poprzez Bankowos¢
Internetowa.
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We wspélpracy z BGK, Emitent wprowadzil do oferty dla firm z segmentu matych i $rednich
przedsigbiorstw, finansowanie biezacych zobowiazan, zabezpieczonych gwarancja de minimis.
Finansowanie ma charakter celowy i jest realizowane na podstawie faktur zakupowych prezentowanych
przez klientow.

Emitent zmienit ubezpieczyciela wierzytelno$ci handlowych na firme¢ Euler Hermes, zapewniajac
klientom biznesowym korzystniejsze warunki cenowe i wyzsza akceptowalno$¢ sublimitow (limitéw
przyznawanych przez ubezpieczyciela na kontrahentéw w umowach faktoringu ubezpieczonego).

Nowe produkty i ustugi

Do istotnych nowych produktow i uslug w ofercie handlowej Grupy dla segmentu klientow
biznesowych wprowadzonych w 2019 r. nalezaty:

° automatyczny proces otwierania iKonta Biznes i Rachunku 4x4 w nowej Bankowosci
Elektronicznej, w ramach ktérego klient otrzymuje dokumenty na wskazany adres e-mail, a
dane firmy sg pobierane bezposrednio z bazy Centralnej Ewidencji i Informacji o Dziatalno$ci
Gospodarczej;

. mozliwo$¢ zarejestrowania w bankowosci elektronicznej profilu zaufanego oraz podpisywania
whnioskow administracji publicznej profilem zaufanym:;

. udostepnienie w bankowosci elektronicznej modutu do zarzadzania pakietami: gotowkowym,
krajowym, zagranicznym i oszczednym, dostgpnymi w ramach Rachunku 4x4. Umozliwia on
klientowi aktywacje¢ lub dezaktywacje pakietow i weryfikacje statusu;

. wprowadzenie oferty dla mikro, matych i rednich firm opartej na zautomatyzowanym procesie
kredytowym Feniks KB i jednej decyzji do 20 minut dla pieciu form finansowania: kredytu w
rachunku biezacym, biznes kredytu, karty kredytowe;j, faktoringu i leasingu. Wnioskowanie o
finansowanie zostato zintegrowane z otwarciem rachunku biezgcego, zamoéwieniem karty i
uruchomieniem dostepu do bankowosci internetowe;j;

. rozszerzenie oferty o wirtualne karty wielowalutowe z ustuga raportowa Smart Data oraz
mozliwoscig powigzania az 23 rachunkow walutowych bez kosztow przewalutowan. Emitent
udostepnit tez klientom biznesowym platnosci Garmin Pay oraz Fitbit Pay, proponujac tym
samym szerokie spektrum najpopularniejszych rodzajow ptatnosci smartfonami oraz
smartwatchami; oraz

. powolanie Rady Klientéw Biznesowych bedacej organem doradczym przy tworzeniu nowych
produktow i ustug oraz usprawnianiu procesow dla biznesu.

Dziatlalnosé skarbowa

Emitent prowadzi swoja dziatalno$¢ skarbowa w nastepujacych obszarach:

° natychmiastowej wymiany walut (FX) oraz transakcji ograniczenia ryzyka kursu wymiany
walut;

° instrumentdw stopy procentowej zapewniajacych klientom stabilizacj¢ kosztow finansowania;

. transakcji ograniczajacych zmiang cen surowcow;

. zarzadzania ptynnoscig — poprzez sprzedaz produktéw umozliwiajacych lokowanie nadwyzek

$rodkow finansowych;
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. zabezpieczania ryzyka ptynnosci Emitenta w ramach ustanowionych limitbw i miar

nadzorczych;

. zarzadzania ryzykiem walutowym oraz stopy procentowej Emitenta poprzez transakcje na
rynku migdzybankowym,;

. zarzadzania ryzykiem zmiany ceny towarow poprzez transakcje na rynkach towarowych;

. zarzadzania ryzykiem portfela opcji walutowych, w ramach ustanowionych limitéw, poprzez

zawieranie transakcji zabezpieczajacych i transakcji na opcjach na rynku miedzybankowym,;

. dziatalno$¢ handlowa na portfelu obligacji skarbowych poprzez kupno i sprzedaz obligacji
Skarbu Panstwa; oraz

° rachunkowo$¢ zabezpieczen tj. zabezpieczanie ryzyka stdp procentowych wynikajgcego
z dziatalnosci bankowej poprzez zawieranie transakcji wymiany strumieni odsetkowych (IRS,
OIS) w ztotowkach 1 walutach obcych.

Nadwyzki ptynnych srodkéw Emitenta sg inwestowane gltownie w obligacje skarbowe i bony skarbowe
denominowane w ztotych i w walutach obcych oraz w dluzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez
NBP z relatywnie krétkim terminem wykupu. Emitent lokuje nadwyzki $rodkow w ramach zarzadzania

ptynnoscia.

Emitent byt aktywnym uczestnikiem rynku mig¢dzybankowego. Dostarczal ptynno$¢ w zakresie
transakcji walutowych dla innych profesjonalnych podmiotéw rynku, co pozwolito na utrzymanie
dotychczasowej pozycji na miedzybankowym rynku FX. Emitent petnit role Dealera Rynku
Pieni¢znego NBP 1 uczestniczyl w przekazywaniu danych do wyznaczania kwotowan stawek
referencyjnych POLONIA.

Platformy transakcyjne

W ramach dziatalno$ci Emitenta funkcjonujg platformy transakcyjne, z ktérych przychédd z dziatalnosci
ksiegowany jest odpowiednio w przychodach z dziatalnosci biznesowej lub detalicznej. Emitent jest
pierwszym bankiem w Europie Srodkowej, ktory wdrozyt whasny system algotradingowy Quasar, na
ktorym oparte zostaty trzy platformy walutowe — Autodealing, eFX Trader i Kantor Walutowy.

o Autodealing to ushuga dostgpna zaréwno dla klientow biznesowych, jak i indywidualnych
bezposrednio w bankowosci internetowej. Platforma pozwala na zawieranie natychmiastowych
oraz terminowych transakcji wymiany walut na korzystnych warunkach, a takze umozliwia
zakladanie wysokooprocentowanych lokat na dowolna liczbe dni, maksymalnie do 1 roku.
Waluty dostepne w ramach ustugi Autodealing to: PLN, EUR, USD, GBP, CHF oraz dostepne
dla uzytkownikéw bankowosci BusinessPro dodatkowe: SEK, NOK, CZK. Z poczatkiem 2019
roku Autodealing zostat wdrozony do nowej bankowosci internetowe;.

o eFX Trader to dostgpna z poziomu bankowosci internetowej platforma przeznaczona dla
najbardziej wymagajacych klientéw biznesowych. Umozliwia zawieranie transakcji
natychmiastowych, terminowych oraz zlecen z limitem ceny 24 godziny na dobg, 5 dni w
tygodniu dla blisko 70 par walutowych. Na platformie dostgpne sa réwniez 3 rodzaje zlecen z
limitem ceny, umozliwiajacych automatyczne zawarcie transakcji po wybranym przez klienta
kursie. Platform¢ wyrdznia wysoka plynno$¢ oraz mozliwos¢ $ledzenia przez klientow
aktualnej sytuacji na rynku walutowym.

° Kantor Walutowy to pierwszy bankowy kantor internetowy na polskim rynku. Platforma
przeznaczona zarowno dla klientow indywidualnych jak i dla firm dostepna jest 24 godziny na

59



dobg, 7 dni w tygodniu po zalogowaniu na stronie wwwl.]kantor[.]Jaliorbank[.]pl. Kantor
Walutowy Emitenta umozliwia bezpieczng wymiang walut po atrakcyjnych kursach, a takze
bezplatne przelewy krajowe i zagraniczne zakupionych na platformie srodkéw. W 2019 roku
uatrakcyjniono ofert¢ wymiany o 9 nowych walut takich jak: lew butgarski (BGN), peso
meksykanskie (MXN), lej rumunski (RON), rand potudniowoafrykanski (ZAR), baht tajski
(THB), nowy szekel izraelski (ILS), dolar hongkonski (HKD), kuna chorwacka (HRK), lira
turecka (TRY).

W lipcu 2019 r. nastgpito wdrozenie nowego Kantoru Walutowego, ktory zyskal nowy wyglad i zostat
tak zaprojektowany, aby jego obstluga byla jeszcze bardziej intuicyjna. Strony portalu sg w pelni
responsywne i dostosowuja si¢ do urzadzen, z ktorych korzystaja klienci. Serwis transakcyjny wzbogacit
sie rowniez o nowe uzyteczne funkcjonalnosci takie jak: przelewy na telefon lub email dla wszystkich
walut, mozliwo$¢ wystania prosby o przelew czy tez fatwego podzialu wykonanej ptatnosci pomigdzy
znajomych np. za wspélng kolacje lub wyjazd. We wrze$niu zostata wdrozona wersja mobilna dla
systemOw iOS i Android.

Kantor oferuje trzy rodzaje automatycznych zlecen walutowych, umozliwiajgcych zawarcie transakcji
po najkorzystniejszym kursie czy cyklicznie w okreslonym dniu kazdego miesigca. Dodatkowo, klienci
indywidualni mogg zamowi¢ wdrozong do oferty w 2019 roku wielowalutowg karte umozliwiajaca
ptatnosci w blisko 160 walutach w tym bezposrednie ptatnosci w 23 walutach dostgpnych w Kantorze
Walutowym.

Klienci indywidualni mogg bezptatnie wptacaé i wyptaca¢ srodki w oddziatach Emitenta oferujacych
obstuge gotéwkowa w PLN, EUR, USD, GBP. Karty Kantoru Walutowego sa w petni wspierane przez
Google Pay, Apple Pay, Garmin Pay, Fitbit Pay, tym samym umozliwiajac klientom ptatnosci
zblizeniowe urzadzeniami wspierajacymi te systemy ptatnosci. Klienci Kantoru Walutowego Emitenta
moga za jego posrednictwem zakupi¢ ubezpieczenie turystyczne bezposrednio w aplikacji internetowe;j
oraz mobilnej.

We wrze$niu zostala wdrozona PSD2 zaréwno w kantorze w Polsce oraz w Rumunii. Natomiast w
grudniu dla uzytkownikoéw karty wielowalutowej zostata udostepniona bezptatnie ustuga Flight Delay
Pass. Ustuga ta daje wiascicielowi karty oraz osobie towarzyszacej mozliwo$¢ skorzystania z salonikow
lotniskowych w przypadku opdznienia samolotu o min. 120 minut. Jest to ekskluzywna ustuga dostepna
do tej pory za dodatkowa oplata lub zarezerwowana wylacznie dla wlasdcicieli prestizowych kart
ptatniczych — od grudnia jest dostgpna dla wszystkich posiadaczy karty wielowalutowej Kantoru
Walutowego.

W 2019 r. Emitent wdrozyt szereg wymogéw regulacyjnych w zakresie rynkow finansowych
i wytycznych nadzoru europejskiego i krajowego. Emitent zmodyfikowatl procesy wewngtrzne pod
katem transparentno$ci i dziatania w najlepszym interesie klientow.

Gléwne rynki

Grupa prowadzi dziatalno$¢ przede wszystkim na terytorium Polski. Ponadto, Emitent, za
posrednictwem swojego oddzialu w Rumunii oferuje podstawowe produkty bankowe na terytorium
Rumunii. Na dzien zatwierdzenia Prospektu dziatalno$¢ prowadzona w Rumunii nie stanowita istotne;j
czeSci dziatalno$ci Grupy.

Podstawy wszelkich o§wiadczen Emitenta dotyczacych jego pozycji konkurencyjnej

Prospekt nie zawiera oswiadczen Emitenta dotyczacych jego pozycji konkurencyjne;.

STRUKTURA ORGANIZACYJINA
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Krotki opis grupy Emitenta oraz miejsca Emitenta w grupie

Grupe tworzg Emitent jako spotka dominujgca oraz spotki zalezne, w ktorych Emitent bezposrednio
posiada udziaty wigkszosciowe oraz spotka w 100% zalezna od spotki zaleznej Emitenta Alior Leasing
sp. z 0.0. Struktura Grupy zostala przedstawiona na ponizszym schemacie:

Zrédlo: Emitent.

Jezeli Emitent jest zalezny od innych podmiotéw w ramach grupy, jasne wskazanie tego faktu
wraz z wyjasnieniem tej zaleznoS$ci

Emitent nie jest zalezny od innych podmiotéw w ramach Grupy.
INFORMACJE O TENDENCJACH

Informacje o jakichkolwiek znanych tendencjach, niepewnych elementach, Zadaniach,
zobowiazaniach lub zdarzeniach ktére moga mie¢ znaczacy wplyw na perspektywy Emitenta
przynajmniej do konca biezacego roku obrotowego

Emitent identyfikuje nastgpujace czynniki, mogace mie¢ znaczacy wplyw na perspektywy Emitenta
przynajmniej do konca biezacego roku obrotowego:

e wystapienie niekorzystnych zdarzen zwiazanych z pandemia choroby COVID-19 -
konsekwencja wprowadzenia $rodkéw zaradczych majacych na celu zapobiezenie
rozprzestrzeniania si¢ koronawirusa SARS-CoV-2 na terytorium Polski moga by¢, migdzy
innymi, spadek konsumpcji zwigzany ze zmniejszeniem wydatkéw na zakup towarow i ushug,
obnizenie aktywnos$ci gospodarczej, spadek produkcji, problemy z plynnosciag o0séb
indywidualnych i przedsigbiorstw, a w konsekwencji ich niewyptacalno$¢, a nawet upaditosé¢
oraz wzrost bezrobocia, ktore moga prowadzi¢ do dalszych zaktécen spoteczno-
ekonomicznych, w tym do poglebionego spowolnienia gospodarczego;
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e polityka Rady Polityki Pieni¢znej w zakresie ksztaltowania si¢ poziomu stop procentowych —
niskie stopy procentowe przektadaja si¢ na stosunkowo niski koszt kredytow i zwigkszenie
zdolno$ci kredytowej konsumentow. Na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu stopa
referencyjna w Polsce wynosita 0,5 procent. Utrzymanie stop procentowych na niskim poziomie
moze sprzyja¢ sprzedazy kredytow przez Emitenta oraz powinno pozytywnie wplywaé na
terminowos¢ regulowania zobowigzan kredytowych przez kredytobiorcow;

e postepujagce procesy konsolidacji i restrukturyzacji sektora bankowego — w ostatnich latach w
Polsce mozna zaobserwowa¢ tendencje¢ konsolidacji sektora bankowego i przejmowania
dziatajacych w Polsce bankow przez ich konkurentéw. Konsolidacja sektora bankowego moze
w dhuzszym okresie doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej znaczna czes¢ rynku ustug bankowych
w Polsce bedzie obstugiwana przez kilka bardzo duzych podmiotéw. Mniejsze podmioty
dzialajace na rynku bankowym moga mie¢ trudnosci w skutecznym konkurowaniu z
podmiotami 0 najwigkszym udziale rynkowym;

e zmiany w otoczeniu regulacyjnym, ktére moga skutkowaé istotnym wzrostem obcigzen
zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci bankowej (w tym kapitatowych lub podatkowych) lub
zwickszajgce koszty operacyjne moga negatywnie wptynaé na funkcjonowanie Banku i mie¢
negatywny wplyw na osiggane wyniki finansowe;

e rosngce znaczenie podmiotow niebgdacych bankami, ktore oferujg ustugi i1 produkty
konkurencyjne do ustug bankowych, jest jednym z czynnikéw majacych wplyw na wysoki
poziom konkurencji w polskim sektorze finansowym. Z uwagi na brak nadzoru ze strony KNF,
podmioty te czesto oferuja potencjalnym klientom warunki §wiadczenia ustug finansowych,
ktore sg atrakcyjniejsze niz oferta bankdéw. Zwiekszona konkurencja w krajowym sektorze
finansowym moze z kolei wpltyngé na zwiekszenie presji cenowej na ustugi i produkty
oferowane przez Emitenta oraz ponoszenia z tego tytutu dodatkowych nakltadéw; oraz

o skala popytu zglaszanego na ustugi bankowe, a takze zdolno$¢ klientdéw Emitenta do
terminowe]j splaty zobowigzan finansowych zalezy w duzym stopniu od ich kondycji
finansowej. Poza sytuacjg makroekonomiczng kraju, sytuacja ekonomiczna wielu grup klientow
zalezy rowniez od prowadzonej polityki gospodarczej. Zardwno spowolnienie tempa wzrostu
polskiej gospodarki, jak i zmiana uregulowan prawnych funkcjonowania przedsigbiorstw, moze
mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg wybranych klientow Emitenta.

PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE

Emitent nie publikuje prognoz wynikdw ani wynikoéw szacunkowych.
ORGANY ADMINISTRACYJINE, ZARZADZAJACE 1 NADZORCZE
Zarzad

Zarzad zarzadza Emitentem i reprezentuje go wobec osob trzecich. Wszelkie sprawy nie zastrzezone
przepisami prawa lub postanowieniami statutu Emitenta do kompetencji innych organéw Emitenta,
naleza do kompetencji Zarzadu. Do skladania oswiadczen woli w zakresie praw i obowiazkoéw
majatkowych Emitenta upowaznieni s3: dwaj cztonkowie Zarzadu dzialajacy tacznie, albo jeden cztonek
Zarzadu facznie z prokurentem lub z petnomocnikiem albo dwaj prokurenci tacznie, a takze
petnomocnicy w granicach otrzymanych pelnomocnictw.

Zgodnie ze Statutem, Zarzad sklada si¢ z co najmniej trzech cztonkow powotywanych na okres wspdlnej

kadencji trwajacej trzech lata. Rada Nadzorcza powotuje i odwoluje czlonkow Zarzadu, jak réwniez
okresla ich liczbe.
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Na dzien zatwierdzenia Prospektu w sktad Zarzadu wchodza:

Imie i nazwisko

Stanowisko

Data objecia mandatu

Data zakonczenia
kadencji

Krzysztof Bachta
Tomasz Bitous
Marcin Jaszczuk
Seweryn Kowalczyk
Agata Strzelecka
Marek Szcze$niak

Dariusz Szwed

Prezes zarzadu
Wiceprezes zarzadu
Wiceprezes zarzadu
Wiceprezes zarzadu
Wiceprezes zarzadu
Wiceprezes zarzadu

Wiceprezes zarzadu

17 pazdziernika 2018 r.
1 lutego 2019 r.
13 marca 2018 r.
27 listopada 2018 r.
13 kwietnia 2018 r.
27 listopada 2018 r.

1 stycznia 2019 .

29 czerwca 2020 .

29 czerwca 2020 .

29 czerwca 2020 r.

29 czerwca 2020 .

29 czerwca 2020 .

29 czerwca 2020 .

29 czerwca 2020 .

Zrédlo: Emitent.

Czlonkowie zarzadu Emitenta nie wykonujg poza przedsi¢biorstwem Emitenta zadan, ktore miatyby

istotne znaczenie dla Emitenta.

Adres miejsca pelnienia funkcji przez cztonkdéw zarzadu Emitenta: ul. Lopuszanska 38D, 02-232

Warszawa.

W odniesieniu do cztonkéw zarzadu Emitenta nie wystgpuja potencjalne konflikty interesow pomiedzy

ich obowigzkami wobec Emitenta a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza jest odpowiedzialna za staly nadzor nad dziatalno$cig Emitenta. Zgodnie ze statutem
Emitenta, Rada Nadzorcza sklada si¢ z pieciu do oSmiu cztonkéw powolywanych przez walne

zgromadzenie na okres wspolnej kadencji trwajacej cztery lata.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu w sklad Rady Nadzorczej wchodza:

Data zakonczenia

Imi¢ i nazwisko Stanowisko Data objecia mandatu kadencji
Tomasz Kulik PrzeWOdnlcza‘Cy. Rady 30 czerwca 2017 r. 30 marca 2020 r.
Nadzorczej
Zastgpca

Marcin Eckert

Prof. nadzw. dr hab.
Dariusz Gatarek

Przewodniczacego Rady

Nadzorczej

Czlonek rady nadzorczej

22 czerwca 2018 r.

30 marca 2016 .

Dr Mikotaj Handschke Cztonek rady nadzorczej 31 pazdziernika 2017 r.

Artur Kucharski

Wojciech Myslecki

Czlonek rady nadzorczej

Czlonek rady nadzorczej 31 pazdziernika 2017 r.

25 czerwca 2018 r.
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30 marca 2020 r.

30 marca 2020 r.

30 marca 2020 r.

30 marca 2020 r.

30 marca 2020 r.



Maciej Rapkiewicz ~ Czlonek rady nadzorczej 30 marca 2016 r. 30 marca 2020 r.

Zrédlo: Emitent.

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie wykonuja poza przedsicbiorstwem Emitenta, zadan, ktére miatyby
istotne znaczenie dla Emitenta.

Niezaleznymi cztonkami Rady Nadzorczej sa Dariusz Gatarek, Mikotaj Handschke, Artur Kucharski
oraz Wojciech Myslecki.

W odniesieniu do cztonkéw Rady Nadzorczej nie wystgpuja potencjalne konflikty interesow pomiedzy
ich obowigzkami wobec Emitenta a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami.

Komitety Rady Nadzorczej

Przy Radzie Nadzorczej funkcjonujg trzy wyodrebnione komitety: Komitet Audytu, Komitet ds.
Nominacji i Wynagrodzen oraz Komitet ds. Ryzyka.

Komitet Audytu

Komitet Audytu sktada si¢ z co najmniej trzech cztonkdéw powolywanych przez Rad¢ Nadzorcza
sposrdd jej grona. W sktad Komitetu Audytu wchodzg: Artur Kucharski, Marcin Eckert oraz Wojciech
Myslecki. Artur Kucharski petni funkcje przewodniczacego Komitetu Audytu.

Cztonkami Komitetu Audytu spelniajacymi przestanki niezaleznosci od Emitenta i podmiotow
powigzanych, okre§lone w art. 129 ust. 3 Ustawy o Bieglych Rewidentach, sg Artur Kucharski
i Wojciech Myslecki.

Czlonkiem Komitetu Audytu posiadajagcym wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowos$ci lub
badania sprawozdan finansowych jest Artur Kucharski. Artur Kucharski wiedze¢ i umiejetnosci nabyt
podczas pracy jako audytor finansowy w firmie doradczej PricewaterhouseCoopers. Artur Kucharski
ukonczyt szkolenie Association of Chartered Certified Accountants (ACCA).

Cztonkami Komitetu Audytu posiadajacymi wiedz¢ i umiejg¢tnosci z zakresu branzy, w ktorej dziata
Emitent sa Wojciech Myslecki oraz Marcin Eckert. Wojciech Myslecki posiada tytut naukowy doktora
inzyniera, jest wieloletnim pracownikiem naukowo-dydaktycznym na Woydziale Elektroniki
Politechniki Wroctawskiej, autorem kilkudziesieciu publikacji naukowych z zakresu telekomunikacji,
informatyki przemystowe]j oraz zagadnien politycznych i gospodarczych. Marcin Eckert wykonuje
zawod radcy prawnego, specjalizuje si¢ w tematyce prawa handlowego, prawa podatkowego, prawa
pracy oraz zasad wynagradzania i programéw motywacyjnych.

Celem Komitetu Audytu jest wspieranie Rady Nadzorczej w wykonywaniu obowigzkéw kontrolnych
i nadzorczych nad sprawozdawczos$cig finansowa i ujawnianymi przez Emitenta informacjami
finansowymi, tadem korporacyjnym, monitorowaniem skutecznos$ci systemu kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem oraz audytem wewngtrznym i zewngtrznym.

Komitet Audytu odpowiada w szczegdlnosci za realizacjg nastepujacych zadan:

e monitorowanie i okresowe wyrazanie opinii w przedmiocie adekwatnosci i skutecznosci
systemu kontroli wewngtrznej, adekwatnos$ci i skuteczno$ci systemu zarzadzania ryzykiem,
stopnia efektywnosci zarzadzania przez Emitenta ryzykiem braku zgodnosci, stosowania zasad
fadu korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych, zasad funkcjonowania audytu
wewnetrznego i zgodnos$ci, adekwatnosci i skuteczno$ci procedury anonimowego zglaszania
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przez pracownikOdw naruszen prawa oraz obowigzujacych u Emitenta procedur i standardow
etycznych;

opracowywanie polityki i procedury wyboru firmy audytorskiej, rekomendowanie Radzie
Nadzorczej firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych Emitenta;

monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej, w tym przeglad okresowych i rocznych
sprawozdan finansowych Emitenta;

monitorowanie wykonywania czynno$ci rewizji finansowej oraz niezaleznos$ci bieglego
rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych; oraz

opiniowanie zasad funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej, ktorych zatwierdzanie
nalezy do kompetencji Rady Nadzorczej.

Komitet ds. Nominacji i Wynagrodzen

W sktad Komitetu ds. Nominacji i Wynagrodzen wchodza: Tomasz Kulik, Mikotaj Handschke, Maciej
Rapkiewicz oraz Marcin Eckert.

Komitet ds. Nominacji i Wynagrodzen opiniuje polityke wynagrodzen w celu zapewnienia zgodnosci
zasad wynagradzania z regulacjami, glownie z Rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia
6 marca 2017 r. w sprawie systemu zarzadzania ryzykiem i systemu kontroli wewnetrznej, polityki
wynagrodzen oraz szczegdlowego sposobu szacowania kapitalu wewnetrznego w bankach, zgodnie z
zasadami stabilnego i ostroznego zarzadzania ryzykiem, kapitatem i ptynnoscia, a takze ze szczegdlnym
uwzglednieniem dlugoterminowych intereséw Emitenta oraz intereséw jego akcjonariuszy.

Ponadto, Komitet ds. Nominacji i Wynagrodzen:

opiniuje dopuszczalno$¢ wyptaty zmiennych sktadnikéw wynagrodzen w czgéci dotyczacej
odroczonych terminow ptatnosci zmiennych sktadnikow wynagrodzenia;

opiniuje i monitoruje zmienne wynagrodzenia platne na rzecz osoéb zajmujacych stanowiska
kierownicze u Emitenta, wigzace si¢ z zarzgdzaniem ryzykiem i przestrzeganiem przez Emitenta
obowiazujacych przepiséw prawa i regulamindéw wewnetrznych;

opiniuje klasyfikacje stanowisk, ktora podlega polityce wynagrodzen w zakresie os6b majacych
istotny wptyw na profil ryzyka Emitenta;

opiniuje cele roczne osob, o ktorych mowa powyzej i dokonuje oceny efektow pracy;

przygotowuje opinie, oceny lub rekomendacje w sprawach kandydatéw do Zarzadu, w sprawie
zawierania, zmiany i rozwiazywania umow z czlonkami Zarzadu, w sprawach struktury,
wielkos$ci, sktadu i skutecznosci dzialania Zarzadu jako organu oraz wiedzy, umiejgtnosci
i do$wiadczenia poszczegdlnych cztonkow Zarzadu; oraz

przygotowuje opinie, oceny lub rekomendacje w innych sprawach osobowych, w ktérych Rada
Nadzorcza lub Komitet ds. Nominacji i Wynagrodzen jest wlasciwy zgodnie z obowigzujacymi
regulacjami wewnetrznymi oraz przepisami powszechnie obowigzujacego prawa.

Komitet ds. Ryzyka

W sktad Komitetu ds. Ryzyka wchodzg: Dariusz Gatarek, Maciej Rapkiewicz, Marcin Eckert oraz Artur
Kucharski.
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Komitet ds. Ryzyka zostal powotany w celu wspierania Rady Nadzorczej w zakresie nadzorowania
procesu zarzadzania ryzykiem u Emitenta. Zajmuje si¢ omawianiem m.in. wynikéw oceny BION,
warunkow finansowania podmiotu zaleznego oraz zasad systemu ratingowego stoSOwanego przez
Emitenta.

W ramach biezgcego nadzoru nad realizacjg strategii Komitet ds. Ryzyka otrzymuje miesigczne raporty
z obszaru ryzyka kredytowego, w tym koncentracji kredytowej, kontrahenta, ryzyka rynkowego
i ptynnosci, adekwatnosci kapitatowej, ryzyka braku zgodnosci, operacyjnego i IT.

Ponadto, w ramach biezacego nadzoru nad systemem zarzadzania ryzykiem, Komitet ds. Ryzyka
opiniuje kluczowe dokumenty wspierajace proces zarzadzania ryzykiem u Emitenta.

ZNACZNI AKCJONARIUSZE

W ponizszej tabeli przedstawiono dane dotyczace akcjonariuszy Emitenta, ktorzy posiadaja ponad 5%
akcji w kapitale zaktadowym Emitenta i zglosili Emitentowi, ze posiadaja ponad 5% akcji w kapitale
zaktadowym Emitenta, wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r. Od dnia 31 grudnia 2019 r. do dnia
zatwierdzenia niniejszego Prospektu zarzad Emitenta nie otrzymat Zadnych zawiadomien na podstawie
art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, badz zawiadomien sporzadzonych na podstawie standardow
ESMA/2015/1597.

Udzial w ogdlnej

Udzial w Liczba glosow  liczbie gloséw na
Liczba kapitale przystugujacych walnym
posiadanych zakladowym z posiadanych zgromadzeniu
Akcjonariusze akcji Emitenta akcji Emitenta
Grupa PZU SA., 41 689,286 31,93% 41,689,286 31.93%
w tym:
Powszechny
Zaklad 41.655.928 31,91% 41.655.928 31,91%
Ubezpieczen S.A.
Aviva  Otwarty
Fundusz 9.467.000 7,25% 9.467.000 7,25%
Emerytalny,
Aviva Santander
Nationale-
Nederlanden 9.300.000 7,12% 9.300.000 7,12%

Otwarty Fundusz
Emerytalny

Zrédlo: Emitent.

Jednostka dominujaca Emitenta zgodnie z postanowieniami art. 4 ust. 1 pkt 8 lit. b Prawa Bankowego
jest Skarb Pafistwa. W dniu 5 czerwca 2017 r. Emitent otrzymal zawiadomienie o zawarciu w dniu 2
czerwca 2017 r. pisemnego porozumienia dotyczacego nabywania lub zbywania akcji Emitenta oraz
zgodnego wykonywania prawa glosu na walnych zgromadzeniach Emitenta (Porozumienie).
Porozumienie zostalo zawarte na czas nieokreslony pomiedzy PZU S.A., PZU Zycie S.A. oraz
reprezentowanymi przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. funduszami
inwestycyjnymi: PZU FIZ BIS 1, PZU FIZ BIS 2, PZU SFIO Universum.
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Poza mechanizmami okre§lonymi w powszechnie obowiazujacych przepisach prawa, w statucie
Emitenta nie wystepuja zadne dodatkowe mechanizmy, ktére w sposéb szczegolny zapobiegatyby
naduzywaniu przez podmiot dominujacy kontroli nad Emitentem.

KAPITAL AKCYJNY

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 1.305.539.910 PLN i jest optacony w cato$ci. W ponizszej tabeli

przedstawiono strukture kapitatu zakladowego Emitenta.

Wartos¢
nominalna L.aczna wartos¢
jednej akcji nominalna serii
Seria Rodzaj Liczba akcji (w PLN) (w PLN)
Seria A Akcje zwykte 50.000.000 10 500.000.000
Seria B Akcje zwykte 1.250.000 10 12.500.000
Seria C Akcje zwykte 12.332.965 10 123.329.650
Seria D Akcje zwykte 863.827 10 8.638.270
Seria E Akcje zwykte 524.404 10 5.244.040
Seria F Akcje zwykte 318.701 10 3.187.010
Seria G Akcje zwykle 6.358.296 10 63.582.960
Seria H Akcje zwykle 2.355.498 10 23.554.980
Seria | Akcje zwykle 56.550.249 10 565.502.490
Seria J Akcje zwykte 51 10 510
Razem - 130.553.991 - 1.305.539.910

Zrédlo: Emitent.

POSTEPOWANIA SADOWE I ARBITRAZOWE

Do istotnych postgpowan sadowych i administracyjnych z udziatem Emitenta naleza:

sprawa z powodztwa klienta Emitenta, spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia, o zaptate
kwoty 109.966.973 PLN tytutem odszkodowania za szkode poniesiona w zwiazku z
zawieraniem i rozliczaniem transakcji skarbowych. Pozew w tej sprawie zostal wniesiony w
dniu 27 kwietnia 2017 r. przeciwko Emitentowi oraz Bankowi BPH S.A. Postepowanie jest
obecnie prowadzone przez sad pierwszej instancji, ktory przestuchuje swiadkow. Wezesniej
strony ztozyty pisma procesowe w sprawie. W ocenie Emitenta zamknigcie przewodu sagdowego
W pierwszej instancji nastapi z koncem pierwszego kwartatu 2020 roku,

pozew zbiorowy wniesiony w dniu 5 marca 2018 r. przeciwko Emitentowi w przedmiocie
ustalenia odpowiedzialnosci Emitenta za szkode spowodowana nienalezytym wykonywaniem
obowiazkéw informacyjnych przez Emitenta wobec klientow oraz nienalezytym
wykonywaniem umow o $§wiadczenie ustug przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub
zbycia certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych poprzednio przez
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Fincrea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., a obecnie Raiffeisen Bank International
AG (Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce. W postepowaniu bierze udziat 84 uczestnikow. Za
warto$¢ przedmiotu sporu przyjeto wartos¢ nominalng certyfikatow inwestycyjnych, ktorych
dotyczy postgpowanie, wynoszaca 34.076.674 PLN. Emitent ztozyl odpowiedZ na pozew. W
dniu 27 wrzesnia 2019 r. sad okregowy prowadzacy sprawe wydal postanowienie o rozpoznaniu
sprawy w postepowaniu grupowym, ktore zostato zaskarzone przez Emitenta; oraz

. postepowanie administracyjne, w wyniku ktérego w dniu 6 sierpnia 2019 r. Komisja Nadzoru
Finansowego wydata decyzj¢ nakladajaca na Emitenta kary pieni¢zne w tacznej wysokos$ci
10.000.000 PLN za naruszenia art. 73 ust. 1, 74b ust. 2 w zwigzku z art. 74b ust. 1 pkt 2, art. 76
ust. 1 i art. 83a ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w zwiazku z dystrybucja
przez Emitenta certyfikatow inwestycyjnych funduszy zarzadzanych poprzednio przez Fincrea
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., a obecnie Raiffeisen Bank International AG
(Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce. Kary pieniezne wynosza, odpowiednio, 1.000.000 PLN za
naruszenia dokonane przed dniem 1 listopada 2015 r. oraz 9.000.000 PLN za naruszenia
dokonane w okresie przed 21 kwietnia 2018 r. W dniu 23 sierpnia 2019 r. Emitent wniost do
Komisji Nadzoru Finansowego o ponowne rozpatrzenie sprawy. W dniu 3 grudnia 2019 r.
Komisja Nadzoru Finansowego wydata ostateczng decyzj¢ utrzymujgca w mocy decyzj¢ z dnia
6 sierpnia 2019 r., o ktorej mowa powyzej. W dniu 3 stycznia 2020 r. Emitent wnidst do
Wojewodzkiego Sagdu Administracyjnego w Warszawie skarge na decyzje Komisji Nadzoru
Finansowego z dnia 3 grudnia 2019 r.

Emitent przyjmuje nastgpujace kryteria dla oceny istotno$ci postegpowan prowadzonych przeciwko
Emitentowi:

. wartos$¢ przedmiotu sporu wyzsza niz 100.000.000 PLN; oraz

. znaczace ryzyko reputacyjne, ktore jest zwigzane z duzym zainteresowaniem sprawg mediow
0 zasiegu ogolnokrajowym i organow administracji publiczne;.

Poza wskazanymi powyzej, w okresie ostatnich 12 miesigcy, Emitent nie uczestniczyt ani obecnie nie
Uczestniczy w postgpowaniach przed organami rzgdowymi, postepowaniach sgdowych lub
arbitrazowych, ktére to postepowania mogly mie¢ lub miaty w niedawnej przesziosci istotny wptyw na
Sytuacje finansowa Emitenta. Wedlug wiedzy Emitenta na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu,
takie postepowania nie wystepuja oraz nie ma takich postepowan, ktore moga wystapic.

INFORMACJE OSOB TRZECICH

W niniejszym Prospekcie Emitent zawart informacje uzyskane od osob trzecich. Zrédtami informacji
od o0séb trzecich sg: Narodowy Bank Polski, w zakresie informacji o wysokosci stopy referencyjnej
w Polsce oraz agencje ratingowe Standard & Poor’s Global Ratings i Fitch Ratings Limited, w zakresie
opisu skali ratingowej stosowanej przez kazda z tych agencji.

Emitent potwierdza, ze powyzsze informacje zostaly doktadnie powtdérzone oraz ze w stopniu, w jakim
jest tego $wiadom i w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez osoby
trzecie, nie zostaly pominigte zadne fakty, ktore sprawilyby, ze powtérzone informacje bytyby
niedoktadne lub wprowadzatyby w btad.

ISTOTNE UMOWY ZAWARTE PRZEZ EMITENTA
Emitent nie zawarl, poza normalnym tokiem dziatalnosci, istotnych uméw, ktore moga spowodowad

powstanie po stronie dowolnego cztonka grupy zobowigzania lub prawa, ktoére moze mie¢ istotne
znaczenie dla zdolno$ci Emitenta do wypelniania swoich zobowigzan wobec posiadaczy Obligacji.
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RATINGI

W dniu 27 kwietnia 2020 r. agencja ratingowa Standard & Poor’s Global Ratings nadata Emitentowi
nastepujace oceny ratingowe:

Kategoria Ocena Perspektywa
Rating dlugoterminowy emitenta BB Negatywna
Rating krotkoterminowy emitenta B n/d

Zrédlo: Emitent.

Zgodnie ze skala ratingowa opublikowang przez Standard & Poor’s Global Ratings ocena ratingu
dhugoterminowego Emitenta na poziomie ,,BB” oznacza ,,Podwyzszone ryzyko kredytowe. Relatywnie
nizsza wiarygodnos¢ finansowa. Wystarczajaca zdolnos¢ do obstugi zobowigzan w najblizszym czasie
w przecigtnych lub sprzyjajacych warunkach gospodarczych. Mozliwy wplyw niesprzyjajacych
warunkow na dziatalnos¢, sytuacj¢ majatkows i finansowsg.”

W dniu 14 kwietnia 2020 r. agencja ratingowa Fitch Ratings Limited nadala Emitentowi nast¢pujace
oceny ratingowe:

Kategoria Ocena Perspektywa
Rating dugoterminowy podmiotu BB Negatywna
Rating krétkoterminowy podmiotu B n/d
Dlugoterminowy rating krajowy BBB+(pol) Negatywna
Krotkoterminowy rating krajowy F1(pol) n/d
Viability Rating bb n/d
Rating wsparcia 5 n/d
Minimalny rating wsparcia ‘No Floor’ n/d

Zrédlo: Emitent.

Zgodnie ze skalg ratingowa opublikowang przez Fitch Ratings Limited:

ocena ratingu dlugoterminowego Emitenta na poziomie ,,BB” oznacza ,,zwigkszona wrazliwos¢
na ryzyko, szczegdlnie w przypadku niekorzystnych czynnikéw gospodarczych; prowadzona
dzialalno$¢ daje jednak swobode finansowa umozliwiajaca obshuge zobowiazan finansowych”;

ocena dlugoterminowego ratingu krajowego Emitenta na poziomie ,,BBB+(pol) oznacza: ,,ze
dany emitent lub emisja reprezentuje srednie ryzyko w poréwnaniu z innymi wystgpujacymi w
Polsce. Jednak, istnieje wigksze prawdopodobienstwo, ze zmiany czynnikéw lub warunkow
ekonomicznych moga mie¢ wptyw na zdolno$¢ do terminowego wywiagzania si¢ z danych
zobowiazan finansowych niz w przypadku zdolnos$ci do obshugi zobowigzan finansowych
zaliczonych do wyzszych kategorii ratingu”; oraz

ocena krétkoterminowego ratingu krajowego Emitenta na poziomie ,,F1” oznacza:
,»najsilniejsza zdolnos¢ do terminowej obstugi zobowigzan finansowych w poréwnaniu do
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innych emitentow lub emisji w Polsce. Taki rating reprezentuje najnizsze ryzyko w poréwnaniu
do innych emitentéw lub emisji.”
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INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY
WARUNKI, PARAMETRY | PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM OFERTY
Warunki Oferty

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w zwiazku z zamiarem przeprowadzania ofert publicznych lub
ubiegania si¢ o dopuszczenie poszczegdlnych serii Obligacji emitowanych w ramach Programu
Ofertowego do obrotu na Rynku Regulowanym. Wszystkie Obligacje emitowane w ramach Programu
Ofertowego bedg oferowane w drodze oferty publicznej w rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego.

Warto§¢ nominalna jednej Obligacji oraz ostateczna, maksymalna liczba Obligacji oferowanych
w danej serii podana zostanie w Ostatecznych Warunkach danej serii Obligacji udostepnionych do
publicznej wiadomosci przed rozpoczgciem subskrypcji.

Poszczegoblne serie Obligacji w ramach Programu Ofertowego emitowane bedg zgodnie z uchwatg
Zarzadu Emitenta nr 221/2019 z dnia 26 lipca 2019 r. w sprawie otwarcia Wieloletniego Programu
Emisji Obligacji Alior Bank S.A., uchwata Rady Nadzorczej Emitenta nr 91/2019 z dnia 5 sierpnia 2019
r. w sprawie zatwierdzenia Uchwaty nr 221/2019 Zarzadu Emitenta z dnia 26 lipca 2019 r. w sprawie
otwarcia Wieloletniego Programu Emisji Obligacji Alior Bank S.A. oraz uchwatg Zarzadu Emitenta nr
259/2019 z dnia 10 wrzesnia 2019 r. w sprawie ustanowienia programu ofertowego obligacji do kwoty
1.500.000.000 PLN w ramach Wieloletniego Programu Emisji Obligacji Alior Bank S.A., oraz na
podstawie uchwat Zarzadu Emitenta w sprawie emisji poszczegodlnych serii Obligacji.

Ostateczne Warunki dla danej serii Obligacji zostang przekazane do publicznej wiadomosci w sposob,
w jaki zostat udostepniony Prospekt, tj. na stronie internetowej Emitenta: www[.]aliorbank[.]pl.

Ostateczne Warunki dla danej serii Obligacji zostang udostepnione w terminie umozliwiajgcym
inwestorom zapoznanie si¢ z ich treScig, nie pozniej niz przed rozpoczeciem subskrypcji danej serii
Obligaciji.

Informacje zawarte w Ostatecznych Warunkach w odniesieniu do poszczeg6lnych serii Obligacji
powinny by¢ analizowane lgcznie z informacjami zawartymi w niniejszym Prospekcie oraz lgcznie
z Suplementami do Prospektu.

Przestrzeganie wymogow dotyczacych oferowania Obligacji

Agent Oferujacy w pelni przestrzega i stosuje si¢ do postanowien przepisow prawa dotyczacych
oferowania instrumentow finansowych, w tym w szczegdlnosci wlasciwych przepiséw wynikajacych z
implementacji do polskiego porzadku prawnego postanowien Dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz
zmieniajacej dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE, a takze do zalecenn KNF zamieszczonych
w ,,Komunikacie KNF w sprawie oferowania obligacji” z dnia 29 maja 2018 r.

Zgodnie z wymogami przepisow prawa, o ktorych mowa powyzej, Agent Oferujacy dokonuje oceny
odpowiedniosci i adekwatnosci instrumentéw oferowanych swoim klientom. Dokonujac takiej oceny,
Agent Oferujacy bierze pod uwage indywidualng sytuacje klientéw, ich wiedz¢ i do§wiadczenie na
rynku finansowym.

Na podstawie informacji o kliencie Agent Oferujacy dokonuje przypisania klientowi wlasciwej dla
niego grupy docelowej, czyli grupy potencjalnych inwestoréw, dla ktérych, w ocenie Agenta
Oferujacego, Obligacje sa odpowiednim instrumentem finansowym. Je$li w stosunku do danego klienta
Obligacje znajda si¢ poza grupa docelowa, do ktorej zostat przypisany, pracownicy Agenta Oferujacego
nie beda aktywnie oferowa¢ mu nabycia Obligacji.
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Natomiast, w przypadku gdy Obligacje znajdg si¢ w negatywnej grupie docelowej konkretnego klienta,
oferowanie Obligacji temu klientowi bedzie niedozwolone, nawet w sytuacji gdy z inicjatywa nabycia
Obligacji wystapi Klient.

Ponadto, Emitent, przy opracowywaniu parametrow poszczegdlnych serii Obligacji, w tym ustalaniu
wartosci nominalnej Obligacji oraz grup inwestorow, do ktérych kierowana bedzie oferta danej serii
Obligacji bedzie brat pod uwage rekomendacje, zalecenia i inne wytyczne wydane przez KNF, a takze,
w przypadku Obligacji MREL, BFG. Na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu, zgodnie z
wytycznymi BFG, Obligacje MREL nie moga by¢ oferowane Inwestorom Detalicznym.

Rodzaje inwestorow, ktorym oferowane sa Obligacje

Do skladania zapisOw na Obligacje uprawnione sg osoby fizyczne, osoby prawne, a takze jednostki
organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej. O ile nie wskazano odmiennie w Ostatecznych
Warunkach, do sktadania zapisow uprawnieni sg zardéwno Inwestorzy Instytucjonalni, jak i Inwestorzy
Detaliczni. Ostateczne Warunki mogg wskazywac¢ inwestorow badz kategorie inwestorow, ktorym beda
oferowane Obligacje danej serii.

Obligacje nie mogg by¢ nabywane przez podmioty amerykanskie (US Persons) w rozumieniu Regulacji
S (Regulation S) bedacej przepisem wykonawczym do amerykanskiej ustawy o papierach
warto$ciowych z 1933 roku (US Securities Act 1933).

Do skladania zapisobw na Obligacje uprawnieni sg zaréwno rezydenci, jak 1 nierezydenci
w rozumieniu przepisow Prawa Dewizowego. Nierezydenci zamierzajacy ztozy¢ zapis winni zapoznaé
si¢ z odpowiednimi przepisami kraju pochodzenia oraz Prawa Dewizowego.

Cena Obligacji

Cena emisyjna ustalana bedzie odrebnie dla kazdej serii Obligacji emitowanej w ramach Programu
Ofertowego.

Ceny emisyjne (i odpowiednio, oprocentowanie lub marza) poszczegdlnych serii Obligacji beda
kazdorazowo ustalane i podawane do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem subskrypcji danej

serii Obligacji w Ostatecznych Warunkach.

Cena emisyjna jednej Obligacji nie bedzie wyzsza niz cena maksymalna wynoszaca 110 procent
warto$ci nominalnej pojedynczej Obligacji.

Wielko$¢ emisji

Jednostkowa warto$¢ nominalna kazdej Obligacji bedzie wynosita co najmniej 100 PLN lub
wielokrotno$¢ tej kwoty, przy czym jednostkowa warto$¢ nominalna kazdej Obligacji T2 oraz kazdej
Obligacji MREL bedzie wynosita co najmniej 400.000 PLN. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji oraz
ostateczna, maksymalna liczba Obligacji oferowanych w danej serii zostanie wskazana w Ostatecznych
Warunkach dotyczacych tej serii Obligacji.

Poszczegolne serie Obligacji moga by¢ emitowane w transzach.

Program Ofertowy obejmuje emisje dwoch lub wigeej serii Obligacji, na podstawie niniejszego
Prospektu, realizowanych w okresie waznosci niniejszego Prospektu.

Terminy obowiqgzywania Oferty

Obligacje moga by¢ oferowane w okresie waznosci niniejszego Prospektu.
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Terminy i miejsce przyjmowania zapiséw na Obligacje

Termin i miejsce przyjmowania zapisow na Obligacje be¢da ustalane odrebnie dla kazdej serii
i podawane do publicznej wiadomosci w Ostatecznych Warunkach dotyczacych tej serii Obligacji.

Okres przyjmowania zapisow na Obligacje danej serii moze =zosta¢ skrocony. Informacja
o skréceniu okresu przyjmowania zapiséw zostanie podana do publicznej wiadomos$ci w sposob, w jaki
zostat opublikowany Prospekt, tj. na stronie internetowej Emitenta: www[.]aliorbank[.]pl.

Ponadto Emitent, w porozumieniu z Agentem Oferujacym, moze przedtuzy¢ okres przyjmowania
zapisow na Obligacje z zastrzezeniem, ze okres ten nie moze by¢ dluzszy niz trzy miesigce. Decyzja
taka moze zosta¢ podjeta i zostanie podana do publicznej wiadomosci przed zakonczeniem pierwotnego
terminu przyjmowania zapiséw. Informacja o przedhuzeniu okresu przyjmowania zapisow zostanie
podana do publicznej wiadomosci w sposdb, w jaki zostal opublikowany Prospekt, tj. na stronie
internetowej Emitenta: www[.]aliorbank][.]pl.

W sytuacji, gdy zdaniem Emitenta zmiana termindw przyjmowania zapisow na Obligacje danej serii
moglaby  stanowi¢  istotny czynnik  wplywajacy na  oceng¢  Obligacji, informacja
o takiej zmianie zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w formie Suplementu do Prospektu, w
sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt.

Zasady skladania zapisow na Obligacje
Proces budowy Ksiegi Popytu

W przypadku, jesli Oferta danej serii lub transzy Obligacji bedzie kierowana do Inwestorow
Instytucjonalnych, przed subskrypcja Obligacji bedzie mogt zostaé przeprowadzony wérod wybranych
dowolnie przez Emitenta Inwestorow Instytucjonalnych proces budowy Ksiegi Popytu.

Zasady skladania zapisow
Zasady ogolne

Osobami uprawnionymi do sktadania zapiséw na Obligacje sg osoby fizyczne i osoby prawne
oraz jednostki organizacyjne nieposiadajagce osobowosci prawnej, bedace zarowno rezydentami
jak i nierezydentami w rozumieniu przepisow Prawa Dewizowego. Nierezydenci zamierzajacy
ztozy¢ zapis na Obligacje powinni zapozna¢ si¢ z odpowiednimi przepisami kraju swojego
pochodzenia.

W ramach kazdej serii Obligacji zapisy na Obligacje beda mogly by¢ skladane przez
inwestorow w punktach obstugi klienta, ktorych lista zostanie opublikowana na stronie
internetowej Emitenta (wwwi/[.]aliorbank[.]pl) przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na
Obligacje danej serii. W przypadku Oferty danej serii lub transzy Obligacji kierowanej do
Inwestoréw Instytucjonalnych, Inwestorzy Instytucjonalni beda zobowigzani sklada¢ zapisy na
Obligacje jedynie u Agenta Oferujacego.

Zapisy moga by¢ skltadane za posrednictwem zdalnych $rodkéw komunikacji
(tj. w szczegdlnosci za posrednictwem Internetu), o ile dopuszczaja to regulacje firmy
inwestycyjnej przyjmujacej zapis.

Zapis na Obligacje jest bezwarunkowy, nieodwotalny, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek

zastrzezen oraz wigze osobg sktadajaca od dnia dokonania zapisu przez okres do zapisania tych
Obligacji na Rachunku Papierow Warto§ciowych lub Rachunku Zbiorczym,
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z wylaczeniem sytuacji opisanej w art. 23 Rozporzadzenia Prospektowego, o ktorej mowa
w czesci ,,Warunki oraz okres wycofania si¢ ze skutkow prawnych zapisu” ponize;.

Zapisy na Obligacje bedg sktadane na co najmniej dwoch egzemplarzach formularza zapisu,
chyba ze zapis skladany jest w postaci elektronicznej. Na dowdd zlozenia zapisu osoba
sktadajaca zapis otrzymuje jeden egzemplarz ztozonego i wypelnionego formularza zapisu,
potwierdzony przez pracownika firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis. Wszelkie
konsekwencje wynikajgce z niewlasciwego badz niepelnego wypetnienia formularza zapisu na
Obligacje ponosi inwestor.

Wzor formularza zapisu na Obligacje bedzie udostgpniany inwestorom przez firme
inwestycyjna przyjmujaca zapis w terminach subskrypcji poszczegolnych serii Obligacje. Za
ztozenie formularza zapisu na Obligacje uznaje si¢ takze wydruk komputerowy podpisany przez
inwestora 1 zawierajacy wszystkie elementy wymagane w formularzu zapisu.

Inwestor zobowiazany jest do posiadania Rachunku Papieréw Wartosciowych lub Rachunku
Zbiorczego, przy czym Inwestor Detaliczny zobowigzany jest do posiadania rachunku w firmie
inwestycyjnej przyjmujacej zapis i wraz ze ztozeniem zapisu bedzie zobowigzany do ztozenia
dyspozycji deponowania Obligacji na Rachunku Papierow Wartosciowych lub Rachunku
Zbiorczym. Dyspozycja deponowania jest bezwarunkowa, niecodwolalna i nie moze zawieraé
jakichkolwiek zastrzezen. Dyspozycja deponowania zostanie zawarta w treSci formularza
zapisu.

Inwestor powinien zwrdci¢ uwage na koszty posrednio zwigzane z subskrybowaniem Obligacji,
w tym w szczeg6lnosci koszty prowizji maklerskiej za ztozenie zlecenia/zapisu, zatozenia lub
prowadzenia Rachunku Papieréw Wartosciowych Iub Rachunku Zbiorczego, oraz inne mozliwe
koszty zwigzane z dokonywaniem wplaty na Obligacje, ewentualne koszty wymiany walut
obcych na PLN, itp. Zwraca si¢ takze uwage inwestorom, ze wptaty na Obligacje nie beda
oprocentowane i w przypadku zwrotu czg$ci lub catej wplaconej kwoty, inwestorowi nie
przyshuguja odsetki ani odszkodowanie.

W przypadku skladania zapisu na Obligacje przez firm¢ zarzadzajaca cudzym pakietem
papieréw warto$ciowych na zlecenie dopuszczalne jest ztozenie przez te firme zbiorczego
formularza zapisu oraz dotaczeniu do niego listy inwestorow, w imieniu ktorych sktadany jest
zapis. W celu uzyskania informacji na temat szczegdtowych zasad oraz dokumentow
wymaganych przy skladaniu zapiséw firma zarzadzajaca cudzym pakietem papierow
warto§ciowych na zlecenie, powinna skontaktowac si¢ z firmg inwestycyjna, w ktérej zamierza
ztozy¢ zapis.

Drzialanie przez pefnomocnika

Zapis moze zosta¢ ztozony w imieniu inwestora przez wlasciwie umocowanego pelnomocnika
tego inwestora. Osoba wystgpujaca w charakterze pelnomocnika zobowigzana jest przedstawic
w firmie inwestycyjnej przyjmujacej zapis wystawione przez inwestora petnomocnictwo.
Szczegdlowe zasady dziatania pelnomocnika okreslaja procedury firm inwestycyjnych

przyjmujacych zapis.
Inwestorzy Detaliczni

Inwestor Detaliczny zainteresowany nabyciem Obligacji musi posiada¢ Rachunek Papierow
Warto$ciowych lub Rachunek Zbiorczy prowadzony przez firme¢ inwestycyjna przyjmujaca
zapis. Inwestorzy Detaliczni zamierzajacy naby¢ Obligacje, nieposiadajacy Rachunku Papierow
Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczego, powinni otworzy¢ taki rachunek przed zlozeniem
zapisu. W przypadku zapisow ztozonych przez Inwestorow Detalicznych z Rachunkow
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Zbiorczych zapisanie Obligacji nastapi zgodnie z zasadami podmiotow prowadzacych
Rachunki Zbiorcze.

W przypadku utworzenia konsorcjum dystrybucyjnego, ostateczna lista punktow, w ktorych
Inwestorzy Detaliczni bedg mogli sktada¢ zapisy na Obligacje danej serii zostanie podana na
stronie internetowej Emitenta (wwwil[.]aliorbank[.]pl) przed rozpoczgciem przyjmowania
zapisow na Obligacje danej serii. W celu uzyskania informacji na temat szczegétowych zasad
sktadania zapisdéw, potencjalni inwestorzy powinni skontaktowaé si¢ z firmg inwestycyjna, w
ktérej zamierzaja ztozy¢ zapis.

Inwestorzy Instytucjonalni

W przypadku gdy dana Oferta zostanie poprzedzona budowaniem Ksiegi Popytu, Emitent,
w porozumieniu z Agentem Oferujacym, dokona uznaniowego wyboru Inwestorow
Instytucjonalnych, do ktérych zostang wystane zaproszenia do ztozenia zapisu na Obligacje i
ktorzy beda uprawnieni do ztozenia zapisow na Obligacje w liczbie wskazanej w zaproszeniu
do ztozenia zapisu oraz dokonania wptat na Obligacje w terminie i w sposob wskazany w
Ostatecznych Warunkach. Zaproszenia do Inwestorow Instytucjonalnych zostang przestane
przez Agenta Oferujacego w imieniu wlasnym.

Zapisy skladane przez Inwestorow Instytucjonalnych, ktérzy zostali zaproszeni do ztozenia
zapisOw na Obligacje, bedg przyjmowane przez Agenta Oferujagcego na zasadach okre§lonych
w zaproszeniu do skladania zapisOw. Zapisy na Obligacje skladane przez Inwestorow
Instytucjonalnych w formie pisemnej bedg sktadane na formularzu zapisu udostepnionym przez
Agenta Oferujacego. Formularz zapisu zawiera¢ bedzie takze obowigzkowe polecenie
zdeponowania Obligacji na Rachunku Papieréw Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym. W
celu uzyskania informacji na temat szczegdétowych zasad skladania zapisow, Inwestorzy
Instytucjonalni powinni skontaktowa¢ si¢ z Agentem Oferujacym.

W przypadku gdy dana Oferta zostanie poprzedzona budowaniem Ksiegi Popytu, zaproszony
Inwestor Instytucjonalny, do ktérego zostanie skierowane zaproszenie do sktadania zapisow,
bedzie uprawniony do dokonania zapisu na wskazang w zaproszeniu do ztozenia zapisu liczbe
Obligac;ji, ktora bedzie nie wigksza niz liczba Obligacji deklarowanych do nabycia przez danego
inwestora w zlozonej przez niego deklaracji nabycia Obligacji oraz, w przypadku zlozenia
zapisu, bedzie zobowiazany do dokonania wptaty na Obligacje.

Ztozenie przez zaproszonego Inwestora Instytucjonalnego zapisu na mniejsza liczbe Obligacji
niz okre$lona w zaproszeniu lub dokonanie przez tego inwestora wplaty na mniejsza liczbe
Obligacji niz okre$lona w zaproszeniu moze spowodowaé, ze danemu inwestorowi nie zostana
przydzielone zadne Obligacje, przy czym Emitent w uzgodnieniu z Agentem Oferujacym moze
podja¢ decyzje o przydzieleniu inwestorowi Obligacji w liczbie wynikajacej z dokonanej
wplaty.

W przypadku zlozenia przez zaproszonego Inwestora Instytucjonalnego zapisu na wicksza
liczbe Obligacji niz wskazana w zaproszeniu, zapis taki zostanie uznany za ztozony na liczbe
Obligacji wskazanych w zaproszeniu, przy czym Emitent w uzgodnieniu z Agentem
Oferujagcym moze podjac decyzj¢ o przydzieleniu inwestorowi Obligacji w liczbie wynikajace;j
ze zlozonego zapisu.

Inwestorzy Instytucjonalni, ktérzy nie uczestniczyli w procesie budowy Ksiegi Popytu lub

ktorzy w nim uczestniczyli, ale nie otrzymali zaproszenia do skladania zapisow na Obligacje,
moga sklada¢ zapisy na Obligacje na zasadach okreslonych w Ostatecznych Warunkach.
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Inwestorzy Instytucjonalni, ktorzy niezaleznie od faktu uczestnictwa w budowie Ksiggi Popytu
i niezaleznie od faktu otrzymania zaproszenia do skladania zapisow na Obligacje, ztozyli zapis
na Obligacje na zasadach okreslonych w Ostatecznych Warunkach, powinni zapoznaé si¢ z
zasadami  przydzialu  Obligacji, opisanymi w  niniejszym  Prospekcie  oraz
w Ostatecznych Warunkach.

Warunki oraz okres wycofania si¢ ze skutkow prawnych zapisu

W przypadku, gdy po rozpoczeciu przyjmowania zapisow na Obligacje, zostanie udostepniony
do publicznej wiadomosci Suplement, osoba, ktéra zlozyla zapis na Obligacje przed
opublikowaniem takiego Suplementu, moze uchyli¢ si¢ od skutkéow prawnych ztozonego
zapisu, stosownie do art. 23 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego. Uchylenie si¢ od skutkéw
prawnych ztozonego zapisu nastepuje przez oswiadczenie ztozone w formie pisemnej w jednym
z punktow obstugi klienta firmy inwestycyjnej przyjmujace;j zapis
w terminie wskazanym w tre§ci Suplementu, jednak nie krotszym niz dwoch dni roboczych od
dnia opublikowania Suplementu do Prospektu.

Prawo uchylenia si¢ od skutkow prawnych zlozonego zapisu nie dotyczy przypadkow, gdy
Suplement jest udostgpniany w zwigzku z btedami w treSci Prospektu, o ktérych Emitent
powzigt wiadomos$¢ po dokonaniu przydziatu papieréw wartosciowych, lub czynnikami, ktére
zaistniaty lub o ktérych Emitent powzigt wiadomo$¢ po dokonaniu przydziatu papieréw
wartosciowych.

Wzér stosownego o$wiadczenia dostegpny bedzie w punktach obstugi klienta firmy
inwestycyjnej przyjmujgcej zapis.

W sytuaciji gdy w tym samym czasie jest prowadzona oferta kilku serii Obligacji, a Suplement
nie dotyczy wszystkich oferowanych w tym czasie serii, a tylko jednej lub kilku z nich, prawo
do uchylenia sie od skutkéw prawnych zapisu dotyczy tylko zapisOw na te serie Obligacji,
ktérych dotyczyt Suplement.

W przypadku opublikowania Suplementu, Emitent moze dokonaé¢ przydziatu Obligacji nie
wezesniej niz po uptywie terminu do uchylenia si¢ przez inwestora od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu.

W przypadku opublikowania Suplementu uprawniajacego do sktadania o$wiadczen o uchyleniu
si¢ od skutkow prawnych ztozonego zapisu, w ktorym data, do ktorej przystuguje prawo
uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu przypadataby podzniej niz termin
przydziatu okreslony w Ostatecznych Warunkach, Suplement ten zawieral bedzie informacje o
zmianie daty przydziatu, dniach ustalenia praw do $wiadczen z Obligacji, dniach platnosci
$wiadczen z Obligacji, jak réwniez o zmianie daty ustalenia stopy bazowej, w przypadku
oprocentowania zmiennego, opublikowanych w Ostatecznych Warunkach danej serii Obligacji.

W przypadku zmiany tresci opublikowanych Ostatecznych Warunkow danej serii Obligacji
w zwigzku z opublikowaniem Suplementu do Prospektu, o ktérym mowa powyzej, zmienione
Ostateczne Warunki zostang przekazane przez Emitenta do wiadomosci publicznej w sposob,
w jaki zostaly opublikowane Ostateczne Warunki i Prospekt, tj. na stronie internetowej Emitenta
(www[.]Jaliorbank].]pl).

Osoby, ktore nie ztozyly o§wiadczenia o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu
w zwigzku z opublikowaniem Suplementu do Prospektu, zwigzane sg zlozonym zapisem na
Obligacje danej serii zgodnie z warunkami zawartymi w aktualnych Ostatecznych Warunkach
danej serii Obligacji.
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W przypadku uchylenia si¢ od skutkéw prawnych zapiséw firma inwestycyjna, ktéra przyjeta
zapis, zwrdci inwestorowi wplacong kwote, zgodnie z procedurami tego podmiotu,
w terminie do siedmiu dni roboczych bez zadnych odsetek lub odszkodowan.

Warunki odwolania, odstapienia, zawieszenia lub niedojsScia Oferty
Informacje o odwotaniu wszystkich Ofert

Emitent, w porozumieniu z Agentem Oferujagcym, moze podja¢ decyzj¢ o odwotaniu wszystkich ofert
publicznych Obligacji bedacych przedmiotem Prospekiu oraz o rezygnacji z ubiegania si¢
0 dopuszczenie, na podstawie Prospektu, wszystkich Obligacji do obrotu na rynku regulowanym. Taka
informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 49 ust. 1b pkt 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej w sposéb, w jaki zostal opublikowany Prospekt, tj. na stronie internetowej Emitenta:
wwwi([.]aliorbank][.]pl.

Informacje o zawieszeniu Oferty

Emitent, w porozumieniu z Agentem Oferujagcym, moze podja¢ decyzje o zawieszeniu Oferty w trakcie
jej trwania lub przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Obligacje, w przypadku gdy wystgpia
zdarzenia lub zjawiska, ktore moglyby w negatywny sposob wplynag¢ na powodzenie Oferty lub
powodowac podwyzszone ryzyko inwestycyjne dla inwestorow subskrybujacych Obligacje. Informacja
o zawieszeniu Oferty zostanie podana do publicznej wiadomos$ci w formie Suplementu. Zawieszenie
Oferty danej serii Obligacji nie moze nastgpi¢ po wystawieniu zlecenia rozrachunku przez Agenta
Oferujacego (W trybie przewidzianym w 811 Szczegdétowych Zasad Dziatania KDPW) lub rejestracji
tych Obligacji w Depozycie.

Podjecie decyzji o zawieszeniu Oferty moze zostaé dokonane bez jednoczesnego wskazania nowych
termindéw Oferty, ktoére mogg zosta¢ ustalone i przekazane do publicznej wiadomosci w terminie
p6zniejszym w formie Suplementu do Prospektu w sposdb, w jaki zostat opublikowany Prospekt, tj. na
stronie internetowej Emitenta: www[.Jaliorbank].]pl.

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty zostanie podj¢ta w trakcie trwania subskrypcji Obligacji, ztozone
przez inwestorow zapisy na Obligacje oraz dokonane przez inwestoréw wplaty uwazane beda za wazne,
jednakze inwestorzy beda mogli uchyli¢ sie od skutkow prawnych ztozonych zapisow poprzez ztozenie
stosownego o§wiadczenia w dowolnym punkcie obstugi klienta firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis,
w terminie wskazanym w treSci Suplementu, jednak nie krétszym niz dwa dni robocze od dnia
opublikowania Suplementu. W wyzej wymienionym przypadku wplaty dokonane przez inwestordéw
zostang zwrocone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie pdzniej niz w terminie siedmiu dni
roboczych od dnia ztozenia przedmiotowego o§wiadczenia.

Informacje o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty

Po publikacji Ostatecznych Warunkow danej serii Obligacji, ale przed rozpoczgciem przyjmowania
zapisbw na Obligacje, w porozumieniu z Agentem Oferujacym, Emitent moze odstapi¢ od
przeprowadzenia Oferty z dowolnego powodu.

Po publikacji Ostatecznych Warunkow danej serii Obligacji, po rozpoczeciu przyjmowania zapisOw na
Obligacje, w porozumieniu z Agentem Oferujacym, Emitent moze odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty

jedynie z waznych powodow.

Do waznych powodow nalezy zaliczy¢ m.in.:
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. nagle zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju, regionu lub $wiata, ktore moga mie¢
istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, polska gospodarke, oferte danej serii Obligacji
lub na dzialalno$¢ Emitenta;

. nagle zmiany w sytuacji Emitenta, ktore moga mie¢ istotny negatywny wplyw na jego
dziatalnosc¢;

. nagle zmiany w otoczeniu Emitenta majgce bezposredni wptyw na dziatalno$¢ operacyjna
Emitenta;

. wystapienie innych nieprzewidzianych okoliczno$ci powodujacych, iz przeprowadzenie Oferty

i przydzielenie Obligacji danej serii bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta.

W przypadku odstapienia od przeprowadzenia Oferty wszystkie zlozone zapisy zostang uznane za
niewazne, a wplaty dokonane przez inwestoré6w zostang zwrdocone bez jakichkolwiek odsetek
i odszkodowan, nie pdzniej niz w terminie siedmiu dni roboczych od ogloszenia o odstgpieniu od
przeprowadzenia Oferty.

Odstapienie od przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji nie moze nastgpi¢ po wystawieniu zlecenia
rozrachunku przez Agenta Oferujacego (w trybie przewidzianym w 8§11 Szczegétowych Zasad
Dziatania KDPW) lub rejestracji tych Obligacji w Depozycie.

Informacja o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji zostanie podana do publicznej
wiadomo$ci w sposob, w jaki zostat opublikowany Prospekt, tj. na stronie internetowej Emitenta:
wwwi([.]aliorbank][.]pl.

Niedojscie Oferty do skutku

Niedojscie Oferty Obligacji danej serii do skutku moze wystgpi¢, miedzy innymi,
w przypadku, gdy:

° nie zostanie osiggnicty prog emisji okres§lony w Ostatecznych Warunkach danej serii Obligacji
(jezeli taki prog emisji zostal ustanowiony);

° Emitent odstgpi od Oferty danej serii Obligacji; lub
° KDPW odmdéwi zarejestrowania danej serii Obligacji.

Informacja o niedojsciu do skutku Oferty Obligacji danej serii zostanie podana do publiczne;j
wiadomosci w trybie, w jakim zostat opublikowany Prospekt.

W przypadku niedojscia Oferty Obligacji danej serii do skutku wszystkie ztozone zapisy zostang uznane
za niewazne, a wplaty dokonane przez inwestorow zostang zwrocone bez jakichkolwiek odsetek
i odszkodowan, nie p6zniej niz w terminie siedmiu dni roboczych od ogtoszenia o niedojsciu do skutku
Oferty Obligacji danej serii.

Opis zasad przydzialu i mozliwos$ci dokonania redukcji zapiséw oraz sposéb zwrotu nadptaconych
kwot inwestorom

Zasady ogo6lne

Decyzje o liczbie Obligacji, ktore zostana przydzielone poszczegdlnym kategoriom inwestorow beda
miaty charakter uznaniowy i zostang podj¢te przez Emitenta, w porozumieniu z Agentem Oferujacym.
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W przypadku serii Obligacji podzielonej na transze, jesli popyt na Obligacje w jednej transzy jest nizszy
niz przewidywana catkowita wartos¢ tej transzy, Emitent zastrzega sobie mozliwos¢ dokonania
przesunigcia Obligacji z tej transzy do drugiej transzy, o ile popyt zgltoszony przez inwestorow w tej
transzy bedzie przewyzszat ich podaz.

Inwestor bedzie mogt powzigé informacje o liczbie przydzielonych Obligacji w podmiocie
prowadzacym jego Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy zgodnie
z odpowiednim regulaminem dziatania tego podmiotu.

W przypadku emisji Obligacji z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW, przydziat Obligacji
zostanie dokonany na podstawie umowy o dokonanie przydziatu instrumentow finansowych
z wykorzystaniem systemu informatycznego GPW zawartej z GPW i zgodnie z wlasciwymi regulacjami
GPW.

Zasady przydziatu Obligacji beda kazdorazowo wskazywane w Ostatecznych Warunkach dotyczacych
danej serii Obligac;ji.

Inwestorzy Detaliczni

Obligacje zostang przydzielone wylgcznie tym Inwestorom Detalicznym, ktorzy prawidtowo ztozyli
i optacili  zapisy na  Obligacie = po  cenie  emisyjnej Obligacji,  powigkszonej
o ewentualng prowizje firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis. Jezeli liczba Obligacji, na ktore dokonali
zapisdw Inwestorzy Detaliczni, nie przekroczy liczby Obligacji oferowanych tym inwestorom,
Inwestorom Detalicznym zostang przydzielone Obligacje w liczbie wynikajacej z prawidtowo
ztozonych i optaconych zapisow.

W przypadku, gdy dana seria lub odpowiednio transza Obligacji adresowana bedzie do Inwestorow
Detalicznych, oraz gdy liczba Obligacji, na ktdre zostang ztozone zapisy nie przekroczy liczby Obligacji
oferowanych w ramach danej serii lub odpowiednio transzy, Emitent przydzieli Obligacje w liczbie
zgodnej ze zlozonymi zapisami.

W przypadku, gdy liczba Obligacji na ktore zostang zlozone zapisy przekroczy liczbe Obligacji
oferowanych w ramach danej serii lub odpowiednio transzy, Emitent przydzieli Obligacje zgodnie
Z zasadami wskazanymi w Ostatecznych Warunkach w punkcie ,,Opis zasad przydzialu”.

W przypadku dokonania przez inwestora subskrybujacego Obligacje wplaty w kwocie wyzszej niz
kwota wynikajaca z iloczynu przydzielonych Obligacji i ich ceny emisyjnej, nadptacone §rodki zostang
zwrdcone bez zadnych odsetek lub odszkodowan przez firme inwestycyjna, w ktdrej inwestor ztozyt
zapis, zgodnie z regulaminem tej firmy inwestycyjnej, najpozniej w terminie do siedmiu dni roboczych
od dnia przydzialu Obligacji danej serii lub od ogloszenia decyzji o odwotaniu Oferty danej serii
Obligaciji.

Inwestorzy Instytucjonalni

Przydzial Obligacji poszczegdlnym Inwestorom Instytucjonalnym nastapi na podstawie ztozonych
przez nich zapisow, po spetnieniu warunkoéw okreslonych w Ostatecznych Warunkach.

Inwestorom Instytucjonalnym, do ktérych wyslane zostang zaproszenia do ztozenia zapisu na Obligacje,
Obligacje zostang przydzielone zgodnie ze wskazana w zaproszeniach liczbe Obligacji, pod warunkiem
prawidlowego zlozenia zapisu i po spelieniu warunkow okreslonych w Ostatecznych Warunkach.

W serii lub odpowiednio transzy skierowanej do Inwestorow Instytucjonalnych Obligacje zostang

przydzielone zgodnie z zasadami opisanymi w Ostatecznych Warunkach i mogg by¢ determinowane
udziatem inwestora w procesie budowania Ksiegi Popytu.
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W przypadku, gdy Oferta danej serii lub odpowiednio transzy Obligacji zostanie poprzedzona budowa
Ksiegi Popytu z udziatem zaproszonych Inwestorow Instytucjonalnych, Obligacje zostang przydzielone
w pierwszej kolejno$ci zaproszonym Inwestorom Instytucjonalnym, ktérzy wzigli udziat w budowie
Ksiegi Popytu oraz na podstawie otrzymanych zaproszen do skladania zapisow na Obligacje danej serii
prawidlowo ztozyli zapisy na Obligacje i spetnili warunki okre$§lone w Ostatecznych Warunkach.
W odniesieniu do tych zaproszonych Inwestoréw Instytucjonalnych Obligacje zostang przydzielone
zgodnie ze ztozonymi zapisami. W dalszej kolejnosci Obligacje moga zosta¢ przydzielone wedlug
uznania Emitenta, dzialajagcego w porozumieniu z Agentem Oferujacym, pozostaltym Inwestorom
Instytucjonalnym.

Jesli rejestracja Obligacji danej serii w KDPW nie bedzie przeprowadzana w trybie §11 Szczegétowych
Zasad Dziatania KDPW, w przypadku dokonania niepeinej wptaty na Obligacje badz ztozenia przez
Inwestora Instytucjonalnego zapisu lub zapisow na liczbe Obligacji mniejszg niz okre$lona w
zaproszeniu do skladania zapisow, temu Inwestorowi Instytucjonalnemu zostanie przydzielona taka
liczba Obligacji, na jakg Inwestor Instytucjonalny dokonatl wptaty, lub tez na podstawie uznaniowego
wyboru Emitenta, dziatajgcego w porozumieniu z Agentem Oferujacym, takiemu Inwestorowi
Instytucjonalnemu moze zosta¢ przydzielona mniejsza liczba Obligacji niz wynikajaca z dokonanej
wplaty lub moze nie zosta¢ mu przydzielona zadna Obligacja. W przypadku zlozenia przez inwestora
zapisu lub zapiséw na wigkszg liczbe Obligacji niz wynikajgca z otrzymanego zaproszenia, inwestorowi
takiemu moze zosta¢ przydzielona liczba Obligacji wynikajgca z otrzymanego przez niego zaproszenia.

Jesli rejestracja Obligacji danej serii w KDPW nie bedzie przeprowadzana w trybie §11 Szczegdtowych
Zasad Dziatania KDPW W przypadku dokonania przez Inwestora Instytucjonalnego nabywajacego
Obligacje wplaty w kwocie wyzszej niz kwota wynikajaca z iloczynu przydzielonych Obligacji i ich
ceny emisyjnej, nadptacone $rodki zostang zwrdcone bez zadnych odsetek lub odszkodowan na
rachunek wskazany przez Inwestora Instytucjonalnego na formularzu zapisu lub na Rachunek Papierow
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, z ktérego Inwestor Instytucjonalny ztozyt zapis, najpozniej w
terminie do siedmiu dni roboczych od dnia przydziatu Obligacji danej serii lub od ogloszenia decyzji o
odwotaniu Oferty danej serii Obligacji.

Opis mozliwosci dokonania redukcji zapisow

Jezeli taczna liczba Obligacji danej Serii, na jakie inwestorzy zloza zapisy, bedzie wigksza od liczby
Obligacji oferowanych w danej Serii, zapisy Inwestorow beda podlega¢ redukcji zgodnie z zasadami
okreslonymi w Ostatecznych Warunkach.

W szczegblnych okoliczno$ciach, jak, przykladowo, duza redukcja zapiséw i1 niewielki zapis na
Obligacje danej Serii, powodujacy, iz liczba Obligacji wynikta z alokacji bedzie mniejsza niz jedna
Obligacja danej Serii, nie dojdzie do przydzielenia inwestorowi jakiejkolwiek Obligacji danej Serii.

Przydzielenie Obligacji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstapienia
od zapisu.

W przypadku nieprzydzielenia inwestorowi catoéci lub czgsci Obligacji danej Serii, na ktore ztozyt zapis
na skutek redukcji zapisow, ztozenia przez inwestora niewaznego zapisu, lub skutecznego uchylenia si¢
przez inwestora od skutkoéw prawnych ztozonego zapisu, wptacona przez inwestora kwota zostanie mu
zwrdcona w sposob okre§lony w formularzu zapisu w terminie do 10 dni bez zadnych odsetek Iub
odszkodowan.

Informacje o minimalnej i maksymalnej wielkosci zapisu
Ostateczne Warunki kazdej serii Obligacji beda wskazywac szczegdlowe informacje na temat

minimalnej i maksymalnej wielkosci pojedynczego zapisu. Wielkosci te moga by¢ rdézne dla
poszczegdlnych transz, w przypadku podziatu oferty na transze.
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Ostateczne Warunki kazdej serii Obligacji beda wskazywaé szczegotowe informacje na temat
wielokrotnos$ci zapisow na Obligacje, przy czym w kazdym przypadku pojedynczy zlozony zapis przez
inwestora nie moze opiewa¢ na wiecej niz liczba Obligacji oferowanych do nabycia w danej serii lub
odpowiednio transzy.

W przypadku braku okreslenia maksymalnych wielko$ci zapisu, zapis na wigkszg liczbe Obligacji niz
maksymalna liczba Obligacji emitowanych w ramach danej serii lub odpowiednio transzy zostanie
uznana za zapis na maksymalng liczbe Obligacji emitowanych w ramach danej serii lub odpowiednio
transzy.

W przypadku przeprowadzenia procesu budowy Ksiegi Popytu liczba Obligacji, na jaka zaproszony
Inwestor Instytucjonalny bedzie uprawniony ztozy¢ zapis, powinna by¢ roéwna liczbie Obligacji
wskazanych w wystosowanym do niego zaproszeniu do sktadania zapisow, ktora bedzie nie wigksza niz
liczba Obligacji deklarowanych do nabycia przez danego inwestora w procesie budowy Ksiggi Popytu.
Sposodb i terminy wnoszenia wplat oraz dostarczenie papieréw wartosciowych

Sposob i terminy wnoszenia wplat

Zasady ogo6lne

Whptaty na Obligacje beda wnoszone w PLN.

Whptaty na Obligacje nie bedg oprocentowane.

Informacja o doktadnym terminie oraz sposobie wnoszenia wplat dla danej serii lub transzy Obligacji
podawana bedzie do publicznej wiadomosci kazdorazowo w Ostatecznych Warunkach. Inwestorzy
powinni optaci¢ sktadany zapis w sposob i w terminie okreslonym w Ostatecznych Warunkach.

Inwestorzy Detaliczni

Inwestorzy Detaliczni  sktadajacy zapisy na Obligacje muszg je oplaci¢ najpozniej
w momencie sktadania zapisu w kwocie stanowigcej iloczyn liczby Obligacji, na jaka inwestor sktada
zapis, oraz ceny emisyjnej jednej Obligacji tej serii, powickszonej o ewentualng prowizj¢ maklerska
firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis. Platno$¢ za Obligacje musi by¢ dokonana, zgodnie
z regulacjami obowigzujacymi w danej firmie inwestycyjnej przyjmujacej zapis na Obligacje.

Zapis Inwestora Detalicznego, w przypadku dokonania niepeinej lub nieterminowej wplaty jest
niewazny w catos$ci.

Nierozliczone nalezno$ci nie moga stanowi¢ wptaty na Obligacje.

Inwestorzy Instytucjonalni

Dokonanie przez Inwestora Instytucjonalnego niepelnej wplaty oznacza, iz zapis jest wazny,
Z zZastrzezeniem, ze w trakcie dokonywania przydziatu Obligacji, podstawa do przydziatu bedzie liczba
Obligacji, na ktore zostala dokonana petna wptata.

Dostarczenie papierow wartosciowych

Emitent wystapi z wnioskiem do KDPW o zawarcie umowy, ktorej przedmiotem bedzie rejestracja
Obligacji w Depozycie. Po dokonaniu przydzialu Obligacji danej serii, zostang przeprowadzone

odpowiednie czynno$ci w celu niezwlocznego zdeponowania Obligacji na Rachunkach Papierow
Warto$ciowych lub Rachunkach Zbiorczych osob, ktérym je przydzielono.
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W przypadku gdy rejestracja przydzielonych Inwestorom Instytucjonalnym Obligacji danej serii w
KDPW  bedzie miata nastgpi¢ w  wyniku dokonanego przez KDPW  rozliczenia
i rozrachunku transakcji zawartych w ramach Oferty, prowadzacego do zapisania Obligacji na kontach
ewidencyjnych uczestnikow jednoczesnie z obcigzeniem ich rachunkéw pienigznych, tj. w trybie
przewidzianym w §11 Szczegotowych Zasad Dzialania KDPW, rejestracja nastgpi po dostarczeniu do
KDPW pfatnych zlecen rozrachunku przez firm¢ inwestycyjnag prowadzaca Rachunek Papierow
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy Inwestora Instytucjonalnego (wraz z réwnoczesnym
optaceniem Obligacji) zgodnej ze zleceniem rozrachunku wystawionym przez uczestnika KDPW, ktory
zostal upowazniony przez Emitenta do wystawiania takich zlecen rozrachunku.

Obligacje zostang zaewidencjonowane na Rachunkach Papieréw Wartosciowych lub Rachunkach
Zbiorczych inwestorow zgodnie ze ztozonymi dyspozycjami inwestorow wskazanymi w formularzach
zapiséw, w zaleznosci od trybu rejestracji Obligacji.

Tryb rejestracji bedzie kazdorazowo wskazywany w Ostatecznych Warunkach dotyczacych danej serii
Obligacji.

Opis sposobu i termin podania do publicznej wiadomosci informacji o wynikach Oferty

Emitent przekaze informacje o wynikach Oferty danej serii Obligacji w sposob, w jaki zostat
udostepniony Prospekt w terminach wynikajacych z przepisow prawa.

Procedura wykonania prawa pierwokupu

Z emisjg Obligacji nie jest zwigzane jakiekolwiek prawo pierwokupu lub prawo do subskrybowania
papierow warto$ciowych.

Zasady dystrybucji i przydziatlu
Rodzaje inwestorow, do ktdrych kierowana jest oferta
Oferta Obligacji kierowana jest do:

o Inwestoréw Instytucjonalnych, tj. oséb prawych, firm zarzadzajacych cudzym pakietem
papier6w warto$ciowych na zlecenie oraz jednostek organizacyjnych tych osob
nieposiadajacych osobowos$ci prawnej, zarowno rezydentéw jak i1 nierezydentéw
w rozumieniu Prawa Dewizowego, bedacych klientami profesjonalnymi lub uprawnionymi
kontrahentami w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ktére moga
ztozy¢ zapis na Obligacje na warunkach i zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie oraz
Ostatecznych Warunkach; lub

o Inwestorow Detalicznych, tj. o0séb fizycznych, os6b prawnych oraz jednostek
organizacyjnych nieposiadajagcych osobowo$ci prawnej, zarowno rezydentow jak
i nierezydentow w rozumieniu Prawa Dewizowego, bedacych klientami detalicznymi w
rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ktére moga ztozy¢ zapis na
Obligacje na warunkach i zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie oraz Ostatecznych
Warunkach.

Poszczegolne serie Obligacji mogg by¢ kierowane do Inwestoréw Instytucjonalnych oraz Inwestorow
Detalicznych albo wytacznie do jednej z tych grup inwestorow, jak rowniez, poszczegoélne serie
Obligacji mogg by¢ emitowane w podziale na transze skierowane do Inwestorow Instytucjonalnych oraz
Inwestoréw Detalicznych albo wylacznie do jednej z tych grup inwestorow. Ostateczne warunki danej
serii Obligacji moga wskazywa¢ dodatkowe kryteria, ktore powinni spelnia¢ inwestorzy, do ktorych
kierowana bedzie oferta Obligacji.
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Ponadto, w oferowanej transzy lub serii zapis moze by¢ zlozony przez podmiot pehigcy funkcje
animatora rynku.

Wybér grupy inwestorow, do ktorych adresowana bedzie dana seria Obligacji zostanie dokonany przez
Emitenta i wskazany w Ostatecznych Warunkach dotyczacych danej serii Obligacji.

Prawo do nabycia oferowanych Obligacji nie bedzie zbywalne. Niezrealizowane prawa do nabycia
oferowanych Obligacji wygasng z uptywem terminu ich realizacji.

Procedura zawiadamiania inwestorow o liczbie przydzielonych Obligacji

Inwestor moze powzigé¢ informacj¢ o liczbie przydzielonych mu Obligacji w podmiocie prowadzgcym
jego Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy zgodnie z odpowiednim regulaminem
dziatania tego podmiotu. Zwraca si¢ uwage inwestorom, ze nie beda do nich wystosowywane pisma
informujace o dokonanym przydziale, chyba ze taka konieczno$¢ przewiduje regulamin firmy
inwestycyjnej, w ktorej inwestor ztozyt zapis.

W szczegolnosci, mozliwe jest, ze rozpoczecie obrotu Obligacjami nabytymi przez inwestora moze
zaczgé¢ sie przed powzigciem przez niego informacji o liczbie przydzielonych Obligacji, bowiem
rozpoczecie notowan Obligacji nie jest uzaleznione od przekazania subskrybentom informacji
o liczbie przydzielonych im Obligacji. Z uwagi na powyzsze zaleca si¢ inwestorom skontaktowanie si¢
z podmiotami prowadzacymi ich Rachunki Papierow Wartosciowych lub Rachunki Zbiorcze
w celu uzyskania informacji o wielko$ci przydziatu.

Cena Obligacji

Cena emisyjna ustalana bedzie odrebnie dla kazdej serii Obligacji emitowanej w ramach Programu
Ofertowego.

Cena emisyjna (i odpowiednio, oprocentowanie lub marza) poszczegolnych serii Obligacji beda
kazdorazowo ustalane i podawane do publicznej wiadomosci przed rozpoczgciem subskrypciji danej
serii Obligacji w odpowiednich Ostatecznych Warunkach.

Inwestor zapisujacy sie¢ na Obligacje nie ponosi zadnych dodatkowych kosztow zwiazanych ze
ztozeniem zapisu poza ewentualng prowizja, do pobierania ktérej uprawnione beda firmy inwestycyjne
przyjmujace zapisy. Moga wystepowac rowniez inne koszty posrednio zwigzane ze ztozeniem zapisu
na Obligacje, w tym koszt zatozenia i prowadzenia Rachunku Papieréw Warto§ciowych lub Rachunku
Zbiorczego. Nalezy rowniez zwroci¢ uwage, iz wplaty na Obligacje dokonywane przez inwestorow nie
sa oprocentowane, a w przypadku zwrotu dokonanej wplaty inwestorowi nie przystuguja odsetki ani
odszkodowanie.

Plasowanie i gwarantowanie
Nazwa i adres koordynatorow catosci i poszczegolnych czesci Oferty

Agentem Oferujacym jest Biuro Maklerskie Alior Banku S.A., z siedzibg w Warszawie przy ul.
Lopuszanskiej 38D.

Na potrzeby przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji moze zosta¢ powotane konsorcjum

dystrybucyjne firm inwestycyjnych. Lista uczestnikéw konsorcjum dystrybucyjnego zostanie wskazana
w Ostatecznych Warunkach tej serii Obligacji.
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Nazwa i adres podmiotow, ktore podjely si¢ gwarantowania emisji na zasadach wigzgcego
zobowigzania oraz nazwa i adres podmiotow, ktore podjely si¢ plasowania oferty bez wigzgcego
zobowigzania lub na zasadzie ,, dotozenia wszelkich staran”

Agentem Oferujacym jest Biuro Maklerskie Alior Banku S.A., z siedzibg w Warszawie przy
ul. Lopuszanskiej 38D.

Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, Emitent nie planuje zawierania uméw o gwarancj¢ emisji.
W przypadku zawarcia takich uméw Emitent poinformuje o tym fakcie w formie Suplementu, zgodnie
z postanowieniami art. 23 Rozporzadzenia Prospektowego. Suplement bedzie zawierat informacje
0 warunkach umowy o0 gwarancje emisji oraz zasadach, terminie i sposobie ptatnosci przez gwaranta
emisji.

NAZWA I ADRES AGENTOW DS. PLATNOSCI I PODMIOTOW SWIADCZACYCH
USLUGI DEPOZYTOWE

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Ksigzeca 4, jest
podmiotem, ktory prowadzi system rejestracji zdematerializowanych papierow warto§ciowych,
obejmujacy rachunki papieréw wartoSciowych, rachunki zbiorcze i1 konta depozytowe prowadzone
przez podmioty upowaznione do tego przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Funkcje agenta ds. platno$ci bedzie pelit Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Lopuszanskiej 38D.

OGRANICZENIA PROWADZENIA OFERTY

Prospekt zostal zatwierdzony przez KNF, organ nadzoru nad rynkiem kapitalowym na terytorium
Polski.

Prospekt zostal sporzgdzony na podstawie art. 8 Rozporzadzenia Prospektowego, w zwigzku
z zamiarem prowadzenia ofert publicznych Obligacji na terytorium Polski lub ubieganiem si¢ o
dopuszczenie poszczegdlnych serii Obligacji emitowanych w ramach Programu Ofertowego do obrotu
na Rynku Regulowanym i o wprowadzenie Obligacji do obrotu na Rynku Regulowanym.

DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU 1 USTALENIA
DOTYCZACE OBROTU

Emitent bedzie ubiegat si¢ o dopuszczenie oraz wprowadzenie poszczegolnych serii Obligacji do obrotu

na Rynku Regulowanym. W tym celu, Emitent ztozy odpowiednie wnioski w terminie wskazanym w
Ostatecznych Warunkach dotyczacych Obligacji poszczegolnych serii.
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INFORMACJE NA TEMAT ROZNIC POMIEDZY OBLIGACJAMI A DEPOZYTAMI
BANKOWYMI

Kryterium stopy zwrotu i ryzyka

Depozyt bankowy posiada okreslong z gory warto$¢ oprocentowania. Odsetki otrzymywane sg zwykle
po uptywie okresu trwania lokaty. WczeSniejsze rozwigzanie lokaty zazwyczaj zwigzane jest
z utratg catosci lub czesci odsetek.

Obligacja jest instrumentem finansowym, dla ktorego emitent wskazuje dat¢ wykupu. Obligacja
o stalym oprocentowaniu posiada okreSlong z gory warto$¢ oprocentowania, natomiast obligacja
0 zmiennym oprocentowaniu nie posiada okreslonej z gory wartosci oprocentowania. Odsetki od
obligacji otrzymywane sg w okreslonych dniach, wskazanych w warunkach emisji obligacji.

Obligacje moga by¢ emitowane po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej lub réznej od wartosci
nominalnej.

Mozliwos$¢ wyjscia z inwestycji w obligacje jest obarczona ryzykiem w zwigzku z tym, iz moze nie
istnie¢ obrot na rynku wtornym. Jes§li obrét na rynku wtérnym si¢ rozpocznie, ptynno$¢ na rynku
wtornym moze by¢ niska. W zwigzku z tym inwestor moze mie¢ trudnos$ci ze zbyciem obligacji lub
zbyciem obligacji po cenie, ktdra zapewnitaby mu zakladany dochod z inwestycji w obligacje lub
dochdd poréwnywalny z dochodem, ktory mogltby osiggnaé, gdyby zainwestowat w inne instrumenty
finansowe, dla ktérych rozwinat si¢ pltynny rynek wtorny.

W przypadku inwestycji w obligacje istnieje ryzyko niewykonania przez emitenta jego wymagalnych
zobowiazan. Takie zdarzenia mogg skutkowac nieterminowag obstugg zobowigzan emitenta z tytulu
obligacji i ograniczeniem zdolno$ci emitenta do wykupu wyemitowanych obligacji, co oznacza, iz czgs¢
lub calo$¢ zainwestowanych srodkow w obligacje przez inwestora moze zosta¢ utracona, jak rowniez
inwestor moze nie otrzyma¢ $wiadczen z obligacji przewidzianych w warunkach emisji. W zwigzku z
tymi ryzykami, przed inwestycja w Obligacje inwestorzy powinni rozwazy¢, czy ich portfel
inwestycyjny jest nalezycie zdywersyfikowany.

Szczegdtowe informacje o czynnikach ryzyka zwigzanych z inwestycja w Obligacje znajduja si¢
w czg$ci ,,Czynniki ryzyka”.

Kryterium plynnosci
Depozyt bankowy oraz lokatg bankowa mozna rozwigza¢ w kazdej chwili.
Inwestycje w obligacje mozna zakonczy¢ poprzez:
o sprzedaz obligacji na rynku wtornym (o ile istnieje obrét na rynku wtornym); oraz

o wykup obligacji przez emitenta w dacie wykupu lub przed data wykupu w sytuacjach
okreslonych w warunkach emisji.

Kryterium przystugujgcej ochrony

Kazdy depozyt bankowy, w przypadku upadtosci banku, objety jest gwarancja BFG do kwoty 100 tys.
euro.

Obligacje nie sa objete gwarancja BFG.
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OSTRZEZENIE O SKUTKACH PODATKOWYCH

Inwestorzy powinni zwr6ci¢ uwage na to, ze przepisy podatkowe Rzeczpospolitej Polskiej, a takze
panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, w ktorych inwestorzy sa rezydentami podatkowymi, moga
naktada¢ podatki na przychody osiggane przez inwestoréw z tytutu posiadania Obligacji lub naktada¢
na inwestoro6w obowigzki informacyjne zwigzane z posiadaniem Obligacji.

Konieczno$¢ zaptacenia podatku od przychodéow z Obligacji osigganych przez inwestora moze
spowodowaé, ze zysk inwestora z inwestycji w Obligacje bedzie nizszy niz zaktadany. Ponadto,
niewykonanie obowigzkow informacyjnych naktadanych na inwestora przez wlasciwe przepisy prawa,
moze spowodowac natozenie na inwestora sankcji przewidzianych przez te przepisy prawa.
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OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAMIESZCZONE W PROSPEKCIE

Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. L.opuszanska 38D, 02-232 Warszawa) jako emitent
jest odpowiedzialny za prawdziwos¢, rzetelnos¢ i kompletno$¢ wszystkich informacji zamieszczonych
w niniejszym prospekcie podstawowym Alior Bank S.A.

Oswiadczenie Emitenta
Dziatajac w imieniu Alior Bank S.A. o§wiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedzg, informacje w

niniejszym prospekcie podstawowym sg zgodne ze stanem faktycznym i ze w niniejszym prospekcie
podstawowym nie pomini¢to niczego, co mogloby wptywaé na jego znaczenie.

Podpis: Podpis:
Imi¢ i nazwisko: Tomasz Bilous Imi¢ i nazwisko:  Dariusz Szwed
Stanowisko: Wiceprezes Zarzadu Stanowisko: Wiceprezes Zarzadu
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Biuro Maklerskie Alior Banku S.A. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Lopuszanska 38D, 02-232
Warszawa), jako podmiot biorgcy udziat w sporzadzaniu informacji zamieszczonych w czesci
»Informacje o warunkach oferty — Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty”
w niniejszym prospekcie podstawowym, jest odpowiedzialny za prawdziwos¢, rzetelnos¢ i kompletnos¢
informacji zamieszczonych w czgéci ,Informacje o warunkach oferty — Warunki, parametry
i przewidywany harmonogram oferty” w niniejszym prospekcie podstawowym Alior Bank S.A.

Oswiadczenie Biura Maklerskiego Alior Banku S.A.

Dziatajac w imieniu Biura Maklerskiego Alior Banku S.A. oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepszg
wiedzg, informacje zawarte w czgéci ,,Informacje o warunkach oferty — Warunki, parametry
i przewidywany harmonogram oferty” w niniejszym prospekcie podstawowym sa zgodne ze stanem
faktycznym i ze w czeSci ,,Informacje o warunkach oferty — Warunki, parametry i przewidywany
harmonogram oferty” w niniejszym prospekcie podstawowym nie pomini¢to niczego, co mogloby
wptywaé na jego znaczenie.

Podpis: Podpis:
Imi¢ i nazwisko:  Tomasz Bitous Imi¢ i nazwisko:  Dariusz Szwed
Stanowisko: Wiceprezes Zarzadu Stanowisko: Wiceprezes Zarzadu
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Allen & Overy, A. Pedzich sp. k. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa),
jako podmiot sporzadzajacy informacje zamieszczone w czesci ,,Ryzyka prawne dotyczace Obligacji”
w niniejszym prospekcie podstawowym, jest odpowiedzialny za prawdziwos¢, rzetelnosé¢ i kompletnos¢
informacji zamieszczonych w czesci ,,Ryzyka prawne dotyczace Obligacji” w niniejszym prospekcie
podstawowym Alior Bank S.A.

Oswiadczenie Allen & Overy, A. Pedzich sp. k.
Dziatajac w imieniu Allen & Overy, A. Pedzich sp. k. oswiadczam, ze zgodnie z moja najlepsza wiedza,
informacje zawarte w czgéci ,,Ryzyka prawne dotyczace Obligacji” w niniejszym prospekcie

podstawowym s3 zgodne ze stanem faktycznym i ze w czesci ,,Ryzyka prawne dotyczace Obligacji”
W niniejszym prospekcie podstawowym nie pomini¢to niczego, co mogloby wptywac na jego znaczenie.

Podpis:

Imi¢ i nazwisko:  Arkadiusz Pedzich

Stanowisko: Komplementariusz
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WZOR FORMULARZA OSTATECZNYCH WARUNKOW

Ponizej przedstawiono wzoér Ostatecznych Warunkow, ktore zostang wypelnione dla kazdej serii
Obligacji emitowanych w zwiazku z programem ofertowym obligacji do tacznej maksymalnej wartosci
nominalnej wynoszacej 1.500.000.000 PLN ustanowionym przez Emitenta w ramach wieloletniego
programu emisji obligacji Emitenta do acznej maksymalnej wartoSci nominalnej wynoszgcej
5.000.000.000 PLN.

[Miejscowos¢], [Data]

ALIOR BANK S.A.
Kod LEI: 259400QHDOZWMJ103294

Obligacje na okaziciela o Iacznej warto$ci nominalnej wynoszacej | ] PLN
emitowane w ramach programu emisji obligacji

CZESC A — INFORMACJE O PARAMETRACH OBLIGACIJI

Wyrazenia pisane wielka litera w niniejszych Ostatecznych Warunkach maja znaczenie nadane im w
Warunkach Emisji zamieszczonych w prospekcie podstawowym z dnia [ ] [i [suplemencie z dnia
[ 1}/[suplementach z dnia [ ] oraz z dnia [ 1], [ktéry stanowi]/[ktore razem stanowig|
prospekt podstawowy w rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego (Prospekt Podstawowy).
Niniejszy dokument stanowi ostateczne warunki emisji dla Obligacji w nim opisanych w rozumieniu
Art. 8 ust. 4 Rozporzadzenia Prospektowego i musi by¢ czytany tacznie z Prospektem Podstawowym.
Pelne informacje na temat Emitenta i Obligacji mozna uzyska¢ jedynie na podstawie niniejszych
Ostatecznych Warunkoéw i Prospektu Podstawowego lacznie. Podsumowanie pojedynczej emisji
Obligacji jest zalgczone do niniejszych Ostatecznych Warunkow. Prospekt Podstawowy zostat
opublikowany na stronie internetowej Emitenta (www[.Jaliorbank[.]pl.). Niniejsze Ostateczne Warunki
zostaly opublikowane na stronie internetowej Emitenta (Www/[.Jaliorbank[.]pl.).

1. Emitent: Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie

2. Rodzaj Obligacji: [Obligacje Zwykle]/[Obligacje
MREL]/[Obligacje T2]

3. Seria: [ ]

4. Maksymalna liczba oferowanych Obligacji: [ ]

5. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji: [ ] PLN
6. Laczna maksymalna warto$¢ nominalna Serii; [ ]PLN
7. Cena emisyjna jednej Obligacji: Cena emisyjna jednej Obligacji [jest rowna

Wartosci Nominalnej jednej Obligacji i
wynosi [ JPLN ([ ] Ztotych)]/[jest
uzalezniona od dnia zlozenia zapisu i

WYynosi:

Dzien ztozenia zapisu ~ Cena emisyjna
(w PLN)

[ ] [ ]
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10.

11.

[Przewidywany Dzien Emisji]/[Dzien

Emisji]:
Dzien Ostatecznego Wykupu:

Rodzaj oprocentowania Obligacji:

Wykup Obligacji:

[ ] [ 1

[ ]
[ ]
[Obligacje 0 Statej Stopie

Procentowej]/[Obligacje 0 Zmiennej Stopie
Procentowej]

(szczegotowe postanowienia w punktach 12,
13 ponizej)

[Z zastrzezeniem mozliwosci
wczesniejszego wykupu Obligacji przez
Emitenta,] Obligacje zostang wykupione w
Dniu  Wykupu wedlug ich wartosci
nominalnej.

POSTANOWIENIA DOTYCZACE PELATNOSCI ODSETEK

12.

12.1

12.2

12.3

12.4

13.

131

13.2

Postanowienia dotyczace Obligacji o Statym
Oprocentowaniu:

Stopa Procentowa:
Dzien Rozpoczecia Naliczania Odsetek:
Dni Platno$ci Odsetek:

RentownosS¢:

Postanowienia  dotyczace
Zmiennym Oprocentowaniu:

Obligacji o

Stopa Procentowa dla Pierwszego Okresu
Odsetkowego:

Stopa Bazowa:
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[Dotyczy]/[Nie dotyczy]

(Jezeli wybrano , Nie dotyczy” nalezy
wykreslic pozostate podpunkty niniejszego
punktu.)

[ ] rocznie
[ ]
[ ]
[ ] rocznie

Rentowno$¢ Obligacji jest obliczana na
Dzien Emisji na podstawie ceny emisyjnej z
dnia zlozenia zapisu na Obligacje i1 nie
stanowi wskazania rentownosci Obligacji w
przysztosci.

[Dotyczy]/[Nie dotyczy]

(Jezeli wybrano , Nie dotyczy” nalezy
wykresli¢ pozostate podpunkty niniejszego
punktu.)

[Nie dotyczy]/[ ]

[WIBOR dla depozytéw [ ]

miesiecznych]/[jesli WIBOR zostat
zastgpiony inng stawkq referencyjng nalezy



13.3

13.4

13.5

14.

141

Marza [poczawszy od drugiego Okresu
Odsetkowego]:

Dzien Rozpoczecia Naliczania Odsetek:

Dni Platno$ci Odsetek:

Wezesniejszy wykup Obligacji Zwyktych

przez Emitenta:

Premia za wczeSniejszy wykup Obligacji
Zwyktych:
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wskaza¢ nazwe tej stawki referencyjnej i
diugosé okresu referencyjnego]

[ ] punktéw procentowych
[ ]
[ ]

[Dotyczy]/[Nie dotyczy]

(Jezeli wybrano , Nie dotyczy” nalezy
wykresli¢ pozostale podpunkty niniejszego
punktu.)

[Dotyczy]/[Nie dotyczy]

(Jezeli wybrano ,,Dotyczy” zamiesci¢ Opis

sposobu ustalania wysokosci premii)

[opis ustalania wysokosci premii]



CZESC B — POZOSTALE INFORMACJE

1. Notowanie Obligacji i obrot Obligacjami: Emitent  [zlozyl]/[ztozy]  wniosek o
dopuszczenie Obligacji do notowan i
wprowadzenie Obligacji do obrotu [na rynku
regulowanym (rynku
[podstawowym]/[réwnolegtym])
prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.]/[na
rynku regulowanym prowadzonym przez
BondSpot S.A.]. Emitent przewiduje, ze
pierwszy dzien notowan Obligacji nastapi w
dniu [ ].

2. Ratingi: [[Obligacjom przyznano]/[Emitent oczekuje,
ze  Obligacjom  zostang  przyznane]
nastepujace oceny ratingowe [OpiS oOcen
ratingowych, agencji ratingowych]. [Kazda z
[nazwy  agencji  ratingowych]]/[nazwa
agencji ratingowej] jest wpisana na liste
agencji ~ ratingowych  zarejestrowanych
zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 z
dnia 16 wrzesnia 2009 r. w sprawie agencji
ratingowych.]/[ ]/[Emitent nie ubiegat si¢ o
przyznanie Obligacjom ocen ratingowych.]

ZAANGAZOWANIE OSOB FIZYCZNYCH I PRAWNYCH W OFERTE

[Osobg]/[Osobami] zaangazowanymi w oferte [jest]/[sa] Biuro Maklerskie Alior Banku S.A. jako Agent
Oferujacy [oraz [nazwy czionkow konsorcjum dystrybucyjnego] bedacy [cztonkiem]/[cztonkami]
konsorcjum dystrybucyjnego].

Poza Agentem Oferujacym [oraz [cztonkiem]/[cztonkami] konsorcjum  dystrybucyjnego,
[ktory]/[ktorzy] otrzyma[ja] prowizj¢ za oferowanie platng przez Emitenta], wedlug stanu wiedzy
Emitenta, nie ma innych osdb zaangazowanych w oferte, ktore mialyby istotne interesy w zwiazku z
oferta.

PRZEZNACZENIE WPLYWOW Z OFERTY

[Wptywy netto z emisji Obligacji zostang przeznaczone na finansowanie biezacej dziatalno$ci
Emitenta.)/[opis przeznaczenia wplywow netto z emisji danej serii Obligacji]

PRZEWIDYWANE WPLYWY NETTO I WYDATKI ZWIAZANE Z OFERTA

1. Przewidywane wptywy netto: [ ] PLN

2. Przewidywane wydatki zwigzane z oferta: [ ] PLN
HISTORYCZNE STOPY PROCENTOWE (tylko dla Obligacji 0 Zmiennym Oprocentowaniu)
[Informacje dotyczace wysokosci stopy WIBOR w przesztosci sa dostgpne bezplatnie w serwisie

Reuters.]/[Jezeli WIBOR zostat zastgpiony inng stawkq referencyjng, nalezy wskazaé nazwe tej stawki
referencyjnej i zrédio informacji o jej wysokosci w przesztosci.]
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INFORMACJE TECHNICZNE I DYSTRYBUCJA

1.

6.

Uchwaly  stanowigce  podstaweg  emisji
Obligacji:

[Wstepny Kod ISIN]/[Kod ISIN]:
CFl:
FISN:

Agent Oferujacy:

Czlonkowie konsorcjum dystrybucyjnego:

INFORMACJE DOTYCZACE OFERTY

7.

8.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Prog emisji:

Rodzaj inwestoréw, do ktorych kierowana jest
oferta:

Terminy zwigzane z oferta:

M Dzien otwarcia subskrypcji:

(i) Dzien zakonczenia przyjmowania
zapisow:

(ili)  Przewidywany termin przydziatu
Obligaciji:

Opis procedury sktadania zapisow:

Mozliwo$¢ sktadania zapisow wielokrotnie:

Szczegoly dotyczace minimalnej i
maksymalnej wielko$ci zapisu:

Opis zasad przydziatu:

Szczegoly dotyczace sposobu 1 terminu
dokonywania platnosci przez Inwestorow
Instytucjonalnych:

Tryb rejestracji Obligaciji:

Przewidywany dzien i sposob ogloszenia
rezultatu oferty do publicznej wiadomosci:
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[ ]

[ ]/[Nie zostal nadany]

[ J/[Nie zostal nadany]/[Nie dotyczy]
[ J/[Nie zostal nadany]/[Nie dotyczy]
Biuro Maklerskie Alior Banku S.A. [oraz
[nazwy cztonkow konsorcjum
dystrybucyjnego]]

[ ]/[Nie dotyczy]

[Nie dotyczy]/[ ]

[

[

]

]

[TAKJ/NIE]

(Jezeli

wybrano ,,TAK” nalezy podac

szczegolowe  informacje  na  temat
mozliwosci sktadania zapisow wielokrotnie)

[

[

]

]
]/[Nie dotyczy]



17. Wysoko$¢ kosztow i podatkow pobieranych [ ]

od subskrybenta:

ALIOR BANK S.A.

Podpis:

Imig¢ i nazwisko:
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Podpis:

Imig¢ i nazwisko:




INFORMACJE OGOLNE

ZGODA NA OTWARCIE WIELOLETNIEGO PROGRAMU EMISJI OBLIGACJI
I USTANOWIENIE PROGRAMU

Wieloletni Program Emisji Obligacji zostat ustanowiony uchwata Zarzadu Emitenta nr 221/2019 z dnia
26 lipca 2019 r. w sprawie otwarcia Wieloletniego Programu Emisji Obligacji Alior Bank S.A.
i zatwierdzony uchwata Rady Nadzorczej Emitenta nr 91/2019 z dnia 5 sierpnia 2019 r. w sprawie
zatwierdzenia Uchwaty nr 221/2019 Zarzadu Emitenta z dnia 26 lipca 2019 r. w sprawie otwarcia
Wieloletniego Programu Emisji Obligacji Alior Bank S.A.

Wartos¢ Wieloletniego Programu Emisji Obligacji wynosi 5.000.000.000 PLN, co oznacza, ze
w ramach Wieloletniego Programu Emisji Obligacji Emitent moze wyemitowa¢ Obligacje o tgcznej
warto$ci nominalnej nie wyzszej niz 5.000.000.000 PLN.

Program Ofertowy zostat ustanowiony uchwatg nr 259/2019 Zarzadu Emitenta z dnia 10 wrze$nia
2019 r. w sprawie ustanowienia programu ofertowego obligacji do kwoty 1.500.000.000 PLN w ramach
Wieloletniego Programu Emisji Obligacji Alior Bank S.A.

Warto$¢ Programu Ofertowego wynosi 1.500.000.000 PLN, co oznacza, ze w ramach Programu
Ofertowego Emitent moze wyemitowa¢ Obligacje o tacznej warto$ci nominalnej nie wyzszej niz
1.500.000.000 PLN.

Program Ofertowy zostat ustanowiony w ramach Wieloletniego Programu Emisji Obligacji.

Emisje poszczegdlnych serii Obligacji w ramach Programu Ofertowego beda zatwierdzane odrebnymi
uchwatami Zarzadu Emitenta.

STATUS OBLIGACJI

W ramach Programu Ofertowego Emitent moze emitowaé¢ Obligacje o réznym statusie, czyli o innej
pozycji w hierarchii zaspokojenia wierzytelnosci w przypadku upadtoéci Emitenta. Sposrod Obligacji
emitowanych w ramach Programu Ofertowego najwyzszy status bedg miaty Obligacje Zwykte, nastgpne
w hierarchii beda Obligacje MREL, a ostatnie beda Obligacje T2. Dokladne informacje na temat statusu
Obligacji zostaty przedstawione ponizej.

Obligacje Zwykle

Obligacje Zwykle sg niezabezpieczonymi, niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta
korzystajacymi z jednakowego pierwszenstwa wzgledem siebie i (z zastrzezeniem wyjatkow
przewidzianych bezwzglednie obowigzujacymi przepisami prawa polskiego) beda przez Emitenta
traktowane co najmniej na rowni i proporcjonalnie ze wszystkimi innymi istniejacymi i przysztymi,
niepodporzadkowanymi i niezabezpieczonymi zobowigzaniami Emitenta.

Obligacje MREL
Obligacje MREL sa obligacjami podporzadkowanymi, o ktorych mowa w art. 22 Ustawy o Obligacjach.

Obligacje MREL sa niezabezpieczonymi, podporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta
korzystajacymi z jednakowego pierwszenstwa wzgledem siebie i (z zastrzezeniem wyjatkow
przewidzianych bezwzglednie obowigzujacymi przepisami prawa polskiego) beda przez Emitenta
traktowane co najmniej na rOwni i proporcjonalnie ze wszystkimi innymi istniejgcymi i przysztymi,
podporzadkowanymi w tym samym stopniu i niezabezpieczonymi zobowigzaniami Emitenta.

Obligacje T2
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Obligacje T2 sg obligacjami podporzadkowanymi, o ktorych mowa w art. 22 Ustawy o Obligacjach.

Obligacje T2 sa niezabezpieczonymi, podporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta korzystajacymi z
jednakowego pierwszenstwa wzgledem siebie 1 (z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych
bezwzglednie obowigzujacymi przepisami prawa polskiego) beda przez Emitenta traktowane co
najmniej na réwni i proporcjonalnie ze wszystkimi innymi istniejacymi i przysztymi,
podporzadkowanymi w tym samym stopniu i niezabezpieczonymi zobowigzaniami Emitenta.

Hierarchia Obligacji w przypadku upadlo$ci Emitenta

Zobowigzania Emitenta do zaptaty kwoty gtownej oraz odsetek wynikajacych z Obligacji Zwyktych
beda stanowi¢ zobowiazania nalezace do, odpowiednio, kategorii trzeciej i czwartej, o ktorych mowa w
art. 440 ust. 2 pkt 3) i 4) Prawa Upadtosciowego. Z kolei zobowigzania Emitenta wynikajace z Obligacji
MREL beda stanowi¢ zobowigzania nalezace do kategorii szostej, o ktdrej mowa w art. 440 ust. 2 pkt
6) Prawa Upadlosciowego, a zobowigzania z Obligacji T2 bedg stanowi¢ zobowigzania nalezace do
kategorii 6smej, o ktorej mowa w art. 440 ust. 2 pkt 8) Prawa Upadto$ciowego. Oznacza to, ze w
przypadku upadtosci Emitenta w pierwszej kolejnosci zaspokojone z funduszoéw masy upadtosci
Emitenta zostang jego zobowigzania nalezgce do kategorii o wyzszym pierwszenstwie ustalonym
zgodnie z art. 440 ust. 2 Prawa Upadtosciowego niz zobowigzania z Obligacji MREL lub Obligacji T2.
W konsekwencji moze dojs¢ do sytuacji, w ktorej fundusze masy upadtosci Emitenta pozostale po
zaspokojeniu zobowigzan nalezgcych do kategorii o wyzszym pierwszenstwie mogg nie byé
wystarczajace do zaspokojenia roszczen posiadaczy Obligacji MREL i posiadaczy Obligacji T2.

Instrumenty umorzenia lub konwersji

W stosunku do Obligacji mogg zostaé¢ zastosowane instrumenty umorzenia lub konwersji, o ktorych
mowa w Ustawie o BFG. Instrumenty te bedg mogly zosta¢ zastosowane w ramach przymusowej
restrukturyzacji Emitenta w sytuacji zagrozenia upadto$cig Emitenta.

W przypadku umorzenia Obligacji, ich posiadaczom nie bedg przystugiwaty zadne prawa wynikajace
z Obligacji, ktore istniaty przed dniem umorzenia, z wyjatkiem ewentualnego roszczenia
0 odszkodowanie, ktére moze powsta¢ w wyniku uchylenia decyzji o umorzeniu Obligacji.

W przypadku konwersji wierzytelno$ci wynikajacych z Obligacji, ich posiadacze obejma akcje Emitenta
w liczbie wynikajacej z warto$ci konwertowanych wierzytelnos$ci oraz ceny emisyjnej ustalonej w
uchwale o podwyzszeniu kapitalu zakladowego Emitenta. Z chwila podjecia uchwaty o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Emitenta posiadacze Obligacji, ktorych wierzytelnosci z tytutu tych obligacji
podlegaja konwersji, obejma wyemitowane akcje Emitenta poprzez pokrycie ich konwertowanymi
wierzytelno$ciami.

Zastosowanie instrumentéw umorzenia lub konwersji, o ktéorych mowa powyzej, nie bedzie wymagato
zgody posiadaczy Obligacji.

NOTOWANIE OBLIGACJI

Emitent zamierza ubiega¢ si¢ o wprowadzenie poszczeg6lnych serii Obligacji do obrotu na Rynku
Regulowanym oraz dopuszczenie ich do notowan na Rynku Regulowanym.

DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

W okresie wazno$ci niniejszego Prospektu, mozna zapoznawaé si¢, w stosownych przypadkach,
Z nastepujacymi dokumentami:

. akt zatozycielski i aktualny statut Emitenta; oraz
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. historyczne informacje finansowe oraz, o ile zostaly sporzadzone, wszelkie raporty, pisma i inne
dokumenty, wyceny i o$wiadczenia sporzadzone przez eksperta na zlecenie Emitenta, do
ktorych odniesienia lub ktérych fragmenty znajdujg si¢ w niniejszym Prospekcie.

Powyzsze dokumenty dostepne sa w wersji elektronicznej na stronie internetowej Emitenta
(www[.]aliorbank[.]pl). Informacje zamieszczone na stronie internetowej Emitenta nie stanowia czgsci
Prospektu, chyba ze informacje te wlaczono do Prospektu poprzez odniesienie do nich.

SYSTEMY ROZLICZENIOWE

Obligacje zostang zarejestrowane w systemie rejestracji  zdematerializowanych papierow
warto$ciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A. Numer ISIN lub
wstepny numer ISIN nadany danej serii Obligacji zostanie wskazany w Ostatecznych Warunkach
dotyczacych danej serii Obligacji.

Siedziba Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. mieéci si¢ w Warszawie, przy
ul. Ksiagzecej 4.

WARUNKI USTALENIA CENY

Cena emisyjna i liczba Obligacji danej serii emitowanych w ramach Programu Ofertowego zostanie
ustalona przez Emitenta w porozumieniu z Agentem Oferujacym powotanym przez Emitenta w zwigzku
z ofertg danej serii Obligacji, na podstawie panujacych w danym czasie warunkow rynkowych.

GPW BENCHMARK S.A.

Kwoty $wiadczen z tytutu Obligacji mogg by¢ obliczane w oparciu o stawkg WIBOR. Na podstawie
rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE) 2019/482 z dnia 22 marca 2019 r. zmieniajgcego
rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) 2016/1368 ustanawiajgce wykaz kluczowych wskaznikow
referencyjnych stosowanych na rynkach finansowych na podstawie rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 stawka WIBOR zostala uznana za kluczowy wskaznik
referencyjny w rozumieniu Rozporzgdzenia w Sprawie Indeksow. Na date zatwierdzenia Prospektu
GPW Benchmark S.A., ktéra wyznacza stawki WIBOR, nie jest wpisana, w zakresie ustalania stawki
WIBOR, jako administrator w rejestrze prowadzonym przez ESMA zgodnie z art. 36 Rozporzadzenia
w Sprawie Indeksow. Zgodnie z przepisami przejSciowymi Rozporzadzenia w Sprawie Indeksow,
Emitent, wedtug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu, moze wykorzystywa¢ wskazniki referencyjne
opracowywane przez GPW Benchmark S.A.

METODA OBLICZANIA RENTOWNOSCI

Wyrazenia zdefiniowane w czgéci ,,Warunki Emisji Obligacji” zachowuja swoje znaczenie w
niniejszym opisie.

Podstawowym wskaznikiem rentownosci Obligacji jest rentownos$¢ nominalna Obligacji. Informuje ona
o wysokosci stopy zwrotu z inwestycji w Obligacje w skali roku w momencie emisji, przy zatozeniu, ze
Obligacje objeto po cenie emisyjnej rownej Wartosci Nominalnej. Rentowno$¢ nominalna nie
uwzglednia ewentualnych podatkow obciazajacych Obligatariusza w zwigzku z posiadaniem Obligacji.

Rentowno$¢ nominalng Obligacji oblicza si¢ wedlug nastgpujacego wzoru:

_ mxKO
- N

R, x 100%

gdzie:
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,»Rn”  oznacza rentowno$¢ nominalnag;

2

M oznacza liczbe Okresow Odsetkowych w ciagu jednego roku;
,»KO” oznacza Kwote Odsetek; oraz
»N”  oznacza Wartos¢ Nominalng.

Doktadne obliczenie rentownosci Obligacji o Zmiennej Stopie Procentowej w okresie przekraczajacym
biezacy Okres Odsetkowy jest niemozliwe ze wzgledu na mozliwe zmiany Kwoty Odsetek w kazdym
Okresie Odsetkowym na skutek obecno$ci niestatego sktadnika oprocentowania Obligacji, ktérym jest
Stopa Bazowa.

ISTOTNA LUB ZNACZACA ZMIANA

Z zastrzezeniem okolicznosci opisanych w pkt. 1.1 ,,Pandemia choroby COVID-19 wywotanej przez
koronawirusa SARS-CoV-2 moze doprowadzi¢ do wystapienia zdarzen, ktore negatywnie wplyng na
Emitenta” czesci ,,Czynniki ryzyka” Prospektu, od daty ostatniego opublikowanego sprawozdania
finansowego Emitenta zbadanego przez bieglego rewidenta nie wystgpita zadna istotna niekorzystna
zmiana w perspektywach Emitenta oraz w okresie od konca ostatniego okresu obrotowego, w
odniesieniu do ktérego opublikowano informacje finansowe, do daty niniejszego Prospektu nie
wystgpita znaczgca zmiana wynikdéw finansowych Grupy.

BIEGLI REWIDENCI

Sprawozdania finansowe Emitenta za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r. oraz za rok zakonczony 31
grudnia 2019 r. zostaty zbadane przez KPMG Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z
siedzibg w Warszawie, przy ul. Inflanckiej 4A (wpisang na list¢ firm audytorskich pod numerem 3546),
ktéra wyznaczyla jako kluczowego biegltego rewidenta Marcina Podsiadlego (wpisanego do rejestru
bieglych rewidentow pod numerem ewidencyjnym 12774).

PODMIOTY ZAANGAZOWANE W OFERTE

Wskazane ponizej podmioty sa zaangazowane w ofertg. U podmiotow zaangazowanych w oferte nie
wystepuja konflikty interesow.

Agent Oferujacy

Role Agenta Oferujacego w ramach Programu Ofertowego petni Biuro Maklerskie Alior Banku S.A.,
ktore jest wydzielong jednostka organizacyjng Emitenta. Agent Oferujacy §wiadczy na rzecz Emitenta
ustugi zwigzane z przygotowaniem procesu emisji Obligacji w ramach Programu Ofertowego, w tym
uczestniczyl w pracach nad Prospektem jako podmiot uczestniczacy w sporzadzaniu czesci ,,Informacje
o warunkach oferty” Prospektu oraz §wiadczy na rzecz Emitenta ustugi zwiazane z plasowaniem ofert
Obligacji bez zobowigzania do zagwarantowania nabycia Obligacji.

Doradca prawny Emitenta

Doradca prawnym Emitenta jest Allen & Overy, A. Pedzich sp. k. z siedzibga w Warszawie.
Allen & Overy, A. Pedzich sp. k. $wiadczy na rzecz Emitenta ustugi kompleksowego doradztwa
prawnego w zakresie prawa polskiego w zwigzku z Programem Ofertowym, w tym uczestniczyt w
pracach nad Prospektem jako podmiot sporzadzajacy czgsci ,,Ryzyka prawne dotyczace Obligacji”.
Wynagrodzenie doradcy prawnego Emitenta nie jest uzaleznione od powodzenia oferty.

TRANSAKCJE POMIEDZY AGENTEM OFERUJACYM A EMITENTEM
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Nie dotyczy. Agent Oferujacy jest wydzielong jednostka organizacyjng Emitenta.
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DEFINICJE

Agent Oferujacy oznacza Biuro Maklerskie Alior Banku S.A. petniace rolg podmiotu, ktory
podjat si¢ oferowania Obligacji na rzecz Emitenta, zgodnie z art. 72 Ustawy 0 Obrocie
Instrumentami Finansowymi oraz firmy inwestycyjnej, ktora bedzie posredniczy¢ w Ofercie, 0
ktorej mowa w art. 27 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

AML 1V oznacza Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/849 z dnia 20 maja
2015 r. w sprawie zapobiegania wykorzystywaniu systemu finansowego do prania pieniedzy
lub finansowania terroryzmu, zmieniajaca rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 648/2012 i uchylajaca dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2005/60/WE oraz
dyrektywe Komisji 2006/70/WE

Bancassurance oznacza dzialalno$¢ polegajaca na posrednictwie banku w sprzedazy
produktéw ubezpieczeniowych.

BION oznacza badanie i oceng nadzorcza, o ktorej mowa w art. 133a Prawa Bankowego.
BFG oznacza Bankowy Fundusz Gwarancyjny.

BGK oznacza Bank Gospodarstwa Krajowego.

BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie.

Dzien Roboczy ma znaczenie nadane temu terminowi w czgsci ,, Warunki Emisji Obligacji”.
Emitent oznacza Alior Bank S.A.

ESMA oznacza Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych.

FGR oznacza Fundusz Gwarancji Rolnych.

FIO oznacza fundusz inwestycyjny otwarty uregulowany w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

FIZ oznacza fundusz inwestycyjny zamkniety uregulowany w ustawie z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Fundusz Wsparcia Kredytobiorcéw oznacza fundusz wsparcia kredytobiorcéw utworzony na
podstawie art. 14 Ustawy o Wsparciu Kredytobiorcéw.

Grupa oznacza Emitenta oraz jego jednostki zalezne w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 39) Ustawy
o Rachunkowosci.

GPW oznacza Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie.

Inwestor Detaliczny oznacza osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne
nieposiadajace osobowosci prawnej, zaréwno rezydentow jak i nierezydentow w rozumieniu
Prawa Dewizowego, bedace klientami detalicznymi w rozumieniu Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, ktore moga ztozy¢ zapis na Obligacje na warunkach i zgodnie z
zasadami opisanymi w Prospekcie.

Inwestor Instytucjonalny oznacza osoby prawne, firmy zarzadzajace cudzym pakietem
papierow wartosciowych na zlecenie oraz jednostki organizacyjnych tych os6b

nieposiadajacych osobowosci prawnej, zardwno rezydentow jak i nierezydentow w rozumieniu
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Prawa Dewizowego, bedace klientami profesjonalnymi lub uprawnionymi kontrahentami w
rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ktdre moga ztozy¢ zapis na
Obligacje na warunkach i zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.

IRS oznacza transakcj¢ zamiany stop procentowych (ang. Interest Rate Swap).

ISIN oznacza Miedzynarodowy Numer Identyfikacyjny Papierow WartoSciowych, tj.
mie¢dzynarodowy kod identyfikacyjny nadawany papierom warto$ciowym emitowanym na
rynkach finansowych.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

KNF oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

Kodeks Spolek Handlowych oznacza ustawe z dnia 15 wrzeSnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych (tekst jedn., Dz. U. z 2019, poz. 505, z pdzn. zm.).

Kredyty Hipoteczne w CHF oznacza kredyty hipoteczne wyrazone we frankach szwajcarskich
lub indeksowane do franka szwajcarskiego.

Ksiega Popytu oznacza liste inwestorow, ktorzy ztozyli wazne deklaracje nabycia Obligacji w
transzy Obligacji skierowanej do Inwestorow Instytucjonalnych, zawierajace liczbe Obligacii,

ktora sg zainteresowani naby¢ oraz parametry Obligacji.

LTV oznacza wskaznik, ktory wyraza stosunek wysokosci ekspozycji kredytowej do wartosci
rynkowej nieruchomosci, stanowigcej jej zabezpieczenie.

MSR oznacza Mig¢dzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

MSSF oznacza Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowe;.

NCBIR oznacza Narodowe Centrum Badan i Rozwoju.

Obligacje oznacza obligacje emitowane przez Emitenta w ramach Programu Ofertowego.
Obligacje MREL oznacza Obligacje, z ktorych zobowigzania moga, zgodnie z art. 97 ust. 5
ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie
gwarantowania depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji, by¢ zaliczane do

utrzymywanego minimalnego poziomu funduszy wiasnych i zobowigzan podlegajacych
umorzeniu lub konwersji Emitenta.

Obligacje T2 oznacza Obligacje podporzadkowane, ktore beda stanowi¢ instrumenty
kapitatowe w Tier II Emitenta w rozumieniu art. 62 lit. a) Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogoéw
ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajacego
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012, zmienionego, migdzy innymi, Rozporzadzeniem 2019/876.
Obligacje Zwykle oznacza Obligacje niepodporzadkowane.

Oferta oznacza ofert¢ publiczng Obligacji przeprowadzang na podstawie Prospektu oraz
Ostatecznych Warunkow.

Ostateczne Warunki oznacza ostateczne warunki emisji sporzadzone dla danej serii Obligacji.

PARP oznacza Polska Agencj¢ Rozwoju Przedsigbiorczosci.
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PKN Orlen oznacza Polski Koncern Naftowy Orlen S.A.
POPC oznacza Program Operacyjny Polska Cyfrowa na lata 2014 — 2020.

Porozumienie oznacza porozumienie z dnia 2 czerwca 2017 r. dotyczace nabywania lub
zbywania akcji Emitenta oraz zgodnego wykonywania prawa glosu na walnych
zgromadzeniach Emitenta, zawarte na czas nieokreslony pomiedzy PZU, PZU Zycie S.A. oraz
reprezentowanymi przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. funduszami
inwestycyjnymi: PZU FIZ BIS 1, PZU FIZ BIS 2, PZU SFIO Universum.

Prawo Bankowe oznacza ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo Bankowe (tekst. jedn., Dz.
U. 22018 r., poz. 2187, z pdzn. zm.).

Prawo Dewizowe oznacza ustawe z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (tekst jedn., Dz. U.
z 2019 r. poz. 160, z pdzn. zm.).

Prawo Upadlos$ciowe oznacza ustawg z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (tekst. jedn.
Dz. U.z2019r., poz. 498, z p6zn. zm.).

Prawo Restrukturyzacyjne oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne
(tekst. jedn. Dz. U. z 2019 r., poz. 243, z pdzn. zm.).

Produkt strukturyzowany oznacza instrument finansowy, ktérego wybrany parametr lub
wybrane parametry uzaleznione sg od wartosci okreslonego wskaznika rynkowego (instrumentu
bazowego).

Program Ofertowy oznacza program ofertowy Obligacji ustanowiony przez Emitenta do
lacznej maksymalnej wartos$ci Obligacji wynoszacej 1.500.000.000 PLN.

Prospekt oznacza niniejszy prospekt podstawowy.

PSD2 oznacza Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2366 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie ushug ptatniczych w ramach rynku wewnetrznego, zmieniajaca
dyrektywy 2002/65/WE, 2009/110/WE, 2013/36/UE i rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010 oraz
uchylajaca dyrektywe 2007/64/WE

PZU oznacza Powszechny Zaklad Ubezpieczen S.A.

Rachunek Papieréw Wartosciowych oznacza rachunek papierow wartosciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

Regulamin Rynku Regulowanego BondSpot oznacza Regulamin obrotu regulowanego rynku
BondSpot przyjety uchwata Nr 22/13 Rady Nadzorczej BondSpot z dnia 9 maja 2013 r.,
Z pdzniejszymi zmianami.

Regulamin Rynku Regulowanego GPW oznacza Regulamin Gieldy Papieréw
Warto$ciowych w brzmieniu przyjetym Uchwata Nr 1/1110/2006 Rady GPW z dnia 4 stycznia
2006 r., z p6zniejszymi zmianami.

Rozporzadzenie 2019/876 oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/876 z dnia 20 maja 2019 r. zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 575/2013 w odniesieniu
do wskaznika dzwigni, wskaznika stabilnego finansowania netto, wymogéw w zakresie
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funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych, ryzyka kredytowego kontrahenta, ryzyka
rynkowego, ekspozycji wobec kontrahentow centralnych, ekspozycji wobec przedsigbiorstw
zbiorowego inwestowania, duzych ekspozycji, wymogéw dotyczacych sprawozdawczosci
i ujawniania informacji, a takze rozporzadzenie (UE) nr 648/2012.

Rozporzadzenie MAR oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Rozporzadzenie Prospektowe oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktoéry ma by¢ opublikowany w
zwigzku z oferta publiczng papieréw warto§ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

Rozporzadzenie w Sprawie Indeksow oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru
wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajgcego dyrektywy 2008/48/WE 12014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

Rozporzadzenie w Sprawie Platnosci Transgranicznych oznacza Rozporzgdzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/518 z dnia 19 marca 2019 r. zmieniajace
rozporzadzenie (WE) nr 924/2009 w odniesieniu do niektorych optat za ptatnosci transgraniczne
w Unii i optat za przeliczenie waluty.

Rynek Regulowany oznacza Rynek Regulowany GPW lub Rynek Regulowany BondSpot.

Rynek Regulowany GPW oznacza rynek regulowany (rynek podstawowy lub rownolegty) dla
dhuznych papieréw wartosciowych prowadzony przez GPW.

Rynek Regulowany BondSpot oznacza rynek regulowany dla dluznych papieréw
warto$ciowych prowadzony przez BondSpot.

Statut oznacza statut Emitenta.

Suplement oznacza suplement do prospektu w rozumieniu art. 23 Rozporzadzenia
Prospektowego.

Szczegélowe Zasady Dzialania KDPW oznacza Szczegoétowe Zasady Dziatania Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych, opublikowane przez KDPW.

TSUE oznacza Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskie;.

Ustawa o Kredycie Konsumenckim oznacza ustaw¢ z dnia 12 maja 2011 r. o kredycie
konsumenckim (tekst jedn., Dz. U. z 2019 r., poz. 1083, z p6zn. zm.).

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst jedn.,
Dz. U. z 2018 ., poz. 483, z p6zn. zm.).

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn., Dz. U. z 2020 r., poz. 89, z p6zn. zm.).
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Ustawa o Ofercie Publicznej oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (tekst jedn., Dz. U. z 2019 r., poz. 623, z pdzn. zm.).

Ustawa o Podatku od Niektorych Instytucji Finansowych oznacza ustawe z dnia 15 stycznia
2016 r. o podatku od niektérych instytucji finansowych (tekst jedn., Dz. U. z 2019 r., poz. 1836,
Z pozn. zm.).

Ustawa o Rachunkowosci oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst
jedn., Dz. U. 22019 r., poz. 351, z p6zn. zm.).

Ustawa o Wsparciu Kredytobiorcdw oznacza ustawe z dnia 9 pazdziernika 2015 r. 0 wsparciu
kredytobiorcow, ktorzy zaciagneli kredyt mieszkaniowy i znajduja si¢ w trudnej sytuacji
finansowej (Dz. U. z 2015 r., poz. 1925, z pdzn. zm.).

Wieloletni Program Emisji Obligacji oznacza ustanowiony przez Emitenta wieloletni

program emisji obligacji do !acznej maksymalnej wartoSci nominalnej wynoszacej
5.000.000.000 PLN.

105



ZALACZNIK 1 UCHWALA ZARZADU EMITENTA NR 221/2019 Z DNIA 26 LIPCA 2019 R. W
SPRAWIEOTWARCIA WIELOLETNIEGO PROGRAMU EMISJI OBLIGACJI ALIOR BANK S .A.
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Zalgcznik do Protokotu z posiedzenia Zarzqdu Alior Bank S.A., Nr 42/2019

Uchwala Nr 221/2019
Zarzadu Alior Bank Spotka Akcyjna
z dnia 26 lipca 2019 roku

w sprawie: otwarcia Wieloletniego Programu Emisji Obligacji Alior Bank S.A.

Na podstawie § 27 ust. 1 oraz § 26 ust. 2 Statutu Alior Banku S.A. (dalej ,,Bank™), uchwala sig, co nastepuje:

§1

Zarzad Banku podejmuje decyzj¢ o otwarciu Wieloletniego Programu Emisji Obligacji Alior Bank
S.A. (dalej ,,Program”) i wielokrotnym zacigganiu zobowigzan finansowych w ramach Programu w
drodze emisji przez Bank niezabezpieczonych obligacji 0 warto$ci nominalnej rownej €O najmniej
100 PLN (stownie: sto ztotych) kazda lub o wartosci nominalnej réwnej co najmniej 100 EUR
(stownie: sto euro) kazda (dalej ,,Obligacje”™).

Laczna warto§¢ nominalna Obligacji nie przekroczy 5.000.000.000 PLN (stownie: pie¢ miliardow
ztotych).

Obligacje moga by¢ emitowane W seriach, w polskich ztotych lub w euro, w okresie pieciu lat od
dnia wejécia w zycie niniejszej uchwaty.

Zapadalno$¢ Obligacji bedzie nie dtuzsza niz 10 lat od dnia emisji danej serii Obligacji.

Obligacje beda emitowane na podstawie ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach lub na
podstawie prawa obcego.

Obligacje moga by¢ emitowane jako:
@ obligacje zwykte, niepodporzadkowane;

(b) obligacje, z ktorych zobowigzania mogg, zgodnie z art. 97 ust. 5 ustawy z dnia 10 czerwca
2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytoéw oraz
przymusowej restrukturyzacji (z p6zniejszymi zmianami), by¢ zaliczane do utrzymywanego
minimalnego poziomu funduszy wilasnych i zobowigzan podlegajacych umorzeniu lub
konwersji Banku; lub

(c) obligacje podporzadkowane, ktore bedg stanowi¢ instrumenty kapitatowe w Tier II Banku w
rozumieniu art. 62 lit. a) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (z
pOzniejszymi zmianami).

Obligacje emitowane w ramach Programu mogg by¢ oferowane na terytorium Polski a takze poza
granicami Polski.

Oferty Obligacji na terytorium Polski bedg prowadzone na podstawie prospektéw podstawowych
sporzadzanych przez Bank zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z
oferta publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (z p6zniejszymi zmianami) i zatwierdzanych przez Komisjg
Nadzoru Finansowego.
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9. Oferty Obligacji poza granicami Polski beda prowadzone na podstawie dokumentéw ofertowych
sporzadzonych zgodnie z wymogami obowigzujacymi w panstwie, na terytorium ktorego jest
prowadzona oferta Obligacji.

10. Ostateczne warunki kazdej serii Obligacji beda zatwierdzane odrebng uchwatyg Zarzadu Banku w
sprawie emisji danej serii Obligaciji.

§2

W zwigzku z decyzjg Zarzadu Banku o otwarciu Programu, Zarzad Banku podejmuje decyzj¢ o zamknigciu
programu emisji obligacji ustanowionego uchwata Zarzadu Alior Bank S.A. nr 253/2015 z dnia 29 lipca
2015 r. i zaakceptowanego uchwalg Rady Nadzorczej Alior Bank S.A. nr 54/2015 z dnia 10 sierpnia 2015 r.

§3

Odpowiedzialnym za wdrozenie niniejszej uchwaty jest osoba kierujaca Dzialem Emisji Dtugu.

§4

Ninigjsza uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia przez Rade Nadzorcza Banku uchwaty zatwierdzajacej
niniejsza decyzje o otwarciu Programu.

Oddano glosow: 5, w tym:
Za Uchwalq: 5 (Krzysztof Bachta, Tomasz Bitous, Marcin Jaszczuk, Mateusz Poznanski, Agata Strzelecka)

Krzysztof Bachta
Prezes Zarzadu

Tomasz Bitous
Wiceprezes Zarzadu

Mateusz Poznanski
Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Szwed
Wiceprezes Zarzadu

Marcin Jaszczuk
Wiceprezes Zarzadu

Agata Strzelecka
Wiceprezes Zarzadu
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Seweryn Kowalczyk
Wiceprezes Zarzadu

Marek Szczes$niak
Wiceprezes Zarzadu



ZALACZNIK 2 UCHWALA RADY NADZORCZEJ EMITENTA NR 91/2019 Z DNIA 5
SIERPNIA 2019 R. W SPRAWIE ZATWIERDZENIA UCHWALY NR 221/2019 ZARZADU

EMITENTA Z DNIA 26 LIPCA 2019 R. W SPRAWIE OTWARCIA WIELOLETNIEGO
PROGRAMU EMISJI OBLIGACJI ALIOR BANK S.A.
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Zatqcznik do Protokotu z posiedzenia Rady Nadzorczej Alior Bank S.A., Nr 10/2019

Uchwata Nr 91/2019
Rady Nadzorczej Alior Bank Spotka Akcyjna
z dnia 5 sierpnia 2019 roku

w sprawie: zatwierdzenia Uchwaly Nr 221/2019 Zarzadu Banku z dnia 26.07.2019 roku w sprawie
otwarcia Wieloletniego Programu Emisji Obligacji Alior Bank S.A.

Na podstawie § 23 ust. 2 pkt 19) statutu Alior Banku S.A. (dalej ,,Bank’) uchwala si¢, co nastgpuje:
§1

1. Rada Nadzorcza Banku zatwierdza decyzje Zarzadu Banku podje¢ta w drodze uchwaty Nr 221/2019
Zarzadu Banku z dnia 26.07.2019 r. w sprawie otwarcia Wieloletniego Programu Emisji Obligacji
Alior Bank S.A. (dalej ,,Program?).

2. Rada Nadzorcza Banku upowaznia Zarzad Banku do wiclokrotnego zaciggania zobowigzan
finansowych w ramach Programu w drodze emisji przez Bank niezabezpieczonych obligacji, w tym
obligacji podporzadkowanych (dalej ,,Obligacje”). Obligacje beda emitowane w Seriach, w polskich
ztotych lub w euro.

3. Laczna warto$¢ nominalna Obligacji nie przekroczy kwoty 5.000.000.000 PLN (stownie: pigc¢
miliardow ztotych).
4. Rada Nadzorcza Banku upowaznia Zarzad Banku do okreslania warunkow emisji poszczegolnych

serii Obligacji emitowanych w ramach Programu (w tym w szczegdlno$ci do okreslania rynku, na
jakim bedg oferowane Obligacje, rynkoéw na jakich moga by¢ notowane Obligacje, termindéw oferty,
oprocentowania, wartosci nominalnej jednej Obligacji oraz wartosci i waluty poszczegoélnych serii
Obligacji), dokonywania przydzialu Obligacji na rzecz inwestorow oraz do podjecia wszelkich
innych czynno$ci majacych na celu realizacje Programu.
§2
Rada Nadzorcza Banku zatwierdza decyzj¢ Zarzadu Banku o zamknigciu programu emisji obligacji
ustanowionego uchwatg Zarzadu Alior Bank S.A. nr 253/2015 z dnia 29 lipca 2015 r. i zaakceptowanego
uchwatg Rady Nadzorczej Alior Bank S.A. nr 54/2015 z dnia 10 sierpnia 2015 r.
§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Oddano glosow: 5, w tym:
Za Uchwalq: 5 (Marcin Eckert, Dariusz Gatarek, Artur Kucharski, Wojciech Myslecki, Maciej Rapkiewicz)

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Marcin Eckert Dariusz Gatarek Mikotaj Handschke
Zastepca Przewodniczacego Cztonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej
Artur Kucharski Wojciech Myslecki Maciej Rapkiewicz
Cztonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej Czlonek Rady Nadzorczej
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ZALACZNIK 3 UCHWALA ZARZADU EMITENTA NR 259/2019 Z DNIA 10 WRZESNIA
2019 R. W SPRAWIE USTANOWIENIA PROGRAMU OFERTOWEGO OBLIGACJI DO
KWOTY 1.500.000.000 PLN W RAMACH WIELOLETNIEGO PROGRAMU EMISJI
OBLIGACJI ALIOR BANK S.A.
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Uchwala Nr 259/2019

Zarzadu Alior Bank Spolka Akcyjna
z dnia 10 wrzesnia 2019 roku

(w trybie obiegowym)

w sprawie: ustanowienia programu ofertowego obligacji do kwoty 1.500.000.000 PLN

w ramach Wieloletniego Programu Emisji Obligacji Alior Bank S.A.

Na podstawie § 27 ust. 1 Statutu Alior Banku S.A. (dalej ,,Bank”), uchwala si¢, co nastepuje:

§1
Zarzad Banku ustanawia, w ramach Wieloletniego Programu Emisji Obligacji Alior Bank S.A.
ustanowionego uchwatg Zarzadu Banku nr 221/2019 z dnia 26 lipca 2019 r., zatwierdzong
uchwatg Rady Nadzorczej Banku nr 91/2019 z dnia 5 sierpnia 2019 r., program ofertowy
dotyczacy emisji niezabezpieczonych, niepodporzadkowanych Ilub podporzadkowanych,
obligacji na okaziciela (dalej ,,Obligacje”) do kwoty 1.500.000.000 PLN (stownie: miliard
pigéset milionéw ztotych) (dalej ,,Program Ofertowy”).

Program Ofertowy objety zostanie prospektem podstawowym (dalej ,,Prospekt”)
sporzadzonym przez Bank zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w
zwigzku z oferta publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (z pdzniejszymi zmianami), w zwigzku z
ofertami publicznymi Obligacji oraz ubieganiem si¢ o dopuszczenie poszczegdlnych serii
Obligacji do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym lub rownoleglym) dla
dhluznych papierow wartosciowych prowadzonym przez Gietde Papierow Warto§ciowych w
Warszawie S.A. (dalej ,,Rynek Regulowany GPW”) lub rynku regulowanym dla dtuznych
papierdw wartosciowych prowadzonym przez BondSpot S.A. (dalej ,,Rynek Regulowany
BondSpot”) i o wprowadzenie Obligacji do obrotu na Rynku Regulowanym GPW lub Rynku
Regulowanym BondSpot.

Obligacje w ramach Programu Ofertowego moga by¢ emitowane w seriach, w polskich
ztotych.

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji emitowanej w ramach Programu Ofertowego begdzie
wynosi¢ co najmniej 100 PLN (stownie: sto ztotych).

Zapadalno$¢ Obligacji emitowanych w ramach Programu Ofertowego bedzie nie dtuzsza niz 10
lat od dnia emisji danej serii Obligacji.
Obligacje w ramach Programu Ofertowego mogg by¢ emitowane jako:

a. obligacje zwykte, niepodporzadkowane;

b. obligacje, z ktorych zobowigzania moga, zgodnie z art. 97 ust. 5 ustawy z dnia 10 czerwca
2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytow oraz
przymusowej restrukturyzacji (z pOzniejszymi zmianami), by¢ zaliczane do
utrzymywanego minimalnego poziomu funduszy wilasnych i zobowigzan podlegajacych
umorzeniu lub konwersji Banku; lub

C. obligacje podporzadkowane, ktore beda stanowi¢ instrumenty kapitatowe w Tier 11 Banku
w rozumieniu art. 62 lit. a) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji
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kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (z
pOzniejszymi zmianami).
Oferty Obligacji w ramach Programu Ofertowego bgda prowadzone na podstawie Prospektu
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Zarzad Banku bedzie zatwierdzal ostateczne warunki emisji kazdej serii Obligacji emitowanej
w ramach Programu Ofertowego odrebng uchwatg Zarzadu Banku w sprawie emisji danej serii
Obligacji. Przydziat Obligacji emitowanych w ramach Programu Ofertowego begdzie
kazdorazowo dokonywany odr¢gbng uchwata Zarzadu Banku lub przez osoby upowaznione
uchwatg Zarzadu Banku.

§2

Odpowiedzialnym za wdrozenie niniejszej uchwaty jest osoba kierujaca Dzialem Emisji Diugu.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Oddano gltosow: 6, w tym:
Za Uchwalq: 6 (Krzysztof Bachta, Tomasz Bitous, Marcin Jaszczuk, Seweryn Kowalczyk, Marek
Szczesniak, Dariusz Szwed)

Krzysztof Bachta
Prezes Zarzadu

Tomasz Bitous
Wiceprezes Zarzadu

Mateusz Poznanski
Wiceprezes Zarzadu

Marcin Jaszczuk
Wiceprezes Zarzadu

Agata Strzelecka
Wiceprezes Zarzadu

Seweryn Kowalczyk
Wiceprezes Zarzadu

Marek Szczesniak
Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Szwed
Wiceprezes Zarzadu
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