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EUR-USD, dane dzienne Informacje gospodarcze
123 W kraju
1,21
1,19

W 2025 roku sytuacja gospodarstw domowych poprawita sie, dochdd

" rozporzadzalny wzrést o 6,7 proc. - podat GUS.

1,15

1,13

1,11 Wspétczynnik Giniego w Polsce w 2025 roku wyniést 0,307 wobec 0,300 rok
1,09 wczesniej - podat GUS.

1,07

1.0 Ministerstwo Finanséw sprzedato obligacje OK0129, Nz0331, PS0731,

25-05 25-07 25-09 25-11 26-01 26-03 26-05

DS1033, DS0436 i NZ0936 za tacznie 10.117,205 min zt, przy popycie

12.661,405 min zt - podat resort w komunikacie.
EUR-PLN, dane dzienne

429 W przysztym tygodniu Komisja Europejska wyptaci Polsce czwarta transze
427 $rodkéw z Krajowego Planu Odbudowy, wynoszacg 7,2 mid euro -
425 poinformowaty w $rode PAP zrédta w KE. Wniosek o kolejng ptatnos¢ z KPO,
423 w wysokosci okoto 8 mld euro, Polska planuje wysta¢ w drugiej potowie
421 czerwca.
4,19
417 Ze $wiata
4,15

25-05  25-07  25-09  25-11  26-01  26-03  26-05 We Francji wskaznik nastrojéow konsumentow wynidst w maju 82 pkt., wobec

84 pkt. miesigc wczesniej - poinformowat instytut statystyczny Insee.

USD-PLN, dane dzienne Lo P . . .
400 Prezydent USA Donald Trump oswiadczyt w srode na posiedzeniu gabinetu,

ze Stany Zjednoczone nie sa jeszcze zadowolone z negocjowanego
3,90 N . . . . .

porozumienia z Iranem. Wyrazit tez przekonanie, ze Teheran bardzo chce
3.80 zawrze¢ umowe.
3,70
260 Amerykanskie wojsko przeprowadzito w $rode nowe ataki na obiekt
’ wojskowy w Iranie, ktéry stwarzat zagrozenie dla sit USA i komercyjnej
350 zeglugi w cie$ninie Ormuz - wynika z informacji przedstawicieli wtadz USA.
340
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CHF-PLN, dane dzienne
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

Ceny ropy blisko kryzysowego minimum
poziom zmiana 1D zmiana 5D

W tym tygodniu trwajg prace nad porozumieniem pokojowym na linii Iran -

Rynek walutowy % % USA, ktére ma doprowadzi¢ m.in. do odblokowania Ciesniny Ormuz. Wg obu
EUR-PLN 4,2326 -0,06 -0,31 stron duza czes$¢ porozumienia jest juz uzgodniona, cho¢ do medidw trafiajq
USD-PLN 3,6415 0,00 -0,32 informacje, ze kluczowe newralgiczne kwestie, np. dotyczace programu
CHF-PLN 4,6267 -0,18 -0,30 nuklear_nego I_ra,nL!, sankcji US_,A natozonych na Iran,_ czy_t_ez ew_er_ltualnej

kontroli nad Ciesning Ormuz nie sg rozstrzygniete. Z jednej i drugiej strony
EUR-USD 1,1626 -0,04 0,02 padajg jednoczesnie ostrzezenia przed mozliwoscia powrotu goracego
Rynek akcji pkt % % konfliktu, co zapewne stanowi element negocjacji, ale tez zwraca uwage na
WIG20 3672 -0,28 1,69 fakt, ze perspektywa normalizacji sytuacji w Zatoce Perskiej wcigz jest
DAX 25178 -0,03 1,78 niepewna. Patrzac sie na zachowanie cen ropy widaé, ze uczestnicy tego
SP500 7520 0,02 1,18 rynku, a tu moze by¢ sporo graczy z petniejszym obrazem sytuacji, od

przeszto tygodnia coraz wyrazniej dowazaja scenariusz jakiejs formy
porozumienia. Cena ropy Brent obecnie jest blisko dolnych pozioméw z
okresu konfliktu (marzec — maj) wyznaczanego w drugiej potowie kwietnia
na fali wejscia w zycie zawieszenia broni. Dla uczestnikéw globalnych rynkéw
perspektywa konfliktu obecnie jest jednym 2z kluczowych driveréw
zmiennosci. W przypadku rynku stopy procentowej wydtuzajacy sie impas

Rynek pieniezny i rynek diugu

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. oznacza nasilenie ryzyk dla wyzszej inflacji, a co za tym idzie wyzszych
1M WIBOR 3,78 1 Y oczekiwanych Sciezek stop procentowych. Zaleznos¢ te wida¢ m.in. w silnej
3M WIBOR 3,86 0 1 korelacji miedzy cenami ropy, a rentownosciami polskich benchmarkdw
6M WIBOR 3,04 - 2 obligacji, w tym 10-latek. Przed koncem tygodnia watpliwosci co do rychtego

porozumienia nieco wzrosty. D. Trump wczoraj stwierdzit, ze wyniki
SPW PL % p.b. p.b. dotychczasowych pertraktacji nie sq jeszcze satysfakcjonujace, a dzié rano
oy 4,52 > 12 pojawity sie doniesienia, ze USA wykonaly kolejne w tym tygodniu
5y 5,33 1 12 defensywne ataki powietrzne na iranskie cele. Jednoczesnie Waszyngton
10v 5,76 1 15 twierdzi, ze uwaza zawieszenie broni za wcigz obowigzujace. Tym ciekawiej

wyglada obecnie balansowanie cen ropy nad wsparciem w rejonie
poziom zmiana 1D zmiana 5D kryzysowego minimum.

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b. EUR-USD bez przetomu. Wczoraj kurs gtéwnej pary w londynskiej fazie
DE2Y 194 3 -4 sesji rost powyzej 1,1650, ale dzien ostatecznie zakonczyt neutralnie (ok
DE5Y 264 1 -2 1,1630) po wejsciu do gry Amerykandw i doniesieniach z USA sugerujacych
DE10Y 277 0 4 ryzyko odsuniecia w czasie porozumienia z Iranem. Dzié rano ten czynnik

wcigz wspiera dolara. W kalendarium wydarzen makro uwage dzi$
przyciagnie kwietniowy odczyt inflacji PCE.

Spread PL vs US p.b. p.b. p.b.
uszy 49 2 9 Zioty i SPW nadal w wyczekiwaniu na rozstrzygniecia na Bliskim
ussy 115 1 -6 Wschodzie. Na przestrzeni przeszto tygodnia zaréwno ziloty jak i krajowe
us1oy 128 1 -4 obligacje umocnity sie przy dowazeniu scenariuszy normalizacji sytuacji w
Zatoce Perskiej. Doniesienia z ostatnich 2 dni wzbudzity jednak nieco
Krzywa rentownosci PL watpliwosci w tej kwestii i umocnienie zlotego i diugu przyhamowato, a
60 58 4 nawet pojawity sie lekkie tendencje korekcyjne. Wczoraj EUR-PLN odbit sie
55 53 od 4,23 - to okolice majowego minimum. Z kolei krzywa rentownosci
50 = - - - - 0 przesuneta sie o 1-2 p.b. w gdre.
:z 58 a0 30 40 o Dzi$ o 11:00 opublikowane zostang wskazniki koniunktury ESI. Konsensus
' dla strefy euro to 92,6 wobec 93 poprzednio.
%5 O 14:30 opublikowane zostang dane o liczbie wnioskéw o zasitek dla
e bezrobotnych w USA. Konsensus zaktada 209 tys.
O 14:30 opublikowane zostang dane o zamodwieniach na dobra bez $rodkdéw
s Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (po) ——em— Krzywa rentownosd, % (o) transportu w USA za kwiecien. Konsensus zaktada 0,5% m/m wyr. sez.
O 14:30 opublikowane zostang dane o zamdwieniach na dobra trwate w USA
za kwiecien. Konsensus zaktada 4,0% 0,5% m/m wyr. sez.
Krzywa FRA PL O 14:30 opublikowane zostang dane o dochodach Amerykandw za kwiecien.
50 10 Konsensus zaktada 0,4% m/m wyr. sez.
e B 46 I"'G ivs K y 5 O 14:30 opublikowane zostang dane o wydatkach Amerykanéw za kwiecien.
44 —- 5 0 Konsensus zaktada 0,5% m/m wyr. sez.
42 g 40 M0 -5 O 14:30 opublikowane zostang dane o inflacji PCE w USA za kwiecien.
g:g -10 Konsensus zaktada wzrost PCE z 3,5% r/r do 3,8% r/r oraz PCE bazowej z
36 -15 3,2% r/r do 3,3% r/r.
34 s -20 O 16:00 opublikowane zostang dane o sprzedazy nowych doméw w USA za
x4  2x6  3x6  6x9 9x12 12x15 15x18 18x21 21x24 kwiecien. Konsensus zaktada 682 tys.
mmmm Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (p0)  e=gm=Krzywa FRA (l0)

Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na
Zrédto: Bloomberg, opracowanie whasne ktorym mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i Sledzenia

nas na X/Twitter.
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek

USA, Wik. Brytania  Dzien wolny
9:30 Polska Sprzedaz detaliczna r/r, % kwiecien 1,3 2,8 8,7
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 kwiecien 11,3 11,2 11,5
Wtorek
9:30 Polska Stopa bezrobocia, % kwiecien 6,0 6,0 6,1
15:00 USA Indeks cen doméw S&P/Case-Shiller, % marzec 0,8 0,9 0,9
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw Conference Board maj 93,1 92,0 93,8
Sroda
13:00 USA Whnioski o kredyt hipoteczny, % maj -8,5 -2,3
16:00 USA Indeks Fed z Richmond maj 13,0 4,0 3,0
Czwartek

USA Pozwolenia na budowe doméw, tys. kwiecien 1442,0 1442,0
14:30 USA Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. maj 210,5 209,0
14:30 USA Zamowienia na dobra bez $rodkéw trans. m/m, % kwiecien 0,5 0,9
14:30 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku m/m, % kwiecien 4,0 0,8
14:30 USA PKB (annualizowany), kw/kw % 1Q 2,0 2,0
14:30 USA Dochody Amerykanéw m/m, % kwiecien 0,4 0,6
14:30 USA Wydatki Amerykanéw m/m, % kwiecien 0,5 0,9
16:00 USA Sprzedaz nowych domoéw, tys. kwiecien 660,1 682,0
18:00 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk maj -3000,0 -7863,0
Piatek
1:30 Japonia Stopa bezrobocia, % kwiecien 2,7 2,7
1:50 Japonia Produkcja przemystowa n.s.a. r/r, % kwiecien 0,7 2,4
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna r/r, % kwiecien 1,3 1,4
9:30 Polska Inflacja CPI r/r, % maj 3,6 3,2
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia, % maj 6,4 6,4
14:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % maj 2,9 2,9
14:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % maj 2,8 2,9

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Witascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposdb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq
odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sa niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sie wtasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$é za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komérkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



