Biuro Maklerskie

Kluczowe ryzyka opisane w ostatecznych warunkach

5-letnia Obligacja strukturyzowana typu autocall powigzana z wynikami indeksu iShares
Semiconductor ETF w PLN

(ISIN: XS3427919132)

W tym dokumencie zwracamy sie do Ciebie per Ty (np. Ciebie, Twéj) — mamy tu na mysli kazdag osobe, ktéra
inwestuje w obligacje. O sobie piszemy per my (np. nas, nam) — mamy na mysli Biuro Maklerskie Alior Banku
S.A.

Gdy piszemy o:

Emitencie mamy na mysli podmiot, ktéry emituje papiery wartosciowe, czyli Morgan Stanley and Co.
International plc.

Twoje oswiadczenie
Oswiadczam, ze otrzymatem informacje o kluczowych czynnikach ryzyka zwigzanych z zakupem tego produktu.

(data, miejscowos¢ i podpis Klienta)

Kluczowe ryzyka wiasciwe dla emitenta

* Ryzyka wiasciwe dla Emitenta

Posiadacze Papieréw Warto$ciowych wyemitowanych przez Emitenta sg narazeni na ryzyko kredytowe Emitenta
tj. ryzyko, ze Emitent nie bedzie w stanie spetni¢ swoich zobowigzan z tytutu tych Papierow WartoSciowych,
niezaleznie od tego, czy te Papiery Warto$ciowe sg okreslane jako Papiery Wartosciowe z ochrong kapitatu lub
kwoty gtdwnej lub w jaki sposdb ma by¢ obliczana kwota gtéwna, odsetki lub inne ptatnosci z tytutu tych Papierow
Wartosciowych. Jesli Emitent nie bedzie w stanie spetni¢ swoich zobowigzan z tytutu Papieréw Warto$ciowych,
taka niezdolnos¢ bedzie miata znaczgcy niekorzystny wptyw na zwrot z tytutu Papierow Warto$ciowych dla
inwestora i inwestor bedzie moégt straci¢ nawet cato$¢ inwestyciji. Istnienie istotnych wzajemnych powigzan (w tym
zapewnienie finansowania, kapitatu, ustug i wsparcia logistycznego na rzecz lub przez MSI plc, a takze wspoéinych
lub wspdtdzielonych platform lub systeméw biznesowych lub operacyjnych, w tym pracownikéw) pomiedzy MSI
plc i innymi spétkami z Grupy Morgan Stanley naraza MSI plc na ryzyko, ze czynniki, ktére mogg mie¢ wplyw na
dziatalnos¢ i kondycje Morgan Stanley lub innych spétek z Grupy Morgan Stanley, mogg rowniez mie¢ wplyw na
dziatalnos$¢ i kondycje MSI plc. Ponadto Papiery Warto$ciowe wyemitowane przez MSI plc nie bedg
zabezpieczone przez Morgan Stanley. Stosowanie wymogow i strategii regulacyjnych w Zjednoczonym Krélestwie
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w celu utatwienia restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji duzych instytuciji finansowych moze stwarzac
wieksze ryzyko strat dla posiadaczy papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez MSI plc. Nastepujgce
kluczowe ryzyka wywierajg wptyw na Morgan Stanley oraz, jako ze Morgan Stanley jest spétkg dominujaca
najwyzszego szczebla MSI plc, wywierajg wptyw réwniez na MSI plc:

* Ryzyka dotyczgce sytuacji finansowej Morgan Stanley

Na wyniki dziatalnosci Morgan Stanley mogg mie¢ istotny wptyw wahania rynkowe oraz warunki globalne i
gospodarcze, a takze inne czynniki, w tym zmiany wartosci aktywow. Znaczgce zmiany stdp procentowych mogg
niekorzystnie wptyna¢ na wyniki dziatalno$ci Morgan Stanley. Posiadanie duzych i skoncentrowanych pozycji
moze narazi¢ Morgan Stanley na straty. Czynniki te moga skutkowac stratami dla pozyc;ji lub portfela posiadanego
przez Morgan Stanley. Morgan Stanley jest narazony na ryzyko, ze osoby trzecie, ktére sg wobec niego
zadtuzone, nie wywigzg sie ze swoich zobowigzan, a takze ze niewykonanie zobowigzania przez duzg instytucje
finansowg lub podmiot $wiadczacy ustugi finansowe moze miec niekorzystny wptyw na rynki finansowe. Czynniki
te powodujg ryzyko straty, gdy kredytobiorca, kontrahent lub emitent nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzan
finansowych wobec Morgan Stanley. Ptynno$é ma zasadnicze znaczenie dla dziatalnosci Morgan Stanley, a
Morgan Stanley polega na zewnetrznych zrédtach finansowania znacznej czesci swojej dziatalnosci. Koszty
finansowania zewnetrznego Morgan Stanley i dostep do rynkéw kapitatu dtuznego zalezg od jego ratingéw
kredytowych. Morgan Stanley jest spotkg holdingowa, nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej i jest uzalezniony od
dywidend, wyptat i innych ptatnosci od swoich spétek zaleznych. Ponadto rynki i warunki gospodarcze w Stanach
Zjednoczonych i na $wiecie w przeszitosci wywieraty i mogag w przysztosci wywierac niekorzystny wptyw na
ptynnos¢ i sytuacje finansowag Morgan Stanley. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze Morgan Stanley nie
bedzie w stanie finansowac¢ swojej dziatalnosci z powodu utraty dostepu do rynkéw kapitatowych lub trudnosci z
uptynnieniem swoich aktywow.

* Ryzyka dotyczace prowadzenia dziatalnosci gospodarczej Morgan Stanley

Morgan Stanley jest narazony na ryzyko operacyjne, w tym ryzyko awarii, naruszenia lub innego zaktécenia jego
systemow operacyjnych lub bezpieczenstwa, badz systeméw operacyjnych lub bezpieczenstwa oséb trzecich w
stosunku do Morgan Stanley (lub ich 0sdb trzecich), a takze ryzyko btedu ludzkiego lub naduzycia, co moze mie¢
niekorzystny wptyw na jego dziatalnos¢ lub reputacje. Atak cybernetyczny, naruszenie systemow informatycznych
lub bezpieczenstwa, bgdz awaria technologiczna u Morgan Stanley lub 0sdb trzecich mogg niekorzystnie wptyngé
na zdolnos¢ Morgan Stanley do prowadzenia dziatalnosci bgdz zarzgdzania ekspozycjg na ryzyko lub skutkowac
ujawnieniem lub niewlasciwym wykorzystaniem danych osobowych, informacji poufnych lub zastrzezonych oraz w
inny sposéb niekorzystnie wptyngé na wyniki dziatalnosci, ptynnos¢ i sytuacje finansowg Morgan Stanley, a takze
zaszkodzi¢ reputacji Morgan Stanley. Strategie, modele i procesy zarzgdzania ryzykiem Morgan Stanley mogg nie
by¢ w petni skuteczne w ograniczaniu ekspozycji na ryzyko we wszystkich srodowiskach rynkowych lub w
odniesieniu do wszystkich rodzajow ryzyka.

* Ryzyko prawne, regulacyjne i zgodnosci z prawem

Branza ustug finansowych podlega szeroko zakrojonym regulacjom, a zmiany w przepisach bedg miaty wptyw na
dziatalno$¢ Morgan Stanley. Stosowanie wymogow i strategii regulacyjnych w Stanach Zjednoczonych Ameryki
lub innych panstwach w celu utatwienia uporzgdkowane;j likwidacji duzych instytucji finansowych moze stanowic
wieksze ryzyko strat dla posiadaczy papieréw warto$ciowych Morgan Stanley i narazi¢ Morgan Stanley na inne
ograniczenia. Ponadto Morgan Stanley moze nie byé w stanie wyptaci¢ dywidendy lub podjaé innych dziatan
kapitatowych z powodu ograniczen regulacyjnych lub zmienionych regulacyjnych wymogoéw kapitatowych.
Branza ustug finansowych jest narazona na powazne spory sgdowe i moze by¢ przedmiotem szeroko
zakrojonych dochodzen prowadzonych przez organy regulacyjne i organy $cigania, a Morgan Stanley moze by¢
narazony na szkody w zakresie reputacji i odpowiedzialno$¢ prawng. Ponadto niemoznosé odpowiedniego
rozwigzania konfliktu interesbw moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ i reputacje Morgan Stanley.

* Inne ryzyka dotyczgce dziatalnosci gospodarczej Morgan Stanley Morgan Stanley stawia czoto silnej konkurenc;ji
ze strony innych firm swiadczgcych ustugi finansowe, co moze prowadzi¢ do presji cenowej, ktéra moze mieé
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istotny niekorzystny wptyw na jego przychody i rentownos$¢. Ponadto zautomatyzowane rynki transakcyjne oraz
wprowadzanie i stosowanie nowych technologii mogg niekorzystnie wptyna¢ na dziatalno$¢ Morgan Stanley i
zwiekszy¢ konkurencje. Morgan Stanley podlega licznym ryzykom politycznym, gospodarczym, prawnym,
zgodnosci z prawem, podatkowym, operacyjnym, franczyzowym i innym w zwigzku ze swojg dziatalnoscig
miedzynarodowg (w tym ryzyku mozliwej nacjonalizacji, wywtaszczenia, kontroli cen, kontroli kapitatu, kontroli
wymiany walut, zwiekszonych podatkéw i optat, bezpieczenhstwa cybernetycznego, ograniczeh dotyczgcych
przekazywania i podzlecania przetwarzania danych, nadzoru regulacyjnego w zakresie stosowania nowych
technologii, zakazéw dotyczacych niektorych rodzajéw dziatalnosci zagranicznej i dziatalnosci na rynkach
kapitatowych, ograniczen dotyczgcych transgranicznego notowania akcji na gietdzie papieréw wartosciowych oraz
innych restrykcyjnych dziatah rzadowych, a takze wybuchu dziatan wojennych lub niestabilnosci politycznej i
rzgdowej, w tym napie¢ pomiedzy Chinskg Republikg Ludowg i Stanami Zjednoczonymi Ameryki), ktére moga na
wiele sposobow niekorzystnie wptyngé na jego dziatalnos¢. Morgan Stanley moze nie by¢ w stanie w petni
zrealizowaé oczekiwanej wartosci z transakcji przejecia, zbycia, utworzenia wspoélnego przedsiebiorcy, posiadania
udziatéw mniejszosciowych lub tworzenia sojuszy strategicznych, a pewne przejecia mogg narazi¢ dziatalnosé
prowadzong przez Morgan Stanley na nowe lub zwiekszone rodzaje ryzyka. Stosowanie wymogow i strategii
regulacyjnych w Stanach Zjednoczonych Ameryki lub w innych pahstwach w celu utatwienia restrukturyzacji i
uporzgdkowanej likwidacji duzych instytucji finansowych moze stwarza¢ wieksze ryzyko strat dla posiadaczy
papieréw wartosciowych Morgan Stanley i naraza¢ Morgan Stanley na inne ograniczenia. Ponadto ryzyko
zwigzane z klimatem moze spowodowa¢ wzrost kosztéw oraz niekorzystnie wplyna¢ na przedsiebiorstwo,
dziatalnos¢ i klientow Morgan Stanley.

Kluczowe rodzaje ryzyka wiasciwe dla papieréw wartosciowych

Papiery Wartosciowe nie sg rachunkami depozytowymi ani rachunkami oszczednosciowymi i nie sg ubezpieczone
przez Federalng Korporacje Ubezpieczen Depozytéw (Federal Deposit Insurance Corporation) w Stanach
Zjednoczonych Ameryki, System Wyptaty Odszkodowan dla Klientéw Instytucji Finansowych (Financial Services
Compensation Scheme) w Zjednoczonym Krolestwie ani zadng inng agencje lub instytucje rzgdowg lub system
ochrony depozytéw w dowolnym miejscu, ani nie sg zobowigzaniami banku ani nie sg objete zabezpieczeniem
przez bank.

* Warunki Papierow Wartosciowych réznig sie od warunkéw zwyktych dtuznych papieréw wartosciowych,
poniewaz z tytutu Papierow WartoSciowych mogg nie zosta¢ wyptacone odsetki, a w terminie zapadalno$ci, w
zalezno$ci od wyniku Akcji Funduszu Inwestycyjnego Typu ETF, zwrot z Papieréw WartoSciowych moze byé
nizszy niz zainwestowana kwota lub moze wynies¢ zero.

* Nie mozna przewidzie¢, jak poziom Akcji Funduszu Inwestycyjnego Typu ETF bedzie zmieniat sie w czasie.
Historyczna wartos¢ wynikéw (o ile istnieje) Akcji Funduszu Inwestycyjnego Typu ETF nie stanowi o przysztych
wynikach Akcji Funduszu Inwestycyjnego Typu ETF. Czynniki takie jak zmiennos$¢, wyptaty z tytutu Akcji Funduszu
Inwestycyjnego Typu ETF, stopy procentowe, pozostaty okres zapadalnosci Papieréw Wartosciowych lub kursy
wymiany walut bedg miaty wptyw na cene, jakg inwestorzy otrzymajg, jesli inwestor sprzeda swoje Papiery
Warto$ciowe przed terminem zapadalnosci.

» Emitent moze zmieni¢ warunki Papieréw Wartosciowych i aktu zobowigzania z dnia 10 lipca 2026 r. (z
pdzniejszymi kazdorazowymi zmianami, uzupetnieniami i/lub ujednoliceniami) w stosunku do, miedzy innymi,
Papieréw Warto$ciowych, bez zgody Posiadacza Papierow Wartosciowych jeéli, jego zdaniem, takie zmiany nie
sg istotnie szkodliwe dla Posiadaczy Papieréw Warto$ciowych.
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* Inwestycja w Papiery Warto$ciowe wigze sie z ryzykiem, ze Emitent nie bedzie w stanie wypetni¢ swoich
zobowigzan z tytutu tych Papierow Wartosciowych w terminie zapadalnos$ci lub przed terminem zapadalno$ci
Papieréw Wartosciowych. W pewnych okolicznosciach posiadacze moga utraci¢ catosé lub znaczng cze$é kwoty
gtéwnej lub inwestyciji.

» Emitent ma prawo wycofaé oferte Papieréw Wartosciowych i anulowac emisje Papieréw Wartosciowych przed
zakonczeniem okresu subskrypcji z dowolnej przyczyny. Przyczyny anulowania oferty obejmujg w szczegdlnosci:
(i) niekorzystne warunki rynkowe, okreslone przez Emitenta wedtug jego racjonalnego uznania (takie jak, na
przyktad, zwiekszona zmiennos$¢ rynku akcji i zwiekszona zmiennos$¢ kurséw walutowych); lub (ii) fakt, ze liczba
otrzymanych w tym czasie zapiséw jest w ocenie Emitenta niewystarczajgca do przeprowadzenia ekonomicznie
optacalnej emisiji.

» Cena rynkowa Papieréw Wartosciowych moze by¢ bardzo zmienna. Ponadto inwestorzy, ktérzy nabyli Papiery
Wartosciowe, mogg nie otrzymac zadnych odsetek i ptatnos¢ lub ptatnosé kwoty gtéwnej lub jej odsetek, jesli
dotyczy, moze nastgpi¢ w innym terminie lub w innej walucie niz oczekiwano. Akcja Funduszu Inwestycyjnego
Typu ETF moze podlega¢ znacznym wahaniom, ktére mogg nie korelowa¢ ze zmianami stép procentowych,
kurséw walut lub innych indekséw. Moment zmian w Akcji Funduszu Inwestycyjnego Typu ETF moze mie¢ wptyw
na faktyczng stope zwrotu dla inwestoréw, nawet jesli Sredni poziom jest zgodny z ich oczekiwaniami. Ogdlnie
rzecz biorgc, im wczesniejsza zmiana w Akcji Funduszu Inwestycyjnego Typu ETF, tym wiekszy wptyw na stope
zwrotu.

» Wyptata kwot wykupu i kwot przedterminowego wykupu z tytutu Papierow Wartosciowych jest uzalezniona od
wartosci lub wyniku Akcji Funduszu Inwestycyjnego Typu ETF, ktéra to warto$¢ lub ktory to wynik jest wyzsza lub
wyzszy niz okreslona wartos¢ bariery lub réwna lub rowny okreslonej wartosci bariery, i jesli ten warunek
(,warunek dotyczgcy bariery”) nie zostanie spetniony, wowczas kwota do wyptaty bedzie nizsza niz kwota, ktéra
bytaby w przeciwnym razie ptatna z tytutu Papieréw Wartosciowych.

* Papiery Wartosciowe zostang wykupione przedterminowo, jesli Wartos¢ Odpowiedniego Instrumentu Bazowego

Akcji Funduszu Inwestycyjnego Typu ETF w jakiejkolwiek Dacie Ustalenia Automatycznego Przedterminowego
Wykupu bedzie wyzsza niz okreslona wartos¢ bariery lub réwna okreslonej wartosci bariery.
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