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Realokacja wydatkow w sprzedazy detalicznej

Dziat Analiz Sprzedaz detaliczna w cenach stalych wzrosta w maju o 3,0% r/r, przyspieszajac wzgledem
Makroekonomicznych zeszlego miesiaca (1,3% r/r) oraz notujac spadek o 1,7% m/m. Odczyt uksztattowat sie wyraznie
o . ponizej konsensusu rynkowego na poziomie 4,3% i okazat sie blizszy naszej prognozie zaktadajacej 2,8%
Agata Filipowicz-Rybicka | /v v yjeciu narastajacym styczen-maj dynamika wyniosta 2,9% r/r wobec 3,5% r/r w analogicznym

Gtéwny Ekonomista . . . . . o . L. PR
Dyrektor Dziatu Analiz okresie ubiegtego roku. Po wyréwnaniu sezonowym sprzedaz byta o 3,7% wyzsza niz rok wczesniej i

Makroekonomicznych wzrosta o 0,4% m/m, co wskazuje, ze majowe ostabienie wynikato w czesci z efektéow kalendarzowych.
agata.filipowicz-
rybicka@alior.pl Sprzedaz detaliczna, wybrane kategorie
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Motoryzacja, czesci Meble, RTV, AGD

Zrédio: GUS, opracowanie witasne

Biorac pod uwage poszczegolne kategorie sprzedazy w cenach statych, wzrosty koncentrowaty sie
w grupach ,pozostate” (10,8% r/r), paliw (9,9% r/r) oraz farmaceutykow i kosmetykéw (9,3% r/r).
Umiarkowane, lecz stabilne tempo utrzymaty dobra trwate, gdzie meble, RTV i AGD zwiekszyty sprzedaz o
4,5% r/r, a tekstylia, odziez i obuwie o 3,8% r/r. Sprzedaz pojazdéw samochodowych wzrosta o 2,1% r/r.
Spadek odnotowata natomiast zywnos$¢ (-2,8% r/r). Przy dodatniej dynamice wiekszosci pozostatych grup
obraz ten wskazuje raczej na realokacje wydatkow gospodarstw domowych niz na szersze ostabienie
popytu konsumpcyjnego.
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Zrédio: GUS, opracowanie wiasne

Sprzedaz detaliczna przez Internet w cenach biezacych wzrosta o 9,9% r/r, a jej udziat w
sprzedazy ogotem zwiekszyt sie z 8,8% przed rokiem do 9,2%, przy najwyzszym udziale w kategoriach
meble, RTV i AGD (19,4%) oraz prasa i ksigzki (20,4%). Majowe spowolnienie wpisuje sie w proces
normalizacji dynamik konsumpcji po wysokich odczytach z poczatku roku, a struktura danych nie
sygnalizuje pogorszenia kondycji popytu krajowego. Wskazéwka na nadchodzace miesigce pozostajq
czerwcowe badania nastrojow konsumenckich GUS, w ktérych biezacy wskaznik ufnosci konsumenckiej
poprawit sie do -9,9 pkt, a komponent wyprzedzajacy do -7,7 pkt, przy lepszej ocenie sytuacji gospodarczej
kraju. Mimo ze poziomy obu wskaznikdw pozostaja ujemne, kierunek zmian w potgczeniu z dodatnig
dynamika realnych wynagrodzen tworzy warunki dla umiarkowanego wzrostu sprzedazy w kolejnych
miesigcach, bez wyraznego przyspieszenia wzgledem pierwszego pétrocza.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20; 12 682 41 04. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientdw z segmentu
matych i $rednich przedsigbiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Witascicielem Materiatu jest Alior Bank Spotka
Akcyjna z siedzibq w Warszawie. Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczeg6lnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa
inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest Swiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze
ogolnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezytg starannoscia.
Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji.
Materiat zostat sporzadzony na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A.
ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos¢é materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie,
a wykorzystanych do opracowania Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sg niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowa¢ sie wtasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji

inwestycyjnych.
Zrodtem danych sg m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20; 12 682 41 04. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientdw z segmentu

matych i $rednich przedsigbiorstw: tel. 22 531 99 40.



