ANEKS NR 2
DO PROSPEKTU EMISYJNEGO PODSTAWOWEGO OBLIGACJI
MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
zarzgdzanego przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 31 sierpnia 2017 r.
(,,Prospekt”)

Terminy pisane wielkq literg w niniejszym dokumencie majg znaczenie nadane im w Prospekcie.

Niniejszy Aneks nr 2 do Prospektu zostat sporzgdzony w zwigzku z opublikowaniem na stronach
internetowych Emitenta rocznego potgczonego sprawozdania finansowego
MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego oraz rocznych jednostkowych
sprawozdan finansowych subfunduszy MCl.TechVentures 1.0. oraz MCI.EuroVentures 1.0.
wydzielonych w MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym.

Aneks nr do Prospekiu obejmuje rowniez aktualizacje Prospektu w zwigzku z art. 52
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia z dnia 8 czerwca 2016 .
w sprawie indeksdw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i
umowach finansowych lub do pomiaru wynikdw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce
dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzgdzenie (UE) nr 596/2014.

Na mocy niniejszego Aneksu nr 2 wprowadza sie nastepujgce zmiany do Prospektu:

Imiananr 1:

str. 1 po akapicie széstym zaczynajgcym sie od stow ,Prospekt zostanie udostepniony do
publicznej wiadomosci w formie elektronicznej” dodaje sie nowy akapit o nastepujgcej tresci:

~Kwoty ptatne z tytutu Obligacji obliczane bedqg z wykorzystaniem wskaznika referencyjnego
WIBOR, ktéry jest opracowywany przez GPW Benchmark S.A. (,,GPW Benchmark”). Zgodnie z
art. 29 ust. 2 Rozporzgdzenia parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia z dnia 8
czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikdw funduszy inwestycyjnych i
zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzgdzenie (UE) nr 596/2014
(,,Rozporzgdzenie BMR"”) Emitent jest zobowigzany zapewnic, by Prospekt zawierat informacije,
czy odpowiedni wskaznik referencyjny stanowigcy odniesienie dla papieréw wartosciowych
objetych Prospektem jest opracowywany przez administratora wpisanego do rejestru, o ktérym
mowa w art. 36 Rozporzgdzenia BMR. Na date Aneksu nr 2 GPW Benchmark nie jest podmiotem
wpisanym do rejestru prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych zgodnie z art. 36 Rozporzadzenia BMR. Zgodnie z przepisami przejsciowymi
Rozporzgdzenia BMR, podmioty nadzorowane, w tym Emitent, wedtug stanu na date Aneksu nr
2, mogqg wykorzystywac¢ wskazniki referencyjne opracowane przez GPW Benchmark S.A."

Zmiana nr 2;

str. 10 pkt B.12 ,Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczgce emitentaq,
przedstawione dla kazdego roku obrotowego okresu objetego historycznymi informacjami
finansowymi, jak rowniez dla nastepujgcego po nim okresu srodrocznego, wraz z
porownywalnymi danymi za ten sam okres poprzedniego roku obrotowego, przy czym wymog
przedstawiania porownywalnych informacji bilansowych uznaje sie za spetniony przez podanie



informaciji bilansowych na koniec roku” dodaje sie dane za rok obrotowy 2017 wraz z danymi

porownawczymi o nastepujgcej tresci:

1) Dane dot.

subfunduszu MCl.TechVentures 1.0

2017-12- | 2016-12-
dane w tys. PLN 31 31
Aktywa 925826 | 1024 674
Zobowiqgzania 61 525 34 426
Aktywa netto 864 301 990 248
Kapitat subfunduszu 514718 696 091
Wynik z operaciji 55 426 -27 958
!_ICZbO zorges’rrowonych certyfikatow 3640984 | 4752071
inwestycyjnych
Wor’rosc qkfywow netto na certyfikat 237,38 208,38
inwestycyjny
Wynik z operacji przypadajgcy na 15,22 5,88

certyfikat inwestycyjny

Zrédto:

grudnia 2017'r.

roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu
MCl.TechVentures 1.0 za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31

2) Dane dot. subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0

2017-12- | 2016-12-
dane w tys. PLN 31 31
Aktywa 1 075 401 978 423
Zobowiqgzania 233130 188616
Aktywa netto 842 271 789 807
Kapitat subfunduszu 400 615| 450 145
Wynik z operacji 101 994| -53238
Liczba zarejestrowanych 3548 634| 18846
certyfikatow inwestycyjnych
Wor’rgsc o.k’rywow qe’r’ro na 237.35| 41 908,49
certyfikat inwestycyjny
Wynik z operacii
przypadajgcy na certyfikat 28,74 | -2 824,90
inwestycyjny

Irédto: roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0 za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia
2017r.

3) Dane dot. Funduszu



2017-12- | 2016-12-
dane w tys. PLN 31 31
Aktywa 2001 227| 2003 097
Zobowiqgzania 294 655| 223042
Aktywa netto 1706 572| 1780 055
Kapitat Funduszu 9215333 1146236
Wynik z operaciji 157 420 -81 196

Irédto: roczne potqczone sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od
dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 .

Zmiana nr 3:

str. 11 pkt B.13 ,Opis wydarzen z ostatniego okresu odnoszqcych sie do emitenta, ktére majq
istotne znaczenie dla oceny wyplacalnosci emitenta” za dotychczasowym opisem w
niniejszym punkcie dodaje sie zdanie o nastepujqcej tresci:

Po dniu 31 grudnia 2017 r. nie miaty miejsca wydarzenia, ktére miatyby istotne znaczenie
dla oceny wyptacalnosci Emitenta.

Zmiana nr 4:

Na str. 4 pkt 4.4. ,,Ryzyko stopy procentowej” po dotychczasowej tresci dodaje sie nastepujgcy
opis:

W dniu 1 stycznia 2018 r. weszto w zycie Rozporzgdzenie BMR, ktére ustanawia nowe zasady
dla opracowywania, udostepniania oraz stosowania wskaznikéw referencyjnych na terenie Unii
Europejskiej. Zgodnie z Rozporzgdzeniem BMR wskaznikiem referencyjnym jest, miedzy innymi,
dowolny indeks stanowigcy odniesienie do okreslenia kwoty przypadajgcej do zaptaty z tytutu
instrumentu finansowego.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem BMR, z zastrzezeniem okresu przejsciowego, podmiot nadzorowany
moze stosowac w Unii Europejskiej wskaznik referencyjny, jesli opracowywany jest on przez
administratora majgcego siedzibe lub miejsce zamieszkania w Unii Europejskiej i wpisanego do
rejestru prowadzonego przez Europejski Urzgd Nadzoru Gietd i Papierow WartoSciowych
zgodnie z art. 36 Rozporzgdzenia BMR lub wskazZnik referencyjny zostat wpisany do tego rejestru.
Zgodnie z przepisami przejsciowymi Rozporzgdzenia BMR pewne kategorie podmiotdow
opracowujgcych wskazniki referencyjne mogq skorzystac z okresu przejsciowego do 1 stycznia
2020 r. Wskazniki referencyjne opracowywane przez takie podmioty mogqg byc¢ stosowane przez
podmioty nadzorowane w frakcie catego okresu przejsciowego 1j. do daty 1 stycznia 2020r. lub
do daty uzyskania bgdZz odmowy uzyskania zezwolenia lub rejestracji joko administrator
wskaznika referencyjnego przez ww. podmiot opracowujgcy wskaznik referencyjny.

Rozporzgdzenie BMR moze miec istotny wptyw na Obligacje, dla ktérych stopa procentowa jest
ustalana poprzez odniesienie do wskaznika referencyjnego WIBOR, w szczegdlnosci, jesli
metodologia obliczania tego wskaznika lub inne zasady dotyczgce opracowywania tego



wskaznika referencyjnego ulegng zmianie w celu dostosowania ich do wymogdw wynikajgcych
z Rozporzgdzenia BMR. Zmiany te mogg wptyngé na obnizenie lub wzrost poziomu wskaznika

WIBOR, ktéry stanowi podstawe do ustalenia stopy procentowej dla Obligacji.”

Zmiana nr 5:

str. 94 pkt 12 ,Wybrane informacje finansowe” dodaje sie dane za rok obrotowy 2017 wraz z
danymi porownawczymi o nastepujgcej tresci:

Dane dot. subfunduszu MCl.TechVentures 1.0

Zrodto:

2017-12- | 2016-12-
dane w tys. PLN 31 31
Aktywa 925826 | 1024 674
Zobowigzania 61 525 34 426
Aktywa netto 864 301 990 248
Kapitat subfunduszu 514718 696091
Wynik z operaciji 55 426 -27 958
!_ICZbO zorgestrowonych certyfikatow 3640 984 | 4752 071
inwestycyjnych
Wor’rosc qk’rywow netto na certyfikat 237,38 208,38
inwestycyjny
Wymk.z operacii przypodOchy na 15,22 5,88
certyfikat inwestycyjny

grudnia 2017 r.

Dane dot. subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0

roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu
MClIl.TechVentures 1.0 za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31

2017-12- | 2016-12-
dane w tys. PLN 31 31
Aktywa 1 075 401 978 423
Zobowigzania 233 130 188 616
Aktywa netto 842 271 789 807
Kapitat subfunduszu 400 615| 450 145
Wynik z operaciji 101 994 -53 238
Liczba zarejestrowanych 3548 634| 18846
certyfikatow inwestycyjnych
Wor’rqsc o‘k’rywow ng’r’ro na 237.35| 41 908,49
certyfikat inwestycyjny




Wynik z operacii
przypadajgcy na certyfikat
inwestycyjny

28,74

-2 824,90

Zrédto:

2017r.

Dane dot. Funduszu

roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0 za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia

2017-12- | 2016-12-
dane w tys. PLN 31 31
Aktywa 2001 227 | 2003 097
Zobowiqgzania 294 655| 223 042
Aktywa netto 1706 572| 1780055
Kapitat Funduszu 915333| 1146 236
Wynik z operaciji 157 420 -81 196

Irédto: roczne potqczone sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od
dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.

Zmiana nr 6:

str. 95 - 309 pkt 13.1. ,Historyczne informacje finansowe” - strony 95 - 309 nie uvlegajg zmianie,
po stronie 309 dodaje sie nastepujacq tresé:

Zgodnie z art.

ROCINE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
MCI.PRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU

52 ust. 2 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018r.,

poz. 395 z pdzniejszymi zmianami ) oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad MCI Capital

Towarzystwa

Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne potgczone sprawozdanie finansowe

MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, na ktére sktada sie:

A.

Wprowadzenie do rocznego potgczonego sprawozdania finansowego.
Potgczone zestawienie lokat o tqcznej wartosci 1 689 775 tys. zt. wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 r.

Potqczony bilans sporzqdzony na dzien 31 grudnia 2017 r. wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 1 706 572 tys.
zt.

Potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w kwocie 157 420 tys. zi.

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto.
Potaczony rachunek przeptywoéw pienieznych.

W imieniv Funduszu MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, MCI Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. reprezentowane przez:



>

Tomasz Czechowicz
Prezes Zarzgdu

Tomasz Danis
Cztonek Zarzgdu

Krzysztof Konopinski
Cztonek Zarzgdu

Wojciech Marcinczyk
Wiceprezes Zarzgdu

Ewa Ogryczak
Cztonek Zarzgdu

Maciej Kowalski
Cztonek Zarzgdu

W imieniu Podmiotu odpowiedzialnego za prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzgdzanie sprawozdania

finansowego - PKO BP Finat Sp. z 0.0.:

Iwona Czutada
Wiceprezes Zarzgdu
PKO BP Finat Sp. z 0.0.

Warszawa, dn. 19 marca 2018 r.

Wprowadzenie do rocznego potgczonego
sprawozdania finansowego MCI.PrivateVentures
Funduszu Inwestycyiny Zamknietego

1. Nazwa Funduszu

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety (dalej jako ,,Fundusz”) jest funduszem
inwestycyjnym zamknietym aktywow
niepublicznych z wydzielonymi subfunduszami:
MCI.TechVentures 1.0 oraz MCI.EuroVentures 1.0.
dalej jako ,,Subfundusze”. Fundusz zostat wpisany
do rejestru  funduszy inwestycyjnych pod
numerem RFi 347.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 7 stycznia
2008 roku. Pierwsza wycena nastgpita w dniu
14 stycznia 2008 roku.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym
zamknietym aktywow niepublicznych w
rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o

Mirostaw tabanowski
Prokurent
PKO BP Finat Sp. z 0.0.

funduszach  inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.
22018 r. poz. 56 z pdzniejszymi zmianami ), zwanej
dalej "Ustawq”.

Podstawa prawna dziatania

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym
zamknietym emitujgcym wytqgcznie certyfikaty
inwestycyjne, ktére nie bedq oferowane w drodze
oferty publicznej ani dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym, ani  wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu. Fundusz nie jest
publicznym funduszem inwestycyjnym
zamknietym, o ktérym mowa w art. 2 pkt 39
Ustawy.

Fundusz jest zorganizowany i dziata na zasadach
okreslonych w przepisach wyzej wymienionej
ustawy i Statucie nadanym przez MCI Capital



Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dalej
jako ,,Towarzystwo".

Siedzibqg i adresem Funduszu jest siedziba i adres
Towarzystwa: Pl. Europejski 1, 00-844 Warszawa.

Rejestracja w Sqdzie Gospodarczym

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety zostat wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych  prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny
Rejestrowy pod numerem RFi 347 w dniu 7 stycznia
2008 r. Pierwsza wycena nastgpita w dniu 14
stycznia 2008 r.

Z chwilg wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych  Fundusz nabyt osobowo$é
prawna.

Rejestracja w Urzedzie Skarbowym
i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym

Fundusz postuguje sie numerami
identyfikacyjnymi:

REGON 020731024
NIP 1010002745

Statut Funduszu

Statut Funduszu zostat nadany przez MCI Capital
Towarzystwo  Funduszy Inwestycyjnych  S.A.
z siedzibg w Warszawie. Stafut zostat zatwierdzony
przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Statut okredla cele i zasady funkcjonowania
Funduszu, prawa i obowiqgzki Uczestnikébw
Funduszu oraz prawa i obowigzki MCIl Capital
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Ostatnia zmiana statutu dotyczgca Subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0. miata miejsce
w dniu 18 grudnia 2017 r. dotyczyta warunkéw
czterdziestej pierwszej emisji  Certyfikatow
Inwestycyjnych seri R1  zwigzanych z tym
Subfunduszem. Emisja doszta do skutku.

Ostatnia zmiana statutu dotyczgca Subfunduszu
MCl.TechVentures 1.0. miata miejsce w dniu 18
grudnia 2017 r. i dotyczyta warunkéw do
przeprowadzenia piecdziesigte] ésmej,
piecdziesigtej dziewigtej oraz szescdziesigtej
emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii L2, £2, M2.
Po dniu bilansowym ostatnia zmiana Statutu
dotyczgca Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.
miata miejsce 7 marca 2018 r. dotyczyta
warunkéw czterdziestej szostej oraz czterdziestej
siodmej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii
Yloraz Z1 zwigzanych z tym Subfunduszem. Emisje
sq w frakcie procesowania.

Po dniu bilansowym ostatnia zmiana Statutu
dotyczgca  Subfunduszu  MCl.TechVentures
1.0.miata miejsce w dniu 7 marca 2018 r. i
dotyczyta warunkédw do przeprowadzenia
sze§¢dziesiagtej trzeciej] emisji  Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii P2.

2. Towarzystwo zarzqdzajgce Funduszem

Fundusz jest zarzqdzany przez MCI Capital
Towarzystwo  Funduszy  Inwestycyjnych  S.A.
z siedzibg w Warszawie, Pl. Europejski 1, 00-844
Warszawa (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m st.
Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru  Sgdowego pod numerem KRS
000000263112).

Zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu
Towarzystwo od pazdziernika 2015 r. zlecito
spotce  PEM  Asset  Management Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie, Pl. Europejski 1, wczesniej
funkcje te petnita spdtka MCI Asset Management
Sp.zo.0.

3. Celinwestycyjny Funduszu i Subfunduszy

Celem Funduszu, a tym samym celem
Subfunduszy, jest wazrost wartosci  aktywdw
w  wyniku wzrostu warto$ci lokat. Fundusz i
Subfundusze nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego.

Fundusz i Subfundusze dgzg do osiggniecia celu
inwestycyjnego  przede  wszystkim  poprzez
nabywanie i obejmowanie akcji lub udziatéw w
spdtkach niepublicznych.

4. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu,
kryteria doboru lokat oraz najwaziniejsze
ograniczenia inwestycyjne

W ramach kazdego z Subfunduszy prowadzona
jest odmienna polityka inwestycyjna.
Szczegdtowe  zasady  polityki  inwestycyjnej
Subfunduszy, redlizacji celu inwestycyjnego,
dywersyfikacji portfela inwestycyjnego oraz
kryteria doboru lokat opisane sg w art. 42-45
oraz art. 52-54 Statutu Funduszu.

5. Imiany zasad (polityki) rachunkowosci
w okresie obrotowym

W biezgcym rocznym potgczonym sprawozdaniu
finansowym, W stosunku do danych
zaprezentowanych w rocznym potgczonym
sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym za okres
zakonczony 31 grudnia 2016 r., w okresie
poréwnawczym dokonano dla  Subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0. zmiany ujecia sktadnikow
lokat oraz zobowigzan dotyczgcych transakcji
nabycia w marcu 2016 roku akcji spotki Mobiltek
S.A. (,Spotka”).



Roczne

W rocznym potgczonym sprawozdaniu
finansowym sporzgdzonym za okres zakonhczony
31 grudnia 2016 r. akcje Spdétki dla Subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0. byty wykazywane jako
sktadnik lokat - zgodnie z przyjetg politykg
rachunkowosci przez Subfundusz dla tego rodzaju
inwestycji wedtug  wartoéci  Srodkdéw
zainwestowanych, przy czym wartos¢ srodkdw
zainwestowanych zostata rozpoznana wedtug
wartosci netto tj. z uwzglednieniem przejetego w
ramach rozliczenia transakcji nabycia akcji dtugu
od dotychczasowych akcjonariuszy Spdiki.

W ramach ponownej analizy umow
inwestycyjnych zwigzanych z transakcjg nabycia
akciji Spoéiki zidentyfikowano potrzebe wydzielenia
i odrebnego ujecia przejetego  dtugu,
stanowigcego z punktu widzenia przepisdw o
rachunkowosci obowigzujgcych dla Subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0. odrebny instrument
finansowy. Powyzsza zmiana spowodowata
zwiekszenie na dzien 31 grudnia 2016 r. wartosci
aktywdw dla Subfunduszu MCl.EuroVentures 1.0.
(sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku)
i zobowigzah (pozostate zobowigzania) o kwote
17 061 tys. zt i nie wptywa na warto$¢ aktywow
netto Subfunduszu MCl.EuroVentures 1.0.. Wartos$¢
przejetych zobowigzah wobec poszczegdinych
wierzycieli nie przekracza 1% wartosci aktywdw
dla Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.

6. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Roczne potgczone sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone na dzieh 31 grudnia 2017 r.
i obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia
31 grudnia 2017 r.

7. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

potgczone sprawozdanie finansowe

zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze przez

okres

nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia

bilansowego.

Zarzgd Towarzystwa nie

stwierdza na dzien

podpisania rocznego potgczonego sprawozdania
finansowego istnienia faktdw i okolicznosci, kidre

wskazywatyby na zagrozenia dla  mozliwosci

kontynuowania

dziatalnosci Funduszu i

Subfunduszy.

8. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych.

Roczne potgczone sprawozdanie finansowe
zostato poddane badaniu przez KPMG Audyt
Spoétka

z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
z siedzibg przy ul. Inflanckiej 4A, 00-189 Warszawa.
KPMG Audyt Spodtka z ograniczonq
odpowiedzialnosciq sp k. jest wpisana na liste firm
audytorskich prowadzong przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw, pod numerem 3546.

9. Dane identyfikujgce podmiot odpowiedzialny
za sporzqgdzenie rocznego potgczonego
sprawozdania finansowego oraz prowadzenie
ksiag rachunkowych

Za  sporzqgdzenie  rocznego potgczonego

sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest
Zarzgd MCI Capital Towarzystwo  Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Za prowadzenie ksigg
rachunkowych Funduszu odpowiedzialna jest PKO
BP Finat Sp. z 0.0. z siedzibqg przy ul. Grdjeckiej 5,
02-019 Warszawa.

10. Opis certyfikatéw

Od dnia zarejestrowania Subfundusz
MCI.EuroVentures 1.0. wyemitowat Certyfikaty
Inwestycyjne serii A, B, C, D, J,K, L, M,N, O, P, R, S,
T.U W, Y, Z Al, B1, C1, DI, E1, F1, GI1, H1, J1, M1
O1, P1,R1 oraz S1. Emisje E, F, G, H, I, 11 K1, L1, t1,
N1, W1 nie zostaty objete.
Certyfikaty inwestycyjne rdznych serii zapewniajg
inne prawa uczestnikom Subfunduszu. Certyfikaty
Inwestycyjne nie sq notowane na aktywnym
rynku.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
miaty miejsce nastepujgce zmiany w liczbie
certyfikatéw inwestycyjnych Subfunduszu:

Cena emisyjna ..

/wykupu Wartosc
Num"er Data przydziatu Data llosé certyfikatu wyemltowanych / wykuplony

serii wykupu . . ch certyfikatow
inwestycyinego inwestycyjnych (w zt)
(w zi)

A* 2007-12-17 395200 50,00 19 760 000,00
B* 2008-04-11 124 200 7913 9828 393,12
C* 2008-07-02 1 540 200 7913 121881 570,72
C* 2013-08-26 -59 200 176,56 -10 452 218,80
D* 2008-10-02 107 600 78,93 8 492 873,38




J* 2014-01-14 478 400 167,23 80 001 229,36
K* 2014-03-03 313800 166,44 52229 170,11
L* 2014-03-31 162 800 153,62 25009 246,46
L 2017-12-31 -133 333 231,36 -30 847 922,88
Mm* . 2014-05-12 385 400 180,93 69 731212,07
N* 2014-09-26 24000 195,34 4688 167,20
N* 2015-09-30 -200 217,68 -43 535,00
N* 2016-03-31 -1 000 239,71 -239 706,40
N* 2016-09-30 -2 800 211,49 -592 175,36
N* 2017-03-31 -2 000 209.35 -418 707,90
N* 2017-06-30 -1 000 219.75 -219 751,60
N* 2017-09-30 -5 400 228,13 -1 231 897,68
o 2014-12-05 17 400 202,57 3524765,85
o* 2015-06-30 -1 000 220,01 -220 007,00
o* 2016-03-31 -2 400 239.55 -574 923,00
o* 2017-03-31 -1 000 209,23 -209 227,30
o 2017-06-30 -3 000 219,63 -658 895,40
p* 2015-03-31 49 000 215,43 10 556 082,25
p* 2016-03-31 -2 000 243,65 -487 299,90
p* 2016-06-30 -3 200 234,92 -751 738,40
p* 2016-09-30 -7 600 214,94 -1 633 549,70
p* 2017-03-31 -2 000 212,74 -425 486,10
p* 2017-06-30 -8 000 223,33 -1786 637,20
p* 2017-09-30 -6 600 231,74 -1 529 459,58
R* 2015-05-26 56 800 219,29 12 455 595,32
R* 2015-09-30 -800 227,86 -182 287,88
R* 2016-03-31 -1 200 249,45 -299 338,26
R* 2016-06-30 -3 000 239,77 -719 309,55
R* 2016-09-30 -2 800 218,64 -612 192,42
R* 2017-03-31 -6 200 215,20 -1 334 230,08
R* 2017-06-30 -4 000 225,24 -900 952,20
R* 2017-09-30 -8 200 233,09 -1 911 300,69
S* 2015-08-19 68 600 234,86 16111 227,93
S* 2016-03-31 -3 000 249,84 -749 508,15
S* 2016-06-30 -4 200 237,18 -996 150,75
S* 2016-09-30 -18 000 216,27 -3 892 864,50
S* 2017-03-31 -21 800 212,65 -4 635 844,12
S* 2017-06-30 -800 222,03 -177 620,68
S* 2017-09-30 -4 600 229,81 -1057 110,82
T 2015-09-30 20 400 226,45 4619 594,16
T 2016-06-30 -800 228,12 -182 493,28




T* 2016-09-30 -800 208,03 -166 420,00
T* 2017-03-31 -3 400 204,76 -696 179,41
T* 2017-09-30 -800 221,80 -177 439,92
u* 2015-10-30 3200 228,21 730 257,76
W* 2015-11-25 6 000 229,81 1378 833,30
W 2016-03-31 -800 244,07 -195 252,56
W 2016-09-30 -800 213,40 -170 723,40
W 2017-06-30 -1 000 219,86 -219 858,50
Y* 2015-12-15 3200 237,75 760 794,56
Y* 2017-06-30 -400 223,82 -89 526,06
r* 2016-02-02 12 000 231,86 2782 316,40
r* 2017-09-30 -1 600 228,52 -365 626,56
AT* 2016-02-26 800 233,75 187 002,64
B1* 2016-03-30 40 400 237,06 9 577 379.54
B1* 2016-09-30 -9 200 211,98 -1 950 216,46
B1* 2017-03-31 -9 200 208,50 -1 918 243,24
B1* 2017-09-30 -2 200 225,73 -496 607,21
cr* 2016-04-28 12 200 249,84 3047 999.81
cr* 2017-06-30 -800 223,40 -178 720,76
D1* 2016-05-30 17 800 251,36 4 474 188,42
D1* 2017-06-30 -2 800 226,75 -634 899,72
El* 2016-06-29 44 800 247,29 11 078 446,40
El* 2017-06-30 -5 000 225,62 -1128 097,00
F1* 2016-08-01 4800 241,20 1157 747,04
F1* 2017-09-30 -800 247,43 -197 941,56
G1* 2016-09-01 800 239,54 191 628,20
H1* 2016-09-30 1000 239,54 239 535,25
J1* 2016-11-28 3200 238,08 761 853,92
M1 2017-08-04 800 253,29 202 631,92
o1* 2017-10-23 11 800 253,63 2992 852,88
P1* 2017-11-30 2 000 261,45 522 896,20
RI1 2017-12-29 767 260,62 199 895,54
S1 2018-01-29 1630 271,43 442 430,90
Kapitat wptacony 3684734 479 617 818,61
Kapitat wyptacony 134 470 78 560 094,94
RAZEM 3 550 264 401 057 723,67

* W dniu 1 grudnia 2017 r. Uchwatq Zarzadu MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 1 grudnia
2017 r. dokonano podziatu certyfikatéw inwestycyjnych Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. w ten sposéb, ze 200
(stownie: dwiescie) certyfikatow inwestycyjnych Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. po podziale odpowiada 1
(stownie: jednemu) certyfikatowi inwestycyjnemu Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. przed podziatem. Z uwagi na
powyzsze ilos¢ certyfikatdw inwestycyjnych ulegta zwiekszeniu, natomiast warto$¢ certyfikatow inwestycyjnych
pozostata bez zmian.
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Od dnia zarejestrowania Subfundusz
MCl.TechVentures 1.0. wyemitowat certyfikaty
inwestycyjne serii A, B, C, D, E, H, I, J,K, L, M, N, O,
P.R.S.T,U W,Y, Z Al, B1, C1, D1, E1, F1, GI, HI,
1, J1, K1, L1, M1, N1, O1, P1, R1,S1, T1, U1, W1, Y1,
21, A2, B2, C2, D2, E2, F2, H2, 12, J2, t2, M2.
Certyfikaty serii F, G, G2, K2, L2 nie zostaty objete.

Certyfikaty inwestycyjne réznych serii zapewniajg
inne prawa uczestnikom Subfunduszu.

Certyfikaty inwestycyjne nie sg notowane na
aktywnym rynku.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
miaty miejsce nastepujgce zmiany w liczbie
certyfikatdw inwestycyjnych Subfunduszu:

Cena emisyjna/
Numer . B Wykl..lpU qutoﬁ-c' wyemitowc.myclh/
serii Data przydziatu | Data wykupu llosc ) ceﬁyflkgtu wy-kuplonych certyfikatow
inwestycyjnego inwestycyjnych (w zt)
(wzt)
A 17.12.2007 760 826 100 76082 600,00
B 11.04.2008 35328 48,12 1 699 983,36
C 02.07.2008 508 856 48,12 24 486 150,72
C 31.03.2017 -122782 210,71 -25871 395,22
D 02.10.2008 210027 48,41 10 167 407,07
E 14.01.2009 152 299 46,12 7 024 029,88
E 30.06.2013 -4 962 148,46 -736 658,52
E 31.03.2017 -89 983 208,76 -18784 851,08
H 16.12.2009 28 048 57,05 1 600 138,40
H 30.10.2015 -2 988 196,68 -587 679,84
H 31.03.2017 -25 060 194,96 -4 885 697,60
| 15.06.2010 20199 74,27 1500 179,73
| 30.09.2013 -2 693 146,25 -393 851,25
| 31.03.2017 -12119 194,96 -2362720,24
J 21.12.2010 12136 94,75 1149 886,00
J 16.12.2015 -526 213,33 -112211,58
J 31.03.2017 -5 278 211,4 -1 115769,20
K 04.04.2011 12791 95 1215 145,00
K 30.04.2015 -1 000 162,52 -162 520,00
K 31.07.2015 -2 000 174,31 -348 620,00
K 31.03.2017 -3 158 176,09 -556 092,22
K 08.05.2017 -2211 174,91 -386 726,01
L 29.09.2011 9 531 116,58 111112398
L 31.12.2014 -890 172,87 -153 854,30
L 31.03.2017 -1311 197,09 -258 384,99
M 29.09.2011 23 488 116,58 2738 231,04
M 26.05.2014 -1 887 156,53 -295372,11
M 30.06.2015 -3 207 197,94 -634 793,58
M 29.04.2016 -1 000 206,71 -206 710,00
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M 31.03.2017 -2 145 200,53 -430 136,85
M 08.05.2017 -4 354 199.24 -867 490,96
N 21.03.2012 56 007 121,67 6814 371,69
N 31.12.2013 -1353 165,46 -223 867,38
N 26.05.2014 -805 171,14 -137 767,70
N 30.06.2015 -1 365 216,31 -295263,15
N 31.07.2015 -1 361 216,02 -294 003,22
N 30.10.2015 -1 500 220,17 -330 255,00
N 25.11.2015 -1612 221.3 -356 735,60
N 16.12.2015 -1 644 220,94 -363 225,36
N 31.12.2015 -4 110 220,21 -905 063,10
N 01.08.2016 -178 230,36 -41 004,08
N 31.03.2016 -3 380 220,16 -744140,80
N 31.12.2016 -3 850 217,01 -835 488,50
N 31.03.2017 -7 631 218,07 -1 664 092,17
N 08.05.2017 -9 041 216,61 -1 958 371,01
N 09.02.2017 -1 450 212,72 -308 444,00
@) 28.06.2012 82 500 138,17 11 399 025,00
©) 31.10.2013 -1 303 160,21 -208 753,63
©) 30.04.2014 -15707 172,91 -2715897,37
@) 31.10.2014 -3 620 188,33 -681 754,60
©) 31.03.2015 -2798 201,74 -564 468,52
©) 30.10.2015 -9 051 220.8 -1 998 460,80
@) 29.04.2016 -6 071 226,33 -1 374 049,43
P 11.07.2012 85711 151,08 12949 217,88
R 29.09.2012 45 304 152,8 6922 451,20
R 31.10.2013 -430 167,58 -72 059,40
R 31.10.2014 -8 268 195,92 -1 619 866,56
R 30.04.2015 -1 000 209,77 -209 770,00
R 30.10.2015 -9 072 229,59 -2 082 840,48
R 31.10.2016 -14618 240,22 -388 675,96
R 31.10.2016 -20 240,22 -4 804,40
S 28.12.2012 31452 154,51 4 859 648,52
S 30.10.2015 -3 220 229,69 -739 601,80
S 29.04.2016 -1 260 235,48 -296 704,80
S 31.10.2016 -445 240,36 -106 960,20
T 09.04.2013 44 981 160,06 7 199 658,86
T 31.03.2014 -1 060 179.52 -190 291,20
T 30.06.2014 -1249 193,84 -242 106,16
T 30.04.2015 -1 200 206,97 -248 364,00
T 30.06.2015 -3 600 220,93 -795 348,00
T 30.09.2015 -5 390 222,7 -1 200 353,00
T 31.03.2016 -2 499 224,83 -561 850,17
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T 30.09.2016 -1 050 233,43 -245101,50
T 31.03.2017 -3 540 222,77 -788 605,80
u 07.05.2013 43 851 162,19 7112 193,69
u 30.09.2014 -3 417 192,15 -656 576,55
U 30.09.2015 -2 484 224,33 -557 235,72
U 31.03.2016 -1 826 226,53 -413 643,78
u 30.09.2016 -6 736 235,21 -1 584 374,56
W 27.06.2013 37 600 161,15 6 059 240,00
W 30.06.2014 -2732 189,42 -517 495,44
W 31.03.2015 -1 241 206,39 -256 129,99
W 30.06.2015 -7 966 220,3 -1754 909,80
W 30.09.2015 -2 541 221,94 -563 949,54
W 31.03.2016 -3 080 2241 -690 228,00
W 30.06.2016 -4 873 234,75 -1 143 936,75
W 30.09.2016 -621 232,43 -144 339,03
W 31.03.2017 -2 572 221.8 -570 469,60
Y 27.09.2013 76 531 164,05 12554 910,55
Y 30.06.2014 -4 238 189,78 -804 287,64
Y 31.03.2015 -4 237 204,15 -864 983,55
Y 30.06.2015 -2 990 217.9 -651 521,00
Y 30.09.2015 -1 830 219,69 -402 032,70
Y 31.03.2016 -1243 221,87 -275784,41
Y 30.09.2016 -10112 230,39 -2 329 703,68
Y 31.03.2017 -5 355 219,77 -1 176 868,35
VA 18.12.2013 49 932 168,04 8390 573,28
VA 30.06.2015 -1190 224,33 -266 952,70
VA 31.03.2016 -31 317 228,44 -7 154 055,48
VA 30.06.2016 -2 358 238,35 -562 029,30
z 30.09.2016 -2156 236,09 -509 010,04
z 31.03.2017 -2 151 225,22 -484 448,22
Al 03.01.2014 1022 680 166,23 170 000 096,40
Al 11.12.2017 -1 022 680 173,27 -177 199 763,60
B1 27.03.2014 40 008 173,22 6930 185,76
B1 30.06.2014 -1 154 191,98 -221 544,92
B1 30.03.2015 -2 154 209.21 -450 638,34
B1 30.06.2015 -1 000 2233 -223 300,00
B1 30.09.2015 -9 599 225,15 -2161214,85
B1 31.03.2016 -5 238 227,17 -1 189 916,46
B1 30.09.2016 -1 473 235,76 -347 274,48
B1 31.03.2017 -2 638 224,97 -593 470,86
Cl1 30.04.2014 6 502 180 1170 360,00
Cl 30.09.2014 -3 333 195,01 -649 968,33
Cl1 31.03.2017 -564 227,39 -128 247,96
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D1 27.06.2014 71339 179,25 12787 515,75
D1 31.03.2015 -1 100 212,13 -233 343,00
D1 30.06.2015 -7 531 226,44 -1 705 319,64
D1 30.09.2015 -2784 228,25 -635 448,00
D1 31.03.2016 -8 550 230,51 -1 970 860,50
D1 30.06.2016 -3276 241,46 -791 022,96
D1 30.09.2016 -8 891 239,23 -2 126 993,93
D1 31.03.2017 -6 960 228,18 -1 588 132,80
El 28.07.2014 7 687 195,13 1 499 964,31
El 31.03.2016 -7 687 233,52 -1 795 068,24
F1 26.09.2014 223 055 196,44 43816 924,20
F1 30.06.2015 -9 405 230,53 -2 168 134,65
F1 30.09.2015 -36 254 232,42 -8 426 154,68
F1 31.03.2016 -28 244 234,62 -6 626 607,28
F1 30.06.2016 -8 636 245,76 -2 122 383,36
F1 30.09.2016 -16 575 243,49 -4 035 846,75
F1 31.03.2017 -24 696 232,3 -5 736 880,80
Gl 29.10.2014 166 922 198,93 33205 793,46
Gl 30.06.2015 -10 555 229,05 -2 417 622,75
Gl 30.09.2015 -19 913 230,92 -4 598 309,96
Gl 31.03.2016 -19173 233,13 -4 469 801,49
Gl 30.06.2016 -6 361 244,22 -1 553 483,42
Gl 30.09.2016 -5 851 241,97 -1415766,47
Gl 31.03.2017 -11 245 230.,9 -2 596 470,50
H1 17.12.2014 118764 200,17 23772 989,88
H1 31.03.2015 -831 217,02 -180 343,62
H1 30.06.2015 -8 379 231,66 -1 941 079,14
H1 30.09.2015 -15350 233,54 -3 584 839,00
H1 31.03.2016 -7 363 235,78 -1736 048,14
H1 30.06.2016 -9 841 247,03 -2 431 022,23
H1 30.09.2016 -1 970 244,71 -482 078,70
H1 31.03.2017 -16 222 233,53 -3 788 323,66
) 31.03.2015 108 957 202,16 22026 747,12
I 30.06.2015 -78 233,11 -18 182,58
I 30.09.2015 -3 622 235,06 -851 351,10
) 31.03.2016 -5 203 237,38 -1235088,14
) 30.06.2016 -2 539 248,73 -631 525,47
) 30.09.2016 -10 558 246,46 -2 602 124,68
) 31.03.2017 -16 672 235,15 -3 920 420,80
J1 26.06.2015 164 696 233,82 38 509 218,72
J1 31.03.2016 -6 260 237,52 -1 486 875,20
J1 30.06.2016 -1 487 248,89 -370 099,43
J1 30.09.2016 -6 442 246,63 -1 588 790,46
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J1 31.03.2017 -16 462 235,35 -3874 331,70
K1 29.07.2015 94 329 233,23 22000 352,67
K1 31.03.2016 -643 239,31 -153 876,33
K1 30.06.2016 -13 007 250,78 -3261 895,46
K1 30.09.2016 -9 240 248,4 -2295216,00
K1 31.03.2017 -7 483 237 -1773 471,00
L1 14.09.2015 41 524 234,23 9726 166,52
L1 31.03.2016 -854 238,99 -204 097,46
L1 30.09.2016 -2 464 248,17 -611 490,88
L1 31.03.2017 -6 408 236,82 -1 517 542,56
M1 30.09.2015 18 147 233,6 4239 139,20
M1 31.03.2016 -2 098 238,62 -500 624,76
M1 30.09.2016 -850 247,72 -210 562,00
M1 31.03.2017 -1617 236,38 -382 226,46
N1 30.10.2015 107 595 236,94 25 493 559,30
N1 31.03.2016 -1 525 238,99 -364 459,75
N1 30.06.2016 -1619 250,44 -405 462,36
N1 30.09.2016 -11 819 248,16 -2 933 003,04
N1 31.03.2017 -4 980 236,77 -1179 114,60
Ol 25.11.2015 102 689 239,21 24 564 235,69
Ol 30.06.2016 -3914 250,46 -980 300,44
Ol 30.09.2016 -4 849 248,16 -1 203 327,84
Ol 31.03.2017 -5 673 236,81 -1343 423,13
P1 15.12.2015 94 435 240,45 22706 895,75
P1 30.06.2016 -2093 249,55 -522 308,15
P1 30.09.2016 -1 482 247,27 -366 454,14
P1 31.03.2017 -5 166 235,98 -1219 072,68
R1 01.02.2016 36113 239.3 8 641 840,90
R1 30.09.2016 -4 544 244,88 -1 112734,72
R1 31.03.2017 -2379 233,62 -555781,98
S1 26.02.2016 82015 244,96 20 090 394,40
S1 30.09.2016 =317 250,25 -79 329.25
S1 31.03.2017 -18 357 238,83 -4 384 202,31
T 30.03.2016 172 485 244,33 42 143 260,05
T 30.06.2016 -249 252,52 -62 877,48
T 30.09.2016 -57 250,23 -14 263,11
T 31.03.2017 -10 677 238,82 -2 549 881,14
Ul 28.04.2016 35767 242,72 8 681 366,24
Ul 30.09.2016 -100 247,18 -24 718,00
Ul 31.03.2017 -3752 235,91 -885 134,32
W1 30.05.2016 74261 247,73 18 396 677,53
WI 30.09.2016 -4 037 250,75 -1012277,75
W1 31.03.2017 -5085 239,28 -1216738,80
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Y1 29.06.2016 38 321 250,61 9 603 625,81
Y1 31.03.2017 -4 381 238,83 -1 046 314,23
1 01.08.2016 90 671 253,04 22 943 389,84
Z1 31.03.2017 -2 349 239.2 -561 880,80
A2 01.09.2016 49199 252,71 12 433 079.29
A2 31.03.2017 -1722 238,77 -411 161,94
B2 30.09.2016 29 588 253,25 7 493 161,00
C2 28.10.2016 9 456 253,25 2394 732,00
D2 28.11.2016 2947 254,52 750 070,44
E2 29.12.2016 6372 257,04 1 637 858,88
F2 21.03.2017 700 251,01 175 707,00
H2 30.06.2017 2219 255,64 567 265,16
12 04.08.2017 842 261,30 220.014,60
J2 19.09.2017 747 261,30 195.191,10
12 20.12.2017 191 357 257,09 49 195971,13
M2 20.12.2017 191 357 257,09 49 195971,13
Kapitat wptacony 5731144 930 245 887,08
Kapitat wyptacony -2090 160 -415 527 650,13
Suma: 3 640 984 514718 236,95

Certyfikaty inwestycyjne serii Al nie zostaty w petni
optacone. Zgodnie ze zmianami w Statucie
ogtoszonymi w dniu 28 stycznia 2014 r. certyfikaty
inwestycyjne serii Al partycypujg w dochodach
Subfunduszu  MCl.TechVentures 1.0., przy-
chodach ze zbycia lokat  Subfunduszu
MCl.TechVentures 1.0. oraz w tych kosztach Fun-
duszu, ktére obciqzajg wszystkie serie Certyfika-
téw Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem
MCl.TechVentures 1.0., wytgcznie w proporcji
odpowiadajgcej aktualnie optaconej czesci ce-
ny emisyjnej Certyfikatéw Inwestycyjnych serii.

W zwiqzku z przydziatem, nastgpita czesSciowa
wptata na certyfikaty serii Al. Kolejne czesciowe
wptaty nastepowaty odpowiednio w dniu 28
kwietnia 2015 r. w wysokosci 58.006.409,60 zto-
tych, w dniu 13 pazdziernika 2015 r. w wysokosci
15.994.715,20 ztotych, w dniu 9 czerwca 2017 r. w
wysokosci 2.863.504,00 ztotych oraz w dniu 31
grudnia 2017 r. w wysokos$ci 14.317.520,00 ztotych.
Wptaty na certyfikaty serii A1 nieoptacone w ca-
tosci, podlegajg optaceniu zgodnie z postano-
wieniami Statutu Funduszu i warunkami emisji oraz
stosownie do terminu okre$lonego w Statucie
Funduszu.

W dniu 11 grudnia 2017 r. nastgpit catkowity
wykup Certyfikatdw Inwestycyjnych serii  Al,
warto$é wykupu certyfikatéw zostata

pomniejszona o kwote, ktdrej uczestnik nie uiscit
przy ich nabyciu.

11. Zasady prezentacji informacji w sprawozdaniv

finansowym

Wszystkie  wartosci
sprawozdaniu

w  tysigcach

finansowym
ztotych

rocznym potgczonym
zostaty
wyjatkiem

podane
liczby

certyfikatéw, ktéra jest podawana w sztukach.
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B. Polgczone zestawienie lokat

Sporzgdzone dla MCI PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety na dzien 31 grudnia 2017 roku (wyrazone w tys. zt)

Wartosé na dzien 31-12-2017r.

Wartosé na dzien 31-12-2016 r. - dane przeksztalcone**

Wartosé wedtu T 7277 Wartosé wedtu A 37
Sktadniki lokat Wartosé wedtug 9 vdziat w Wartosé¢ wedlug ceny 9 vdzial w
. wyceny na . wyceny na
ceny nabycia dzien bi aktywach nabycia N aktywach
zien bilansowy Z dzien bilansowy z
(w tys. zt) (w tys. 21) ogotem (w tys. zt) (w tys. 21) ogotem
’ (w %) ’ (w %)

1465263 1689 775 84,45 1630 807 1764917 88,11
Akcje 803 188 631 958 31,58 884 398 772157 38,55
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne®) 0 33578 1.68 0 27 904 1,39
Udziaty w spofkach z ograniczong 536 654 925 908 46,27 499 359 740 633 36,97
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 17714 18 202 0,91 78 670 79 466 3,97
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania 0 0 0,00 0 0 0,00
majqce siedzibe za granicg
Wierzytelnosci 61707 33971 1,70 91670 67018 3.35
Weksle 25000 25157 1,26 76710 77 739 3.88
Depozyty 21 000 21001 1,05 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
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*Ujemne przeszacowanie wartosci z tytutu instrumentdw pochodnych wykazywane jest w bilansie w zobowigzaniach.

** W okresie porownawczym dla Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. dokonano zmiany prezentacji sktadnikéw lokat oraz zobowiqgzan w zwiqzku z transakcjq
nabycia Mobiltek S.A. w marcu 2016 roku. W rocznym sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0., w okresie poréwnawczym btednie
zaprezentowano wartosc¢ certyfikatow inwestycyjnych jako jednostki uczestnictwa, w zwigzku z czym dokonano korekty prezentacyjnej w biezgcym sprawozdaniu.
Szczegdty dokonanych zmian prezentacyjnych ujete zostaty w Informacjach dodatkowych do rocznych sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

Niniejsze potgczone zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi rocznymi sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy,
ktére stanowiq integralng czesé¢ potqgczonego rocznego sprawozdania finansowego.
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C. Polgczony bilans

Sporzgdzony dla MCI PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego na dzien 31

grudnia 2017 roku

(w tys. zt)

Warto$é na dzien

i Opis Wartosé na dzien 31-12-2016r. -

31-12-2017r. dane

przeksztatcone*
I. | Aktywa 2 001 227 2003 097
1) i Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 73933 96796
2) i Naleznosci 225979 138 462
3) iTransakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) i Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 42199 148 196
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
5) iSktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1 658 672 1619030
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
6) i Nieruchomosci 0 0
7) {Pozostate aktywa 444 613
Il. i Zobowigzania 294 655 223 042
lll. | Aktywa netto (I-11) 1706 572 1780 055
IV. i Kapitat Funduszu 915 333 1146 236
1) iKapitat wptacony 1 409 421 1 305 953
2) i Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemnal) -494 088 -159 717
V. { Dochody zatrzymane 562 254 518 400
1) {Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -263 221 -265012
2) igl;grg*loivgsny, nierozdysponowany zrealizowany zysk/strata ze 825 475 783 412
VI. | Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 228 985 115419
VII. | Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI) 1706 572 1780 055

* W okresie poréwnawczym dla Subfunduszu MCl.EuroVentures 1.0. dokonano zmiany prezentacji sktadnikéw lokat
oraz zobowigzan w zwiqzku z transakcjqg nabycia Mobiltek S.A. w marcu 2016 roku. Szczegdty dokonanych zmian
prezentacyjnych ujete zostaty w Informacjach dodatkowych do rocznych sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.
Niniejszy potgczony bilans nalezy analizowac tqcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi rocznymi sprawozdaniami
jednostkowymi Subfunduszy, ktdre stanowiq integralng czesé¢ potqczonego rocznego sprawozdania finansowego.




D. Polaczony rachunek wyniku z operacii

Sporzadzony dla MCI PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku (w tys. zt)

Warto$¢ za okres od Wg:t?;&zéar o:(r)e;ﬁ:iz(_)l i

Lp. Opis 01-01-2017 r. do 31- 2016 r dane

12:2017 . przeksztatcone*
. Przychody z lokat 53 543 5872
1 Dywidendy iinne udziaty w zyskach 48 135 61
2 Przychody odsetkowe 3443 3953
3 Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4 Dodatnie saldo réznic kursowych 1965 1333
5 Pozostate 0 525
I Koszty Funduszu 51752 62737
1 Wynagrodzenie dla Towarzystwa 40 473 40 331
5 Wynogroqzenie dla podmiotéw prowadzgcych 0 0
dystrybucije

3 Optaty dla depozytariusza 150 234
4 f?JE:jOJZzSWIQZOne Z prowadzeniem rejestru aktywdw 438 618
5 Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 47 302
6 Ustugi w zakresie rachunkowosci 277 218
7 Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu 0 0
8 Ustugi prawne 738 6776
9 Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne 0 0
10 Koszty odsetkowe 6 663 4 645
11 Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12 Ujemne saldo réznic kursowych 0 1689
13 Pozostate 2966 7 924
] Koszty pokrywane przez Towarzystwo 0 0
v Koszty Funduszu netto (lI-111) 51752 62737
\" Przychody z lokat netto (I-1V) 1791 -56 865
Vi Iredlizowany i niezrealizowany zysk (strata) 155 629 -24 331
1 Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 42 063 237 268
z tytutu réznic kursowych -843 8125
5 \\i/\/»zlzjoes;r“(lsgigﬁli/)v?;er:]teolizowonego zysku (straty) z 113 566 261 599
z tytutu réznic kursowych -66 803 16119
Vil Wynik z operacji (V+/-VI) 157 420 -81 196

* W okresie poréownawczym dla Subfunduszu MCl.EuroVentures 1.0. dokonano zmiany prezentacji sktadnikéw lokat
oraz zobowiqzan w zwiqzku z transakcjg nabycia Mobiltek S.A. w marcu 2016 roku. Szczegoty dokonanych zmian
prezentacyjnych ujete zostaty w Informacjach dodatkowych do rocznych sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.
Niniejszy potqczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi
rocznymi sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, ktdre stanowiq integralng czesé¢ potqgczonego rocznego
sprawozdania finansowego.

E. Polgczone zestawienie zmian w aktywach netto
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Sporzadzony dla MCI PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku (w tys. zt)

Wartosé za okres

Warloscza | 401 01-2016 1.

okres od 01-01-

Lp. Opis 2017 1. do 31-12- do 31-12-201é6r.
2017 r dane
’ przeksztatcone*

I. | Zmiana wartosci aktywéw netto

Wartosci aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

1. SPrawoZdaWCzedo 1780 055 1763 697
2. { Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 157 420 -81 196
a) przychody z lokat netto 1791 -56 865
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 42 063 237 268
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 113 566 -261 599
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacii 157 420 -81 196
Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychoddéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. | Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -230 903 97 554

a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu
zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw 103 468 188 708
inwestycyjnych)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow -334 371 -91 154
inwestycyjnych)

tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-415) -73 483 16 358
Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1706 572 1780 055
Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 1753 360 1865796

* W okresie porownawczym dla Subfunduszu MCl.EuroVentures 1.0. dokonano zmiany prezentacji sktadnikdw lokat
oraz zobowiqzan w zwiqzku z transakcjqg nabycia Mobiltek S.A. w marcu 2016 roku. Szczegdty dokonanych zmian
prezentacyjnych ujete zostaty w Informacjach dodatkowych do rocznych sprawozdar jednostkowych Subfunduszy.
Niniejsze potqczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tqcznie z wprowadzeniem oraz
zatqgczonymi rocznymi sprawozdaniami jednostkowymi finansowymi Subfunduszy, ktdre stanowiq integralng czes¢
potqgczonego rocznego sprawozdania finansowego.
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F. Potaczony rachunek przeptywow pienieznych

Sporzgdzony dla MCI PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku (w tys. zt)

Wartosé za okres | Wartosé za okres
Lp. Opis od 01-01-2017r. | od 01-01-2016r. do
do 31-12-2017r. 31-12-201ér.
A. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (1-11) 19 786 -98 368
. | Wplywy 454 185 1075 849
1. iZtytutu posiadanych lokat 49 418 522
2. |7 tytutu zbycia sktadnikdw lokat w tym: 404 578 1 074 207
Depozyty 81 000 512 390
3. i Pozostate 189 1120
Il. { Wydatki 434 399 1174217
1. iZtytutu posiadanych lokat 0 0
2. | Ztytutu nabycia sktadnikdw lokat, w tym: 392 452 1117197
Depozyty 102 000 442 390
3. i Ztytutu wyptaconego wynagrodzenia dla Towarzystwa 39 268 46 149
4 Z tytutu wyptaconego Wy_nogrodzenio dla podmiotdw 0 0
prowadzqgcych dystrybucje
5. i Ztytutu optat dla depozytariusza 143 228
6 7 tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 431 602
funduszu
7 tytutu optat za zezwolenie oraz optat rejestracyjnych 0 0
8. | Ztytutu ustug w zakresie rachunkowosci 246 244
Z tytutu ustug w zakresie zarzqgdzania aktywami Funduszu 0 0
10. | Z tytutu ustug prawnych 769 7148
11. | Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0
12. { Pozostate 1090 2 649
B. | Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci finansowej (1-11) -42 649 138 264
. | Wplywy 503 244 293104
1. i Z tytutu wydania certyfikatéw inwestycyjnych 120 670 190747
2. i1 tytutu zaciggnietych kredytow 314 529 102 036
3. iZtytutu zaciggnietych pozyczek 0 0
4. 17 tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0
5. | Odsetki 0 11
6. i Pozostate: 68 045 310
wptywy z tyt. wyemitowanych obligaciji 68 045 0
Il. { Wydatki 545 893 154 840
1. i Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 224 541 91 623
7 tytutu sptat zaciggnietych kredytow 314 561 26 386
3. iZtytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0
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4. i1 tytutu wyemitowanych obligaciji 63 26 075

5. |1 tytutu wyptaty przychoddw 0 0

6. | Ztytutu udzielonych pozyczek 0 0

7. i Odsetki 4303 3225

8. i Pozostate 2 425 7 531
Skutki zmian kurséw wymiany srodkow pienieznych i

C. R _— LT -234 -294
ekwiwalentow srodkow pienieznych

D. | Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+/-B) -22 863 39 602

E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na poczatek 96 796 57194
okresu sprawozdawczego

i Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na koniec 73 933 96 796
okresu sprawozdawczego (E+/-D)

Niniejszy potqczony rachunek z przeptywdw pienieznych nalezy analizowad tqcznie z wprowadzeniem oraz
zatqgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy, ktére stanowiq integralng czes¢ potgczonego rocznego
sprawozdania finansowego.
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ROCINE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE SUBFUNDUSZU MCI.TECHVENTURES 1.0
MCI.PRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYNY ZAMKNIETY
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU

Zgodnie z art. 52 wust. 2 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r.,
poz. 395 z pdiniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad MCI Capitall
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu
MCI.TechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures FIZ, na ktdre sktada sie:

A.

Wprowadzenie do rocznego sprawozdania jednostkowego.

Zestawienie lokat o tgcznej wartosci 912.048 tys. zt. wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. z tabelami
vzupetniajgcymi oraz dodatkowymi.

Bilans sporzqdzony na dzien 31 grudnia 2017 r. wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 864.301 tys. zi.

Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 r. wykazujgcy
wynik z operacji w kwocie 55.426 tys. zt.

Zestawienie zmian w aktywach netto.
Rachunek przeptywoéw pienieznych.
Noty objasniajqgce.

Informacja dodatkowa.

W imieniv Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures FIZ, MCI Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. reprezentowane przez:

Tomasz Czechowicz Wojciech Marcihczyk
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
Tomasz Danis Ewa Ogryczak
Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzgdu
Krzysztof Konopinhski Maciej Kowalski
Cztonek Zarzqgdu Cztonek Zarzqgdu
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W imieniu Podmiotu odpowiedzialnego za prowadzenie ksigg rachunkowych i sporzadzanie sprawozdania

finansowego - PKO BP Finat Sp. z 0.0.:

Iwona Czutada

Wiceprezes Zarzgdu
PKO BP Finat Sp. z o0.0.

Warszawa, 19 marca dn. 2018r.

Wprowadzenie do rocznego sprawozdania
jednostkowego Subfunduszu MCl.TechVentures
1.0 wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyijny Zamkniety

11. Nazwa Funduszu

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety (dalej jako ,,Fundusz”) jest funduszem
inwestycyjnym zamknietym aktywow
niepublicznych z wydzielonymi Subfunduszami:
MCI.EuroVentures 1.0. oraz MCl.TechVentures 1.0
(dalej jako ,,Subfundusz”).

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 347.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 7 stycznia

2008 r. Pierwsza wycena nastgpita
w dniu 14 stycznia 2008 r.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym
zamknietym aktywdw niepublicznych  w

rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach  inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.
z2018r., poz. 56 z pbdzniejszymi zmianami), zwanej
dalej "Ustawq".

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Podstawa prawna dziatania

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym
zamknietym emitujgcym wytqcznie certyfikaty
inwestycyjne, ktére nie bedq oferowane w drodze
oferty publicznej ani dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym, ani  wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu. Fundusz nie jest
publicznym funduszem inwestycyjnym
zamknietym, o ktérym mowa w art. 2 pkt 39
Ustawy.

Fundusz jest zorganizowany i dziata na zasadach
okreSlonych w przepisach wyzej wymienionej
ustawy i Statutem nadanym przez MCI Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zwane
dalej ,,TJowarzystwem”.

Siedzibqg i adresem Funduszu jest siedziba i adres
Towarzystwa: pl. Europejski 1, 00-844 Warszawa.
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Mirostaw tabanowski

Prokurent
PKO BP Finat Sp. z 0.0.

Rejestracja w Sqdzie Gospodarczym

Subfundusz MCl.TechVentures 1.0 wydzielony w
ramach MCI.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjego Zamknietego zostat wpisany do
Rejestru Funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie VI Wydziat
Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 347 w dniu 7
stycznia 2008 r. Pierwsza wycena nastgpita w dniu
14 stycznia 2008 r.

Z chwilg wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych  Fundusz  nabyt  osobowo$é
prawna.

Statut Funduszu

Statut Funduszu zostat nadany przez MCI Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Statut zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru
Finansowego.

Ostatnia zmiana statutu dotyczgca Subfunduszu
MCl.TechVentures 1.0. miata miejsce w dniu 18
grudnia 2017 r. i dotyczyta warunkdéw do
przeprowadzenia piecdziesigtej ésmej,
piec¢dziesigte] dziewigte] oraz szescdziesigtej
emisji Certyfikatédw Inwestycyjnych serii L2, £2, M2.
Po dniu bilansowym ostatnia zmiana Statutu
miata miejsce w dniu 7 marca 2018 r. i dotyczyta
warunkéw do przeprowadzenia sze$¢dziesigte]
trzeciej emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii
P2.

Statut okre$la cele i zasady funkcjonowania
Funduszu, prawa i obowigzki Uczestnikdw
Funduszu oraz prawa i obowiqzki Towarzystwa.

12. Towarzystwo zarzgdzajgce Funduszem

Fundusz (w tym Subfundusz) jest zarzgdzany przez
MCI Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, pl.
Europeijski 1, (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m st.



1.

Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru  Sgdowego pod numerem KRS
0000263112).

Zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu
Towarzystwo  zlecito  spodtce PEM  Asset
Management Sp. z o0.0. (dawniej MCl Asset
Management Sp. z o.0. Sp. j.) z siedzibg Pl
Europejski 1.
00-844 Warszawa.

Zgodnie zumowq sprzedazy przedsiebiorstwa MCI
Asset Management Sp. z 0.0. Sp. j. do PEM Asset
Management Sp. z 0.0. z dnia 29 pazdziernika
2015 r. nastgpita zZmiana podmiotu
zarzgdzajgcego. Obecnie Subfunduszem
zarzqdza spodtka PEM Asset Management Sp.z o.o.

13. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego.

Subfundusz dgzy do osiggniecia celu
inwestycyjnego  przede  wszystkim  poprzez
nabywanie

i obejmowanie akcji lub udziatdw w spdtkach
niepublicznych.

14. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
kategorie doboru lokat oraz najwazniejsze
ograniczenia inwestycyjne

Subfundusz lokuje Aktywa w:

1) papiery wartosciowe,

2) wierzytelno$ci, z  wyjgtkiem  wierzytelnosci
wobec oséb fizycznych,

3) udziaty w  spbtkach z
odpowiedzialnosciq,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego,

5) waluty,

6) Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
pod warunkiem, ze sq zbywalne, oraz

7) depozyty oraz

8) jednostki uczestnictwai certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicq.

Subfundusz lokuje nie mniej niz 80% wartosci

Aktywow Subfunduszu w aktywa inne niz:

1) bedgce przedmiotem publicznej oferty, chyba
ze papiery wartosciowe staty sie przedmiotem
publicznej oferty po ich nabyciu przez
Subfundusz;
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2) papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym, chyba ze papiery
wartosciowe zostaty dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym po ich nabyciu przez
Subfundusz;

3) Instrumenty Rynku Pienieznego, chyba ze
zostaty wyemitowane przez spotki niepubliczne,
ktérych akcje lub udziaty wchodzg w sktad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Gtownymi  kryteriami doboru lokat, o ktdrych

mowa w pkt. 1, sq:

1) analiza makroekonomiczna, ocena trenddéw
rynkowych, fempa wzrostu gospodarczego
oraz analiza ryzyka inwestycyjnego na poziomie
poszczegdlnych panstw i branz;

2) analiza fundamentalna jako podstawa wyceny
i doboru spoétek do portfela, w szczegdinosci
analiza  historycznych i prognozowanych
wynikdw  finansowych z  uwzglednieniem
wyceny aktywdw oraz analiza biznesplanu
spotki. Kolejne kluczowe elementy analizy to
ocena: produktéw oferowanych przez dang
spotke, jej kadry zarzadzajgcej, pozycji
rynkowej, sieci dystrybuciji, perspektyw rozwoju,
takze zagranicznego, mozliwosci konsolidacii
branzy;

3) andliza prawna i podatkowa spdtek i ich
ofoczenia majgca na celu okredlenie i
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego;

4) Subfundusz poszukuje inwestycji o ponad
przecietnym potencjale wzrostu w okresie 3 — 7
lat.

Gtownym kryterium doboru lokat innych niz w

pkt.1, jest ich ptynno$¢, z uwzglednieniem

ustepdw ponizszych.

Subfundusz, przy doborze lokat w Instrumenty

Rynku Pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe

bierze pod uwage nastepujgce kryteria:

1) stopien ryzyka spadku warto$ci rynkowej
Instrumentdw Rynku Pienieznego i papierdw
warto$ciowych,

2) mozliwos¢ wzrostu cen Instrumentédw Rynku
Pienieznego i papieréw wartosciowych,

3) biezqgcy i prognozowany poziom rynkowych
stép procentowych oraz inflacii,

4) stopien ryzyka braku ptynnosci Instrumentow
Rynku Pienieznego i papierdw warto$ciowych
oraz zmiennosciich cen.

Subfundusz, przy doborze lokat w depozyty bierze

pod uwage nastepujace kryteria:

1) stopien ryzyka braku ptynnosci lokaty,

2) wysoko$¢ oprocentowania lokaty w stosunku
do czasu jej trwania,

3) biezgcy i prognozowany poziom rynkowych
stop procentowych oraz inflacji.

Gtownym kryterium doboru lokat w waluty, jest

analiza ryzyka kursowego zwiqzanego

z lokatami, z ktérych dochody lub ktdérych ceny

bedqg indeksowane do waluty obcej. Subfundusz

poprzez inwestycje w waluty obce bedzie dgzyt
do ograniczenia takiego ryzyka.

Gtownym kryterium doboru lokat w przypadku

jednostek  uczestnictwa  oraz  certyfikatéw

inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych, a takze



tytutdbw  uczestnictwa  emitowanych  przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg sq: ocena wynikéw funduszy
inwestycyjnych i instytuciji wspdlnego
inwestowania, realizowanej w oparciu o wskazniki
stuzgce do analizy wynikéw, przy uwzglednieniu
maksymalizacji stopy zwrotu przy zachowaniu
bezpieczenstwa lokaty, ocena stopnia ryzyka
braku ptynnosci lokaty w jednostki uczestnictwa
lub certyfikaty inwestycyjne, poziomu optat
pobieranych od uczestnikéw Funduszu.

15. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

Papiery wartoéciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiof,
wierzytelno$ci wobec tego podmiotu i udziaty w
tym podmiocie nie mogq stanowic tgcznie wiecej

niz 20% wartosci Aktywoéw  Subfunduszu, z
zastrzezeniem pkt. 2.
Ta. Jednostki uczestnictwa lub  certyfikaty

inwestycyjne jednego funduszu
inwestycyjnego lub tfytuty uczestnictwa
emifowane przez jedng instytucje
wspdlnego inwestowania majgcg siedzibe
za granicq nie mogq stanowi¢ wiecej niz
50% wartosci Aktywdw Subfunduszu
Subfundusz moze nabywacé certyfikaty
inwestycyjne innego funduszu
inwestycyjnego zamknietego
zarzqdzanego przez Towarzystwo, przy
czym certyfikaty inwestycyjne innego
funduszu inwestycyjnego zamknietego
zarzqdzanego przez Towarzystwo nie
mogqg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu i nie mogg byc
nabywane w ramach pierwszej emisji
papieréw warto$ciowych tego funduszu.
Ograniczen, o ktérych mowa w pkt. 1, nie stosuje
sie do papierdéw warto$ciowych emitowanych lub
gwarantowanych przez  Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do

1b.

OECD oraz miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub  przynajmniej jedno z panstw
nalezgcych do OECD.

Waluta obca jednego panstwa nie moze
stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci  Aktywdw

Subfunduszu.

Euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank
hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25%
wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz ufrzymuje w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezgcych zobowigzan
Subfunduszu, cze$¢ swoich  Aktywdw na
rachunkach bankowych.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku
zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogag
stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci  Aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ w denominowane w
walutach obcych Instfrumenty Rynku Pienieznego,
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10.

11.

w fym takze w zagraniczne Instrumenty Rynku
Pienieznego.
8a. Lokaty tgcznie w Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz dtuzne papiery
warto$ciowe emitowane, gwarantowane
lub poreczane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski stanowi¢ mogg
maksymalnie 80% Warto$ci  Aktywow
niebedgcych lokatami, o ktérych mowa w
art. 43 ust. 1 pkt 1) - 3) oraz 6) i 8) Statutu
Funduszu.
Subfundusz  moze zaciggaé, wytgcznie w
bankach, pozyczki i kredyty, w tgcznej wysokosci
nieprzekraczajqcej 75% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i
kredytéw. Fundusz na rachunek Subfunduszu
moze dokonywac emisji obligacji w wysokosci
nieprzekraczajgcej 15% Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu na dzien poprzedzajacy dzien
podjecia  przez Igromadzenie  Inwestoréw
uchwaty o emisj obligacji. W przypadku
wyemitowania przez Fundusz obligaciji, tgczna
wartos¢ pozyczek, kredytdw oraz emisji obligacii
nie moze przekracza¢ 75% Wartosci Aktywdw
Netto Subfunduszu.
Subfundusz moze, przy uwzglednieniu
inwestycyjnego, udzielac:

1) pozyczek pienieznych do wysokosci nie wyzszej
niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu, z tym ze
wysokos¢  pozyczki  pienieznej  udzielonej
jednemu podmiotowi nie moze przekroczyé
20% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

2) poreczen lub gwarancji do wysokosci nie
wyzszej niz 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu,
z tym ze wysoko$¢ poreczenia lub gwarancji
udzielanych  za  zobowigzania  jednego
podmiotu nie moze przekroczyé 20% wartosci
Aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz bedzie udzielat pozyczek, poreczen
lub gwaranciji na ponizszych zasadach:

1) pozyczki, poreczenia lub gwarancje bedg
udzielane podmiotom, ktdérych udziaty Ilub
akcje wchodzg w sktad portfela
inwestycyjnego lub, w przypadku jezeli
zamiarem Subfunduszu jest nabycie akgcji lub
udziatéw, a udzielenie pozyczki, poreczen lub
gwarancji - wynika ze struktury  fransakcji
zwigzanej z nabywaniem akcji lub udziatdw, w
tym poprzez zamiar nabycia udziatdw lub akcji
w ramach konwersji dtugu na kapitat;

2) z uwzglednieniem pkt 4, jezeli Subfundusz uzna
za niezbedne ustanowienia zabezpieczenia,
zabezpieczeniem pozyczek, poreczen lub
gwarancji udzielonych przez Subfundusz mogqg
byc:

a) zastaw na akcjach lub udziatach,

b) hipoteka,

c) cesje wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci
przysztych,

d) gwarancje i
frzecich,

e) blokady papieréw wartosciowych;

3) warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej
réwna:

celu

poreczenia  podmiotdw



12.

13.

14.

15.

16.

a) w przypadku pozyczki — 50% wartosci
pozyczki pienieznej w kazdym Dniu Wyceny
Aktywow  Subfunduszu do dnia zwrotu
pozyczonych papierdw wartosciowych,

b) w przypadku poreczenia lub gwarancji -
50% wartoéci udzielonego poreczenia lub
gwarancji w kazdym Dniu Wyceny Aktywow
Subfunduszu do dnia  wygasniecia
poreczenia lub gwaranciji;

4) Subfundusz moze nie wymagac ustanowienia
zabezpieczenia  pozyczek, poreczeh lub
gwarancji udzielonych przez Subfundusz, jezeli
zostang spetnione tgcznie ponizsze warunki:

a) sytuacja podmiotu bedzie gwarantowata
wywigzanie sie tego podmiotu z zobowigzanh
wobec Subfunduszu,

b) zdolno$¢ kredytowa podmiotu bedzie na
wysokim poziomie,

c) partner transakcji bedzie wiarygodny;

5) pozyczka, poreczenie lub gwarancja mogqg
zosta¢ udzielone na okres nie dtuzszy niz 36
miesiecy;

é) terminy sptaty pozyczki szczegdtowo bedzie
regulowa¢ umowa pozyczki okredlajac, czy
sptata  kapitatu wraz z odsetkami bedzie
dokonywana w ratach, czy jednorazowo w
terminie zapadalnosci.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych
mowa w ust. 1, 3, 4, Subfundusz uwzglednia
wartose papieréw warto$ciowych lub
Instrumentdéw  Rynku Pienieznego, Ilub walut
stanowigcych Baze Instrumentdédw Pochodnych, z
zastrzezeniem, ze nie dotyczy to Instrumentéw
Pochodnych, ktérych baze stanowig uznane
indeksy. Jezeli papier warto$ciowy lub Instrument
Rynku Pienieznego  zawiera  wbudowany
Instrument Pochodny, instfrument ten uwzglednia
sie przy stosowaniu przez Subfundusz limitéw
inwestycyjnych.

Czynnosci dokonane z naruszeniem ograniczen, o
ktérych mowa w zasadach dywersyfikacji lokat
Subfunduszu sg wazne.

Z uwzglednieniem ust. 15, Subfundusz, w
przypadku dokonania czynnosci, o ktérych mowa
w ust. 13, zobowigzany jest do dostosowania,
niezwtocznie, stanu  swoich  aktywdéw do
wymagan okreSlonych w Statucie i Ustawie,

uwzglednicjgc nalezycie interes Uczestnikdw
Subfunduszu.
Subfundusz  zobowigzany jest  dostosowacd

strukture portfela inwestycyjinego do wymaganh
okreslonych w Ustawie oraz Statucie Funduszu w
terminie 36 miesiecy od dnia rejestracji Funduszu.
W  szczegdlnosci, w zwigzku z utworzeniem
Subfunduszu, przez okres, o ktérym mowa w
zdaniu poprzednim, lokaty Subfunduszu mogg nie
spetnia¢ warunku okreSlonego w art. 43 ust. 2
Statutu.

Jezeli  Subfundusz  przekroczy
inwestycyjne okreslone w Statucie, a
nieprzewidziane przepisami Ustawy, jest
obowigzany do niezwtocznego dostfosowania
stanu swoich Aktywdw do wymagan okreslonych
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w Statucie, uwzglednigjgc interes Uczestnikéw
Subfunduszu.

16. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Roczne sprawozdanie jednostkowe zostato
sporzgdzone na dzieh 31 grudnia 2017 r. i za okres
od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia
31 grudnia 2017 .

17. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu
Roczne sprawozdanie jednostkowe zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania

dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz przez okres
nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Zarzgd Towarzystwa nie stwierdza na dzien
podpisania rocznego sprawozdania
jednostkowego istnienia faktéw i okolicznosci,
ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci Funduszu i
Subfunduszu.

18. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

Roczne sprawozdanie jednostkowe zostato
poddane badaniu przez KPMG Audyt Spdtka z
ograniczong odpowiedzialnosciq sp.k. z siedzibg
przy ul. Inflanckiej 4A, 00-189 Warszawa.

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp k. jest wpisana na liste firm
audytorskich, prowadzong przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentdw, pod numerem 3546.

19. Dane identyfikujgce podmiot
odpowiedzialny za sporzgdzenie rocznego
sprawozdania jednostkowego oraz
prowadzenie ksigg rachunkowych

Za  sporzgdzenie  rocznego  sprawozdania
jednostkowego odpowiedzialny jest Zarzgd MCI
Capital TRl S.A.  Za prowadzenie ksigg
rachunkowych Subfunduszu odpowiedzialna jest
PKO BP Finat Sp. z 0.0. z siedzibq przy ul. Gréjeckiej
5,02-019 Warszawa.

20. Opis certyfikatow

Od dnia zarejestrowania Subfundusz
MCl.TechVentures 1.0. wyemitowat certyfikaty
inwestycyjne serii A, B, C, D, E, H, I, J,K, L, M, N, O,
P,R, S, T,U W,Y, Z Al,BI, C1, DI, El, F1, G1, HI,
1, J1, K1, L1, M1, N1, O1, P1, R1,S1, T1, U1, W1, Y1,
1, A2, B2, C2, D2, E2, F2, H2, 12, J2, 2, M2.
Certyfikaty serii F, G, G2, K2, L2 nie zostaty objete.
Certyfikaty inwestycyjne réznych serii zapewniajg
inne prawa uczestnikom Subfunduszu.

Certyfikaty inwestycyjne nie sg notowane na
aktywnym rynku.



Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
miaty miejsce nastepujgce zmiany w liczbie
certyfikatdw inwestycyjnych Subfunduszu:

Cena emisyjna/
wykupu Wartosé wyemitowanych/
Data przydziatu | Data wykupu llosé certyfikatu wykupionych certyfikatéw
inwestycyjnego inwestycyjnych (w zt)
(wzt)
A 17.12.2007 760 826 100 76082 600,00
B 11.04.2008 35328 48,12 1699 983,36
C 02.07.2008 508 856 48,12 24 486 150,72
C 31.03.2017 -122782 210,71 -25871 395,22
D 02.10.2008 210027 48,41 10 167 407,07
E 14.01.2009 152 299 46,12 7 024 029,88
E 30.06.2013 -4 962 148,46 -736 658,52
E 31.03.2017 -89 983 208,76 -18 784 851,08
H 16.12.2009 28 048 57,05 1 600 138,40
H 30.10.2015 -2 988 196,68 -587 679,84
H 31.03.2017 -25 060 194,96 -4 885 697,60
| 15.06.2010 20 199 74,27 1500 179,73
| 30.09.2013 -2 693 146,25 -393 851,25
| 31.03.2017 -12119 194,96 -2 362 720,24
J 21.12.2010 12 136 94,75 1149 886,00
J 16.12.2015 -526 213,33 -112 211,58
J 31.03.2017 -5 278 211,4 -1115769,20
K 04.04.2011 12791 95 1215145,00
K 30.04.2015 -1 000 162,52 -162 520,00
K 31.07.2015 -2 000 174,31 -348 620,00
K 31.03.2017 -3 158 176,09 -556 092,22
K 08.05.2017 -2211 174,91 -386 726,01
L 29.09.2011 9 531 116,58 1111123,98
L 31.12.2014 -890 172,87 -153 854,30
L 31.03.2017 -1 311 197,09 -258 384,99
M 29.09.2011 23 488 116,58 2738 231,04
M 26.05.2014 -1 887 156,53 -295372,11
M 30.06.2015 -3 207 197,94 -634 793,58
M 29.04.2016 -1 000 206,71 -206 710,00
M 31.03.2017 -2 145 200,53 -430 136,85
M 08.05.2017 -4 354 199,24 -867 490,96
N 21.03.2012 56 007 121,67 6814 371,69
N 31.12.2013 -1 353 165,46 -223 867,38
N 26.05.2014 -805 171,14 -137 767,70
N 30.06.2015 -1 365 216,31 -295263,15

29




N 31.07.2015 -1 361 216,02 -294 003,22
N 30.10.2015 -1 500 220,17 -330 255,00
N 25.11.2015 -1612 221.3 -356 735,60
N 16.12.2015 -1 644 220,94 -363 225,36
N 31.12.2015 -4 110 220,21 -905 063,10
N 01.08.2016 -178 230,36 -41 004,08
N 31.03.2016 -3 380 220,16 -744 140,80
N 31.12.2016 -3 850 217,01 -835 488,50
N 31.03.2017 -7 631 218,07 -1 664 092,17
N 08.05.2017 -9 041 216,61 -1 958 371,01
N 09.02.2017 -1 450 212,72 -308 444,00
©) 28.06.2012 82 500 138,17 11399 025,00
©) 31.10.2013 -1 303 160,21 -208 753,63
@) 30.04.2014 -15707 172,91 -2715897,37
©) 31.10.2014 -3 620 188,33 -681 754,60
©) 31.03.2015 -2798 201,74 -564 468,52
@) 30.10.2015 -9 051 220.,8 -1 998 460,80
@) 29.04.2016 -6 071 226,33 -1 374 049,43
P 11.07.2012 85711 151,08 12949 217,88
R 29.09.2012 45 304 152,8 6 922 451,20
R 31.10.2013 -430 167,58 -72 059,40
R 31.10.2014 -8 268 195,92 -1 619 866,56
R 30.04.2015 -1 000 209,77 -209 770,00
R 30.10.2015 -9 072 229,59 -2 082 840,48
R 31.10.2016 -14618 240,22 -388 675,96
R 31.10.2016 -20 240,22 -4 804,40
S 28.12.2012 31 452 154,51 4 859 648,52
S 30.10.2015 -3220 229,69 -739 601,80
S 29.04.2016 -1 260 235,48 -296 704,80
S 31.10.2016 -445 240,36 -106 960,20
T 09.04.2013 44 981 160,06 7 199 658,86
T 31.03.2014 -1 060 179.52 -190 291,20
T 30.06.2014 -1 249 193,84 -242 106,16
T 30.04.2015 -1 200 206,97 -248 364,00
T 30.06.2015 -3 600 220,93 -795 348,00
T 30.09.2015 -5 390 222,7 -1 200 353,00
T 31.03.2016 -2 499 224,83 -561 850,17
T 30.09.2016 -1 050 233,43 -245101,50
T 31.03.2017 -3 540 222,77 -788 605,80
U 07.05.2013 43 851 162,19 7 112193,69
U 30.09.2014 -3417 192,15 -656 576,55
U 30.09.2015 -2 484 224,33 -557 235,72
U 31.03.2016 -1 826 226,53 -413 643,78
U 30.09.2016 -6 736 235,21 -1 584 374,56
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W 27.06.2013 37 600 161,15 6 059 240,00
W 30.06.2014 -2732 189,42 -517 495,44
W 31.03.2015 -1 241 206,39 -256 129,99
W 30.06.2015 -7 966 220.3 -1 754 909,80
W 30.09.2015 -2 541 221,94 -563 949,54
W 31.03.2016 -3 080 224,1 -690 228,00
W 30.06.2016 -4 873 234,75 -1 143 936,75
W 30.09.2016 -621 232,43 -144 339,03
W 31.03.2017 -2 572 2218 -570 469,60
Y 27.09.2013 76 531 164,05 12554 910,55
Y 30.06.2014 -4 238 189,78 -804 287,64
Y 31.03.2015 -4 237 204,15 -864 983,55
Y 30.06.2015 -2 990 217.9 -651 521,00
Y 30.09.2015 -1 830 219,69 -402 032,70
Y 31.03.2016 -1 243 221,87 -275 784,41
Y 30.09.2016 -10112 230,39 -2 329 703,68
Y 31.03.2017 -5 355 219,77 -1 176 868,35
VA 18.12.2013 49 932 168,04 8390 573,28
z 30.06.2015 -1190 224,33 -266 952,70
z 31.03.2016 -31 317 228,44 -7 154 055,48
VA 30.06.2016 -2 358 238,35 -562 029,30
z 30.09.2016 -2156 236,09 -509 010,04
z 31.03.2017 -2151 225,22 -484 448,22
Al 03.01.2014 1022 680 166,23 170 000 096,40
Al 11.12.2017 -1 022 680 173,27 -177 199 763,60
B1 27.03.2014 40 008 173,22 6 930185,76
B1 30.06.2014 -1 154 191,98 -221 544,92
B1 30.03.2015 -2 154 209,21 -450 638,34
B1 30.06.2015 -1 000 223.3 -223 300,00
B1 30.09.2015 -9 599 225,15 -2161 214,85
B1 31.03.2016 -5 238 22717 -1 189 916,46
Bl 30.09.2016 -1 473 235,76 -347 274,48
B1 31.03.2017 -2 638 224,97 -593 470,86
C1 30.04.2014 6 502 180 1170 360,00
Cl 30.09.2014 -3333 195,01 -649 968,33
Cl 31.03.2017 -564 227,39 -128 247,96
D1 27.06.2014 71339 179,25 12787 515,75
D1 31.03.2015 -1 100 212,13 -233 343,00
D1 30.06.2015 -7 531 226,44 -1 705 319,64
D1 30.09.2015 -2784 228,25 -635 448,00
D1 31.03.2016 -8 550 230,51 -1 970 860,50
DI 30.06.2016 -3276 241,46 -791 022,96
D1 30.09.2016 -8 891 239,23 -2126 993,93
D1 31.03.2017 -6 960 228,18 -1 588 132,80
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El 28.07.2014 7 687 195,13 1499 964,31
El 31.03.2016 -7 687 233,52 -1 795 068,24
F1 26.09.2014 223 055 196,44 43 816 924,20
F1 30.06.2015 -9 405 230,53 -2 168 134,65
F1 30.09.2015 -36 254 232,42 -8 426 154,68
F1 31.03.2016 -28 244 234,62 -6 626 607,28
F1 30.06.2016 -8 636 245,76 -2 122 383,36
F1 30.09.2016 -16 575 243,49 -4 035 846,75
F1 31.03.2017 -24 696 232,3 -5 736 880,80
Gl 29.10.2014 166 922 198,93 33205 793,46
Gl 30.06.2015 -10 655 229,05 -2 417 622,75
Gl 30.09.2015 -19 913 230,92 -4 598 309,96
Gl 31.03.2016 -19173 233,13 -4 469 801,49
Gl 30.06.2016 -6 361 244,22 -1 553 483,42
Gl 30.09.2016 -5 851 241,97 -1 415766,47
Gl 31.03.2017 -11 245 230.9 -2 596 470,50
H1 17.12.2014 118764 200,17 23772 989,88
H1 31.03.2015 -831 217,02 -180 343,62
H1 30.06.2015 -8 379 231,66 -1 941 079,14
H1 30.09.2015 -15 350 233,54 -3 584 839,00
H1 31.03.2016 -7 363 235,78 -1 736 048,14
H1 30.06.2016 -9 841 247,03 -2 431 022,23
H1 30.09.2016 -1 970 244,71 -482 078,70
H1 31.03.2017 -16 222 233,53 -3788 323,66
) 31.03.2015 108 957 202,16 22026 747,12
) 30.06.2015 -78 233,11 -18 182,58
) 30.09.2015 -3 622 235,06 -851 351,10
[ 31.03.2016 -5 203 237,38 -1 235088,14
) 30.06.2016 -2 539 248,73 -631 525,47
) 30.09.2016 -10 558 246,46 -2 602 124,68
[ 31.03.2017 -16 672 235,156 -3 920 420,80
J1 26.06.2015 164 696 233,82 38 509 218,72
J1 31.03.2016 -6 260 237,52 -1 486 875,20
J1 30.06.2016 -1 487 248,89 -370 099,43
J1 30.09.2016 -6 442 246,63 -1 588 790,46
J1 31.03.2017 -16 462 235,35 -3 874 331,70
K1 29.07.2015 94 329 233,23 22 000 352,67
K1 31.03.2016 -643 239,31 -153 876,33
K1 30.06.2016 -13 007 250,78 -3 261 895,46
K1 30.09.2016 -9 240 248,4 -2295216,00
K1 31.03.2017 -7 483 237 -1773 471,00
L1 14.09.2015 41 524 234,23 9726 166,52
L1 31.03.2016 -854 238,99 -204 097,46
L1 30.09.2016 -2 464 248,17 -611 490,88
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L1 31.03.2017 -6 408 236,82 -1 517 542,56
M1 30.09.2015 18 147 233,6 4239 139,20
M1 31.03.2016 -2 098 238,62 -500 624,76
M1 30.09.2016 -850 247,72 -210 562,00
M1 31.03.2017 -1 617 236,38 -382 226,46
N1 30.10.2015 107 595 236,94 25493 559,30
N1 31.03.2016 -1 525 238,99 -364 459,75
N1 30.06.2016 -1619 250,44 -405 462,36
N1 30.09.2016 -11819 248,16 -2 933 003,04
N1 31.03.2017 -4 980 236,77 -1179 114,60
Ol 25.11.2015 102 689 239,21 24 564 235,69
Ol 30.06.2016 3914 250,46 -980 300,44
Ol 30.09.2016 -4 849 248,16 -1 203 327,84
Ol 31.03.2017 -5 673 236,81 -1 343 423,13
P1 15.12.2015 94 435 240,45 22706 895,75
P1 30.06.2016 -2 093 249,55 -522 308,15
P1 30.09.2016 -1 482 247,27 -366 454,14
P1 31.03.2017 -5 166 235,98 -1219 072,68
R1 01.02.2016 36113 239.3 8 641 840,90
R1 30.09.2016 -4 544 244,88 -1 112734,72
R1 31.03.2017 -2379 233,62 -555 781,98
S1 26.02.2016 82015 244,96 20 090 394,40
S1 30.09.2016 -317 250,25 -79 329,25
S1 31.03.2017 -18 357 238,83 -4 384 202,31
T 30.03.2016 172 485 244,33 42 143 260,05
T1 30.06.2016 -249 252,52 -62 877,48
T 30.09.2016 -57 250,23 -14 263,11
T 31.03.2017 -10 677 238,82 -2 549 881,14
Ul 28.04.2016 35767 242,72 8 681 366,24
Ul 30.09.2016 -100 247,18 -24.718,00
Ul 31.03.2017 -3752 235,91 -885 134,32
W1 30.05.2016 74261 247,73 18 396 677,53
W1 30.09.2016 -4 037 250,75 -1012277,75
W1 31.03.2017 -5 085 239,28 -1216738,80
Y1 29.06.2016 38 321 250,61 9 603 625,81
Y1 31.03.2017 -4 381 238,83 -1 046 314,23
Z1 01.08.2016 90 671 253,04 22 943 389,84
A 31.03.2017 -2 349 239.2 -561 880,80
A2 01.09.2016 49 199 252,71 12 433 079,29
A2 31.03.2017 -1722 238,77 -411 161,94
B2 30.09.2016 29 588 253,25 7 493 161,00
C2 28.10.2016 9 456 253,25 2394 732,00
D2 28.11.2016 2947 254,52 750 070,44
E2 29.12.2016 6372 257,04 1 637 858,88
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F2 21.03.2017 700 251,01 175 707,00
H2 30.06.2017 2219 255,64 567 265,16
12 04.08.2017 842 261,30 220.014,60
J2 19.09.2017 747 261,30 195.191,10
12 20.12.2017 191 357 257,09 49 195971,13
M2 20.12.2017 191 357 257,09 49 195971,13
Kapitat wptacony 5731144 930 245 887,08
Kapitat wyptacony -2090 160 -415 527 650,13
Suma: 3 640 984 514718 236,95

Certyfikaty inwestycyjne serii A1 nie zostaty w petni
optacone. Zgodnie ze zmianami w Statucie
ogtoszonymi w dniu 28 stycznia 2014 roku
certyfikaty inwestycyjne serii Al partycypujg w
dochodach Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0.,
przychodach ze zbycia lokat Subfunduszu
MCl.TechVentures 1.0. oraz w tych kosztach
Funduszu, ktére obcigzajg wszystkie serie
Certyfikatow  Inwestycyjnych  zwigzanych z
Subfunduszem MCl.TechVentures 1.0., wytgcznie
w proporcji odpowiadajgcej aktualnie optaconej
czesci ceny emisyjnej Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii.

W zwigzku z przydziatem, nastgpita czesciowa
wptata na certyfikaty serii Al. Kolejne czesciowe
wptaty nastepowaty odpowiednio w dniu 28
kwietnia 2015 r. w wysokosci 58.006.409,60 ztotych,
w dniu 13 pazdziernika 2015 roku w wysokosci
15.994.715,20 ztotych, w dniu 9 czerwca 2017 r. w
wysokosci 2.863.504,00 ztotych oraz w dniu 31
grudnia 2017 r. w wysokosci 14.317.520,00 ztotych.
Wptaty na certyfikaty serii Al nieoptacone w
catoéci, podlegajg optaceniu  zgodnie z
postanowieniami Statutu Funduszu i warunkami
emisji oraz stosownie do terminu okreSlonego w
Statucie Funduszu.

W dniu 11.12.2017 roku nastgpit catkowity wykup
Certyfikatdw Inwestycyjnych serii A1, warto$¢
wykupu certyfikatdw zostata pomniejszona o
kwote, ktérej uczestnik nie uiscit przy ich nabyciu.
Doktadnie kwota ta wynosita 78 807 720,80 zt.
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B. ZESTAWIENIE LOKAT

Sporzgdzone dla Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego na dzien 31 grudnia 2017 roku

(dane wyrazone w tys. z7t)

TABELA GLOWNA
Wartosé na dzien 31-12-2017r. Wartosé na dzien 31-12-2016 r.
Sktadniki lokat Wartos¢ wediug | wartos¢ wedtug Profj;;ﬁwy Wartos¢ wediug | Wartos¢ wediug P’°§§;}L‘;WV
wyce.ny na dzien kiywach wyce.ny na dzien w aktywach
ceny nabycia bilansowy w ggélem ceny nabycia bilansowy S
732020 912 048 98,52% 746 599 881 881 86,03%
Akcje 227 088 148 672 16,06% 224935 174791 17,05%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0% 0 0 0%
Prawa do akcji 0 0 0% 0 0 0%
Prawa poboru 0 0 0% 0 0 0%
Kwity depozytowe 0 0 0% 0 0 0%
Listy zastawne 0 0 0% 0 0 0%
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0% 0 0 0%
Instfrumenty pochodne *) 0 21 990 2,38% - 26 879 2,62%
. dU;;onlv(vjiZ v ;ﬁ%fggh zograniczong 441 936 704 991 76,15% 422981 606 294 59,16%
Jednostki uczestnictwa 0 0 0% 0 0 0%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0% 0 0 0%
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania 0 0 0% 0 0 0%
majqgce siedzibe za granicg
Wierzytelnosci 41 996 15394 1,66% 37 973 12 206 1,18%
Weksle 0 0 0% 60710 61711 6,02%
Depozyty 21000 21 001 2,27% 0 0 0%
Waluty 0 0 0% 0 0 0%
Nieruchomosci 0 0 0% 0 0 0%
Statki morskie 0 0 0% 0 0 0%
Inne 0 0 0% 0 0 0%
*Ujemne przeszacowanie wartosci instrumentéw pochodnych wykazywane jest w bilansie w zobowigzaniach.
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Niniejszg tabele nalezy analizowad tgcznie z notami objasniajgcymii informacjq dodatkowaq, ktdre stanowiq integralng czes¢ rocznego sprawozdania

jednostkowego.

TABELE UZUPELNIAJACE

> Wartosé wg Procentowy
Kraj siedzib WIS UL wyceny ha uvdziat w
AKCIJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba j . Y ceny nabycia . Y . Y
emitenta dzien bilansowy aktywach
w tys. 2
w tys. ogotem
Aktywny rynek nieregulowany 10 848 0 0,00%
Optizen Labs S.A. (PLTLCMDO00T8) | AKTywny rynek | NEW CONNECT 2 517 704 | Polska 10 848 0 0,00%
nieregulowany | ASO
Aktywny rynek regulowany 77 445 35490 3.83%
windeln.de AG (WINDELN_AG) Aktywny rynek | Frankfurt Stock 4438 617 | Niemcy 77 445 35 490 3,83%
regulowany Exchange
Nienotowane na aktywnym rynku 149 643 113182 12,23%
Nienotowane
Frisco S.A. na aktywnym Nie dotyczy 13 258 597 | Polska 31415 60010 6,48%
rynku
Nienotowane
Geewa a.s. na aktywnym Nie dotyczy 238 574 | Czechy 13517 3514 0,38%
rynku
Nienotowane
Optizen Labs S.A. seria E na aktywnym Nie dotyczy 1 666 667 | Polska 1 000 0 0.00%
rynku
Nienotowane
Auctionata AG na aktywnym Nie dotyczy 194 868 | Niemcy 45833 0 0.00%
rynku
. . . Nienotowane
Mika Tur S.eyo.hot Acenteligi ve Yurzim na aktywnym Nie dotyczy 494 000 | Turcja 47 030 49 658 5,37%
Anonim Sirkefi (-)
rynku
Suma: 227 088 148 672 16,06%
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Procentowy

vdziat
22 Wartosé wg W akf,ywclch
s . Wartosc wg ogotem
Nazwa Emitent [alistedelby Instrument ceny ‘”Vce“‘f na /
INSTRUMENTY POCHODNE | Rodzaj rynku emitenta Liczba . dzien
rynku (wystawca) bazowy nabycia (w . « | Procentowy
(wystawcy) bilansowy*) .
zt) udziat
(w zt) W
pasywach
(w %)
Niewystandaryzowane 0 0 0
insfrumenty pochodne
Nienotowane na aktywnym 0 21 990 2.38%
rynku
Opcja CALL Pozyczka Nienotowane Nie ASGOODASNEW ASGOODASNEW
ASGOODASNEW na aktywnym dotves ELECTRONICS Niemcy ELECTRONICS 0 0 0,00%
ELECTRONICS GmBh rynku YCZY | Gmbh Gmbh
Opcja CALL na udszy. Nienotowane | | . udziatowcy udziaty
Asgoodasnew electronic Nie . asgoodasnew
na aktywnym asgoodasnew Niemcy - 0 5219 0,56%
GmbH - preferred return - dotyczy - electronic
. rynku electronics GmbH
bezterminowa GmbH.
Opcja CALL konwersji Nienotowane Nie udziatowe orverka
pozyczki Auctionata AG- na aktywnym - 4 Niemcy pozy¢ 0 0 0.00%
. dotyczy | Auctionata Auctionata AG
bezterminowa rynku
Opcija CALL na akcje Nienotowane Nie akcjonariusze akcje
Auctionata AG—.preferred na aktywnym dotyczy | Auctionata AG Niemcy Auctionata AG 0 0 0.00%
return - bezterminowa rynku
Opcja CALL na udziaty Nienotowane | .. . . . .
AZIMO LTD - preferred na aktywnym Nie qdzp’rowcy Azimo Wlelko‘ udziaty AZIMO 0 0 0.00%
. dotyczy |Limited Brytania LTD
return - bezterminowa rynku
Opcja CALL na udziaty Nienotowane udziatowcy udziaty
Blacksquare Investments Nie Blacksquare Republika Blacksquare
L X = na aktywnym : 0 0 0.,00%
Limited - opcja konwersji dotyczy |Investments Cypryjska Investments
. . rynku o o
pozyczki Limited Limited
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Opcja CALL na udziaty Nienotowane udziatowcy udziaty
Blacksquare Investments Nie Blacksquare Republika Blacksquare
L na aktywnym - 11 900 1.29%
Limited - preferred return - dotyczy |Investments Cypryjska Investments
. rynku o o
bezterminowa Limited Limited
ggﬁjomce/;\l.GLg?odez?’fyz Nienotowane Nie udziatowcy udziaty
Y P op. na aktywnym Ganymede Polska Ganymede 3061 0,33%
0.0. - preferred return - dotyczy
; rynku Group Sp. z 0.0. Group Sp.z 0.0
bezterminowa
Opcja CALL na akcje Nienotowane Nie akcionariusze akcie Geewa
Geewa a.s.- preferred na aktywnym ! Czechy ! 435 0,05%
. dotyczy | Geewa a.s.
return - bezterminowa rynku
Opcja CALL na udziaty Nienotowane Nie Republika
Gett - preferred return - na aktywnym udziatowcy Gett puL udziaty Gett 0 0,00%
. dotyczy Cypryjska
bezterminowa rynku
Opcja CALL na udziaty Nienotowane | | . . . . .
iZettle AB - preferred return - | na aktywnym Nie udziatowcy iZetfle Szwecja udziaty izeftie 0 0,00%
. dotyczy | AB AB
bezterminowa rynku
Opcja CALL konwersji Nienotowane |, . . . pozyczka
pozyczki Oktogo Holding na aktywnym Sg o Snknti?gg Holding EeerJbShll((g Oktogo Holding 0 0,00%
Limited - bezterminowa rynku yezy yPrI Limited
Opcja CALL na udziaty Nienotowane udziatowc
Oktogo Holding Limited - Nie v Republika udziaty Oktogo
na aktywnym Oktogo Holding - : o 0 0,00%
preferred return - dotyczy - Cypryjska Holding Limited
: rynku Limited
bezterminowa
Opcja CALL na udziaty Nienotowane |, . . )
SHLD Limited - preferred na aktywnym Nie udziatowcy SHLD Repuphko u.dz.|o’ry SHLD 2 501 0,27%
. dotyczy Cypryjska Limited
return - bezterminowa rynku
Opcja CALL konwersji Nienotowane | .. . .
pozyczki SHLD Limited - na aktywnym Nie udziatowcy SHLD Repuphko po;yczko SHLD 286 0.03%
. dotyczy Cypryjska Limited
bezterminowa rynku
Opcja CALL na udziaty UAB | Nienotowane | . . .
Pigu - preferred return - na aktywnym Nie gdzm’rowcy UAB Litwa gdzm:ﬂy UAB 0 0.00%
. dotyczy |Pigu Pigu.
bezterminowa rynku
Opcja CALL na udziaty UAB | Nienotowane | . .
Pigu - preferred return - na aktywnym Nie MCl.Techventures Polska gdzm’ry UAB -2 956 -0,32%
dotyczy | 1.0 Pigu.

pozycja krétka

rynku
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Opcja CALL na udziaty Nienotowane
Wearco Sp.z 0.0. - Nie udziatowcy udziaty Wearco
na aktywnym Polska 0 0 0 0,00%
preferred return - rvnku dotyczy | Wearco Sp.z o.0. Sp.zo.0.
bezterminowa Y
. . Nienotowane |, . . .
Opcja CALL na uqu’ry na aktywnym Nie udziatowcy Polska udziaty 0 0 1 544 0.17%
Morele.net - bezterminowa rynku dotyczy | Morele.net Morele.net
Suma: 0 0 21 990 2,38%

*) Uiemna wycena wartosci instrumentéw pochodnych w bilansie prezentowana jest w zobowiqzaniach Subfunduszu.

**) W tabeli nie wskazano liczby instrumentéw bazowych w przypadkach, gdy liczba ta moze ulegac zmianom w czasie. W szczegdlnosci, opcje preferred return
dotyczq wszystkich akcji/udziatdw znajdujgcych sie w portfelu Subfunduszu w danym momencie, natomiast baze opcji konwersji pozyczki stanowi liczba akcji/udziatdw,
ktdra wynika z wartosci pozyczki wraz z narostymi odsetkami na dany dziers wyceny.

W przypadku opcjitypu ‘preferred return’ jest to instrument finansowy wynikajgcy z zapisdw umowy/dw inwestycyjnych odnoszqcych sie do innego niz pro rata podziatu
srodkdw przy sprzedazy lub likwidacji spdtki. Instrument ten nie spetnia definicji typowej opcji w rozumieniu instrumentdw finansowych.

Wartosé wg
Wartosé wg wyceny na AT
SR 75 SPO'.ch.h Z ograniczonq Nazwa spotki Siedziba spotki L] S'?d%lby Liczba ceny nabycia dzien AT
odpowiedzialnosciq spotki . aktywach
w tys. bilansowy w 2
ogotem
tys.

MCIl.Immoventures Sp. z 0.0. QAgglmmoVemures Sp- Wroctaw Polska 100 0 0 0.00%
Belysio Sp.z o.0. BELYSIO sp. zoo Wroctaw Polska 652 1100 0 0,00%
BIZNES.NET Sp. z 0.0. BIZNES.NET sp. zoo Warszawa Polska 13 687 640 0 0.00%
Morele.net Sp. z 0.0. MORELE.NETSP.Z O.O. |Krakdw Polska 2 308 17516 94 064 10,16%

Blacksquare
Blacksquare Investments Limited Investments Limited / Limasosol Cypr 53 088 59 947 41 534 4,49%

KUPIVIP
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Wearco Sp. z 0.0. Wearco Sp. z 0.0. Krakow Polska 4373 37 935 89 052 9,62%

Spigcy Rycerz Sp.z 0.0. Spigcy Rycerz Sp. z 0.0. | Wroctaw Polska 105 2936 2 946 0,32%
GMIZ.co Spdtka z

GMZ.coSp.zo.0. ograniczonq Warszawa Polska 931 5791 8016 0,87%
odpowiedzialnosciq

SHLD Limited seria A2 SHLD Limited Paphos Cypr 2059 736 17 676 30 566 3,30%
(Travelata.ru)

Oktogo Holding Limited OKTOGO Group Limassol Cypr 1 428 572 10 469 - 0,00%

GameDesire Group Sp o.0. GANYMEDE SP.Z O.O. | Krakdéw Polska 946 25155 21 939 2,37%

. ASGOODASNEW .
Asgoosasnew electronic ELECTRONICS Gmbh Frankfurt Niemcy 86 027 17 532 17 064 1.84%
Gett Gett Limassol Cypr 10967 317 71974 105810 11,43%
. Wielka
AZIMO LTD seria B AZIMO LTD Londyn Brytania 6 329 988 23 671 22 888 2,47%
. Blacksquare

Blacksquare Investments Limited Investments Limited / Limasosol Cypr 31176 19 246 24 391 2,63%

SERIA A
KUPIVIP

Blacksquare Investments Limited Blacksquare

N Investments Limited / Limasosol Cypr 3 680 2 268 2879 0,31%

SERIA B
KUPIVIP

UAB PIGU UAB PIGU Wilno Litwa 52832 49 501 110096 11,89%

iZettle AB IZETTLE AB Sztokholm Szwecja 113 821 43 886 69 696 7.53%

SHLD Limited seria Al SHLD Limited Paphos Cypr 299 911 2133 4451 0,48%
(Travelata.ru)

MARKET INVOICE LTD Market Invoice Londyn ;ﬁ'ﬁl’;ﬁlo 2906 977 32232 28 201 3,05%
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AAW X SPOLKA Z
AAW X Sp. 7 0.0. OGRANICZONA ~ |WARSZAWA | Polska 280 17 17 0,00%

ODPOWIEDZIALNOSCIA

TELEMATICS
TOELOEMAT'CS TECHNOLOGIESSP-Z | fECHNOLOGIES SP.Z | WARSZAWA | Polska 876 311 31 381 3,39%

- 0.0.
suma: 441 936 704 991 76,15%
. Y Wartos¢ wg LTS Procentowy
z Nazwa i rodzaj ) Termin Rodzaqj LTS cen wyceny na vdziat w
WIERZYTELNOSCI . ) siedziby s |z ) | swiadczenia Liczba Y dzien
podmiotu . wymagalnosci | swiadczenia nabycia w . aktywach
podmiotu w tys. bilansowy w P
tys. ogotem
tys.
Pozyczka_BIZNES.NET Sp. z 0.0. | BIZNES.NET sp. L i
10052011 00 Polska 2016-08-31 | pieniezne 10 0 0,00%
E‘r:fi‘;gém Okfogo Holding OKTOGO Group | Cypr 2017-12-02 | pieniezne 749.00 2 506 0 0,00%
E‘r:fi‘;gém Okfogo Holding OKTOGO Group | Cypr 2016-04-10 | pieniezne 29.00 108 0 0,00%
E‘r’é‘gékc Okfogo Holding OKTOGO Group | Cypr 2018-10-31 | pienieine 900.00 3404 0 0,00%
Pozyczka SHLD Limited SHLD Limited 2017-12-31 | pienieine 946.00 3741 4314 0,46%
(Travelata.ru)

E‘r’é‘gékc Okfogo Holding OKTOGO Group | Cypr 2018-10-31 | pienieine 900.00 3597 0 0,00%
frgf]y;kc Auctionata AG_ 2|\ | tionata AG | Niemcy 2016-12-31 | pienieine 200.00 876 0 0,00%-
EZ?VSZKO Auctionatad AG_3 |\ | tionata AG | Niemcy 2017-06-30 | pienieine 800.00 3502 0 0,00%
frgiﬁiék" Auctionata AG_4 |\ | tionata AG | Niemcy 2017-06-30 | pienieine 600.00 2573 0 0,00%
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EZ?VSEQKG Auctionata AG_S | Actionata AG | Niemey 2017-06-30 | pieniezne 600.00 ] 2611 0 0,00%
EZ?VSEQKG Auctionala AG_6 | A ctionata AG | Niemey 2017-06-30 | pieniezne 302.00 ] 1298 0 0,00%
Pozyczka SHLD Limited_2 SHLD Limited 1 ~ 2017-12-31 | pienieine 946.00 ] 3919 3854 0,42%
fransza (Travelata.ru)
frgznysiékc’ Auctionata AG_7 | Actionata AG | Niemey 2017-06-30 | pieniezne 1 500.00 ] 6733 0 0,00%
Blacksquare
Pozyczka Blacksquare 1 Investments Cypr 2019-03-20 | pieniezne 643.00 1 2752 2 848 0,31%
Limited / KUPIVIP
. Wielka
Pieniezne AZIMO LIMITED AZIMO LTD . 2019-01-01 | - 196.00 1 939 920 0,10%
Brytania
. ASGOODASNEW
Pozyczka ASGOODASNEW . .
ELECTRONICS Gmgh ELECTRONICS Niemcy 2019-11-30 | pieniezne 100.00 1 427 423 0,04%
Gmbh
EOOZVCZKOMORELE'NET Sp.z Q"g 'EDELE'NET SP- | poiska 2019-01-31 | pieniezne 3000.00 ] 3000 3035 0,33%
Suma: 41 996 15 394 1,66%
Wartosé wg LIS T A
2z wyceny na | Wartos¢ wg
ceny Wartos¢ wg o Procentowy
Nazwa Kraj siedziby Warunki nabycia w ceny CHET wyceny na udziat w
DEPOZYTY Waluta . . k bilansowy w dzien
banku banku oprocentowania danej nabycia w . . aktywach
. danej bilansowy w 2
walucie w tys. . ogotem
walucie w tys.
tys.
tys.
W walutach panstw
nalezqcych do OECD 21 000 21 001 2,27%
%‘5"‘0*" ferminowa 2T 2018-01- | |0k BANK | Polska PLN 1,00% 3000 3000 3000 3000 0,33%
%‘5"‘0*" ferminowa 2T 2018-01- | |0k BANK | Polska PLN 1,00% 3000 3000 3000 3000 0,32%
Lokataterminowa 2T 2018:01- | Allor BANK | Polska PLN 119% 5000 5000 5001 5001 0,54%
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Lokataterminowa 2T 2018-01- | Allor BANK | Polska PLN 1,19% 5000 5000 5000 5000 0,54%
Lokataterminowa 2T 2018-01- | Alior BANK | Polska PLN 1,19% 5000 5000 5000 5000 0,54%
W walutach panstw
nienalezgcych do OECD 0 0 0.00%
Suma: 21 000 21 001 2,27%
TABELE DODATKOWE
Wartos¢ wg Procentowy
Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaqj taczna liczba L LIS wg wyceny nd R
ceny nabycia dzien aktywach
bilansowy ogdtem
Suma: Nie dotyczy - -
aa Wartosé wg | Procentowy
. iz Wartosc .
eyl - - Warunki Wartosc - wyceny na uvdziat w
Instrumenty Rynku Pienieznego Emitent Termin wykupu . - Liczba wg ceny o
oprocentowania | nominalna A dzien aktywach
nabycia . .
bilansowy ogotem
Suma: Nie dotyczy - -

Grupy kapitatowe o ktérych mowa w
Art.98 Ustawy

Wartosé wg wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Suma: Nie dotyczy

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw o
ktérych mowa w Art. 107 Ustawy

Wartosé wg wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Nie dotyczy

0

0,00
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Suma:

0,00

Papiery wartosciowe emitowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z panstw
nalezqcych do OECD

Nazwa emitenta

Kraj siedziby
emitenta

Rodzaj rynku

Nazwa
rynku

Liczba

Wartosé
wg ceny
nabycia

Wartosé wg
wyceny ha
dzien
bilansowy

Procentowy
udziat w
aktywach
ogétem

Aktywny rynek nieregulowany Nie dotyczy -
Aktywny rynek regulowany Nie dotyczy -
Nienotowane na aktywnym rynku | Nie dotyczy -

Suma:
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B. Bilans

Sporzgdzony dla Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego na

dzien 31 grudnia 2017 roku.

(dane wyrazone w tys. zt z wyjgtkiem liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych wyrazonych w sztukach oraz Wartosci

Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyrazonej w zt)

Wartosé na

Wartosé na

BILANS dzien 31-12- dzien 31-12-
2017r. 2016rr.
I. Aktywa 925 826 1024 674
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 523 2120
2. Naleznosci 1220 138 125
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat nofowane na aktywnym rynku, w fym: 35490 55950
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 879 514 828 240
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 79 239
Il. Zobowigzania 61525 34 426
lll. Aktywa netto (I - 1) 864 301 990 248
IV. Kapitat subfunduszu 514718 696 091
1. Kapitat wptacony 930 246 830 696
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujiemna) -415 528 -134 605
V. Dochody zatrzymane 173 140 160766
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -178 051 -151 264
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 351 191 312030
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 176 443 133 391
VIl. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI) 864 301 990 248
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 3 640 984 4752 071
seria A 760 826 760 826
seria Al 0 1 022 680
seria A2 47 477 49 199
seria B 35328 35328
seria B1 16752 19 390
seria B2 29 588 29 588
seria C 386 074 508 856
seria C1 2 605 3169
seria C2 9 456 9 456
seria D 210027 210027
seria D1 32 247 39 207
seria D2 2947 2947
seria E 57 354 147 337
seria E1 0 0
seria E2 6372 6372
seria F1 99 245 123 941
seria F2 700 0
seria G1 93 824 105 069
seria H 0 25060
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seria H1 58 808 75030
Seria H2 2219 0
seria | 5387 17 506
seria |1 70285 86 957
seria 12 842 0
seria J 6 332 11610
seria J1 134 045 150 507
seria J2 747 0
seria K 4 422 9791
seria K1 63 956 71 439
seria L 7 330 8 641
seria L1 31798 38 206
seria +2 191357 0
seria M 10 895 17 394
seria M1 13 582 15199
seria M2 191357 0
seria N 16727 34 849
seria N1 87 652 92 632
seria O 43 950 43 950
seria O1 88 253 93 926
seria P 85711 85711
seria P1 85 694 90 860
seria R 24 896 24 896
seria R1 29 190 31 569
seria S 26 527 26 527
seria S1 63 341 81 698
seria T 25393 28 933
seria T1 161 502 172179
seria U 29 388 29 388
seria U1 31915 35 667
seria W 11974 14 546
seria W1 65139 70224
seria’Y 46 526 51 881
seria Y1 33 940 38 321
seria Z 10760 12911
seria Z1 88 322 90 671
Wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na poszczegdlne serie

seria A 221,11 206,64
seria Al 0,00 171,52
seria A2 249,59 234,45
seria B 221,09 206,64
seria B1 235,16 220,89
seria B2 252,62 237,29
seria C 221,09 206,64
seria C1 237,69 223,27
seria C2 251,30 236,05
seria D 221,09 206,64
seria D1 238,52 224,05
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seria D2 250,30 235,12
seria E 219,05 204,73
seria E1 0,00 0,00
seria E2 269,03 252,71
seria F1 242,83 228,10
seria F2 262,92 0,00
seria G1 241,36 226,72
seria H 0,00 191,43
seria H1 244,11 229,30
Seria H2 262,17 0.00
seria | 203,79 191,43
seria |1 245,80 230,89
seria 12 269,33 0,00
seria J 221,40 207,45
seria J1 246,02 231,09
seria J2 269,72 0,00
seria K 184,07 172,90
seria K1 247,73 232,70
seria L 207,40 194,82
seria L1 247,54 232,53
seria +2 267,06 0,00
seria M 210,02 196,78
seria M1 247,09 232,10
seria M2 267,06 0,00
seria N 227,96 214,20
seria N1 247,49 232,48
seria O 230,76 215,68
seria O1 247,54 232,52
seria P 242,80 226,94
seria P1 246,67 231,71
seria R 239,77 224,11
seria R1 244,20 229,39
seria S 239,87 224,20
seria S1 249,66 234,51
seria T 232,86 218,73
seria T1 249,64 234,49
seria U 234,52 220,29
seria U1 246,60 231,64
seria W 231,85 217,79
seria W1 250,12 234,95
seria Y 229,72 215,79
seria Y1 249,65 234,51
seria Z 235,43 221,14
seria Z1 250,04 234,87

Certyfikaty inwestycyjne serii A1 nie zostaty w petni optacone. Zgodnie ze zmianami w Statucie ogtoszonymi w dniu
28 stycznia 2014 roku certyfikaty inwestycyjne serii A1 partycypujq w dochodach Subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0.,
przychodach ze zbycia lokat Subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. oraz w tych kosztach Funduszu, ktére obcigzajg
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wszystkie serie Certyfikatdw Inwestycyjnych zwiqgzanych z Subfunduszem MCl.TechVentures 1.0., wytqcznie w
proporcji odpowiadajqcej aktualnie optaconej czesci ceny emisyjnej Certyfikatéw Inwestycyjnych serii.

W zwiqzku z przydziatem nastqpita czesciowa wptata na certyfikaty serii A1, kolejne wptaty dokonywane byty w
okresie od 28 kwietnia 2015 roku do 30 czerwca 2017 roku.

W dniu 11 grudnia 2017 roku nastqpit catkowity wykup Certyfikatdw Inwestycyjnych serii A1 z czego wartos¢ wykupu
zostata skompensowana o nieoptaconq czese, ktdéra na dziert 11 grudnia 2017 roku wynosita 78.807.720,80 ztotych.

Bilans nalezy analizowac tqgcznie z notami objasniajgcymi i informacjqg dodatkowq, ktére stanowiq integralng czesé
rocznego sprawozdania jednostkowego.

C. Rachunek wyniku z operaciji

Sporzadzony dla Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za
okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku (dane wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacii
przypadajgcego na Certyfikat Inwestycyjny wyrazony w zi).

Wartos¢ za okres | Wartos¢ za okres
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI od 01-01-2017r. | od 01-01-201é .
do 31-12-2017r. | do 31-12-2016r.
I. Przychody z lokat 3 385 4678
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 61
Przychody odsetkowe 2753 2786
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 632 1333
Pozostate 0 498
Il. Koszty subfunduszu 30172 36 890
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 26 241 23572
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0
Optaty dla depozytariusza 78 156
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 231 307
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 47 302
Ustugi w zakresie rachunkowosci 145 96
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu 0 0
Ustugi prawne 308 5644
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
Koszty odsetkowe 1779 1910
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci 0 0
Uijemne saldo réznic kursowych 0 0
Pozostate 1343 4903
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (l1-111) 30172 36 890
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -26 787 -32212
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 82213 4254
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 39 161 193 457
- z tytutu réznic kursowych 84 -40
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 43 052 -189 203
- z tytutu réznic kursowych -53 280 12 844
VII. Wynik z operaciji (V+-VI) 55 426 -27 958
Wynik z operacji za okres przypadajqcy na certyfikaty danej serii
Bez podziatu na serie 15,22 -5,88
seria A 14,18 -6,46
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seria Al 0 -2,43
seria A2 16,01 -7,33
seria B 14,18 -6,46
seria B1 15,08 -6,91
seria B2 16,2 -7.,42
seria C 14,18 -6,46
seria C1 15,24 -6,98
seria C2 16,11 -7,38
seria D 14,18 -6,46
seria D1 15,3 -7
seria D2 16,05 -7.35
seria E 14,05 -6,4
seria E1 0 0
seria E2 17,25 -7.9
seria F1 15,57 -7.13
seria F2 16,86 0
seria G1 15,48 -7,09
seria H 0 -5,98
seria H1 15,65 -717
Seria H2 16,81 0
seria | 13,07 -5,98
seria |1 15,76 -7,22
seria 12 17,27 0
seria J 14,2 -6,49
seria J1 15,78 -7,22
seria J2 17,3 0
seria K 11,8 -5,41
seria K1 15,89 -7.27
seria L 13,3 -6,09
seria L1 15,87 -7.27
seria +2 17,13 0
seria M 13,47 -6,15
seria M1 15,85 -7.26
seria M2 17,13 0
seria N 14,62 -6,7
seria N1 15,87 -7.27
seria O 14,8 -6,74
seria O1 15,87 -7.27
seria P 15,57 -7.09
seria P1 15,82 -7.24
seria R 15,38 -7,01
seria R1 15,66 -7.17
seria S 15,38 -7,01
seria S1 16,01 -7.33
seria T 14,93 -6,84
seria T1 16,01 -7.33
seria U 15,04 -6,89
seria U1 15,81 -7.24
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seria W 14,87 -6,81

seria W1 16,04 -7.35
seria’Y 14,73 -6,75
seria Y1 16,01 -7,33
seria Z 15,1 -6,91
seria Z1 16,03 -7,34

Rozwodniony wynik z operaciji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny

Bez podzialu na serie 15,22 -5,88

Dla celéw kalkulacji wyniku z operaciji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny przyjeto wynik z operacji oraz
liczbe certyfikatow inwestycyjnych na koniec okresu sprawozdawczego.

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowacd tgcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowq, ktdére
stanowiq integralng czes¢ rocznego sprawozdania jednostkowego.

D. Zestawienie zmian w akiywach netto

Sporzadzone dla Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za
okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku (dane wyrazone w tys. zt z wyjgtkiem liczby Certyfikatéw
Inwestycyjnych wyrazonych w sztukach oraz Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyrazonej w zt)

Wartosé za okres od 01-01-2017 r. | Wartosé za okres od 01-01-2016 -

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 31-12-2017 r. 31-12-2016
I. Zmiana wartoséi aktywéw netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec
poprzedniego okresu 990 248 939 936
sprawozdawczego
2. Wynik z operaciji za okres 55 424 27 958
sprawozdawczy

a) przychody z lokat nefto -26 787 -32212

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 39 141 193 457
lokat

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego 43 052 189 203
zysku (straty) z wyceny lokat
3. Zmlono w ok’ryyvoch netto z tytutu 55 424 27 958
wyniku z operacii
4. Dystrybucja dochoddw (przychodow) ) )
funduszu (razem):

a) z przychoddw z lokat netto - -

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia ) )
lokat

c) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie 181 373 78 970
sprawozdawczym (razem)

qa) zmiana .kopwol’ru wptaconego 99 550 155210
(powiekszenie kapitatu)

b) zmiana kopfrg’ru wyptaconego 280 923 76 940
(zmniejszenie kapitatu)
6. taczna zmiana aktywdw netto w )
okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 125947 50312
7. Wartosc aktywow netto na koniec 864 301 990 248
okresu sprawozdawczego
8. Sre.dmo wartos¢ aktywow netto w 933 993 1021 979
okresie sprawozdawczym
!I. Zmiana Allczby certyfikatow 1111 087 304 123
inwestycyjnych
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Zmiana liczby certyfikatdéw w okresie
sprawozdawczym:

Bez podziatu na serie

Liczba wydanych certyfikatow

. . 387 222 627 195
inwestycyjnych
. Liczba vyykupwnych certyfikatow | 498 309 393072
inwestycyjnych

Saldo zmian -1111087 304 123
Zmiana liczby certyfikatéw od poczgtku
dziatalnosci funduszu:

Bez podziatu na serie
. Liczba wydonych certyfikatow 5731 144 5343997
inwestycyjnych
. Liczba vyykupwnych certyfikatow 2090 140 591 851
inwestycyjnych

Saldo zmian 3 640 984 4752071
Przewidywana liczba certyfikatow 3 640 984 4752071

inwestycyjnych

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na
certyfikat inwestycyjny

Wartosé

Data wyceny

Wartosé

Data wyceny

1. Wartos¢ aktywodw netto na certyfikat
inwestycyjny na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego

Bez podziatu na serie

208,38

2016-12-31

211,32

2015-12-31

2. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny na koniec biezgcego
okresu sprawozdawczego

Bez podziatu na serie

237,38

2017-12-31

208,38

2016-12-31

3. Procentowa zmiana wartosci
aktywodw netto na certyfikat
inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym

Bez podziatu na serie

13.92%

-1.39%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym i data wyceny*

Bez podziatu na serie

207,18

2017-02-09

208,38

2016-12-31

5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto
na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym i data wyceny*

Bez podziatu na serie

3,23

201-12-31

223,87

2016-11-30

6. Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat
inwestycyjny wg ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym i data
wyceny*

Bez podziatu na serie

237,38

2017-12-31

208,38

2016-12-31

Rozwodniona wartos¢ aktywdw netto
na certyfikat inwestycyjny

Bez podziatu na serie

237,38

208,45

Procentowy udziat kosztéw subfunduszu
w sredniej wartosci aktywéw netto, w

tym:

3,23%

3,61%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

2.81%

2.31%

Wynagrodzenie dla podmiotéw
prowadzgcych dystrybucije

Optaty dla depozytariusza

0.01%

0.02%
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Optaty zwigzane z prowadzeniem

) . 0.02% 0.03%
rejestru aktywow

Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,02% 0,01%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami 0.00% 0.00%
subfunduszu

* Wartosé oficjalnej wyceny Subfunduszu potwierdzona przez Depozytariusza.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowad tgcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowq,
ktére stanowiq integralng czes¢ rocznego sprawozdania jednostkowego.
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E. Rachunek przeptlywdw pienieznych

Sporzadzony dla MCI Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MClI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku.
(dane wyrazone w tys. zt)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wartosé za okres
od 01-01-2017r. do

Wartosé za okres
od 01-01-2016r.

31-12-2017r. do 31-12-201é6r.
A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyijnej (1-11) 58 196 -53 265
I. Wptywy 152 150 622 957
Z tytutu posiadanych lokat 987 328
Z tytutu zbycia sktadnikdw lokat 151 034 621 514
-Depozyty 17 500 325 390
Pozostate 129 1115
Il. Wydatki 93 954 676 222
Z tytutu posiadanych lokat 0 0
Z tytutu nabycia sktadnikdw lokat 67 318 638 317
-Depozyty 38 500 325390
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 24 879 29 310
Z tytutu Wyp’roconego wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzgcych 0 0
dystrybucje
7 tytutu optat dla depozytariusza 74 154
Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow
sufunduszu 226 299
Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0
Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 126 122
Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami 0 0
Z tytutu ustug prawnych 417 6 088
Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0
Pozostate 914 1932
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej (1-11) -50 793 26 168
I. Wplywy 182 602 157 260
Z tytutu zbycia wydania certyfikatdow inwestycyjnych 116751 157 249
Z tytutu zaciggnietych kredytéw 30 000 0
Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0
Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0
Odsetki 0 11
Pozostate, w tym: 35851 0
-z tytutu wyemitowanych obligaciji 35851 0
Il. Wydatki 233 395 131092
7 tytutu odkupienia certyfikatow inwestycyjnych 41 77 409
7 tytutu sptat zaciggnietych kredytéw 30000 21 948
Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligaciji 34 26 025
7 tytutu wyptaty przychodéw 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Odsetki 1 350 1032
Pozostate 41 4678
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C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw 4 246
srodkow pienieinych
D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+/-B) 7 403 -27 343
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na poczagtek 2120 29 443
okresu sprawozdawczego
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec

9523 2120
okresu sprawozdawczego

Rachunek przeptywdw pienieznych nalezy analizowac tqgcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowq,
ktdre stanowiq integralng czes¢ rocznego sprawozdania jednostkowego.

G. Noty objasniajgce
Wartoéci w tabelach podano w tys. zt

NOTA 1. POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1. Przepisy prawne regulujgce rachunkowosé
Subfunduszu.

Ewidencja oraz wycena aktywdw i pasywodw
Subfunduszu  prowadzona jest woparciu o
obowigzujgce ustawy i rozporzqgdzenia, a w
szczegdlnosci:

e Ustawa o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994r.
(Dz.U.z2018r., poz. 395 z pbzniejszymi
zmianami),

e Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz.
U.z2018r., poz. 56 z pdzniejszymi zmianami),

e Rozporzgdzenie Min. Finanséw z dn. 24
grudnia 2007 roku (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.
1859) w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Zasady ujmowania i prezentaciji infformacji w
sprawozdaniu finansowym

Towarzystwo  dokonuje subiektywnych ocen i
przyjmuje pewne zatozenia wptywajgce na
stosowane  zasady  rachunkowosci oraz  na

prezentowane warto$ci aktywdw i zobowigzan, a
takze kwoty przychoddw i kosztow w sprawozdaniu
finansowym. Szacunki takie sg dokonywane w oparciu
o najlepszg wiedze Towarzystwa, fj. w oparciu o
dostepne  dane  historyczne, dane  mozliwe
do zaobserwowania na rynku czy tez inne czynniki
uwazane za wiasciwe w danych okolicznosciach.
Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
poszczegdlnych sktadnikdw lokat, ktérych nie da sie
okreslic  wjednoznaczny sposéb na podstawie
informacji pochodzgcych z aktywnego rynku.
Dokonywane szacunki oraz zatozenia podlegajg
regularnym przeglgdom ze strony Towarzystwa, ktére
ocenia czy w przypadku poszczegdinych sktadnikdéw
lokat nie nalezatoby rozpoznac np. utraty wartosci i
odpowiednio odpisu aktualizujgcego.

Sprawozdanie zostato sporzqgdzone:
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e W jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w
tysigcach ztotych, z wyjatkiem wykazywania
wartosci na certyfikat inwestycyjny, wyniku z
operacji na certyfikat inwestycyjny — wartosci
zaprezentowane zostaty z doktadnoscig do
petnego grosza oraz liczby certyfikatow
inwestycyjnych podanych w sztukach),

e Wedtug stanu ksigg na dzien bilansowy, z
uwzglednieniem zdarzen nastepujgcych po

tym dniu, dotyczqgcych okresu
sprawozdawczego,
e 7godnie z przepisami dotyczgcymi

rachunkowosci funduszy w zakresie ustalania
wyniku z operacji, obejmujgcego: (q)
przychody z lokat netto oraz (b) zrealizowany
zysk  (strate) ze zbycia lokat i (¢
niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

e /godnie z  zasadami rachunkowosci
okreSlonymi  w  polityce rachunkowosci
funduszu oraz metodami wyceny

obowigzujgcymi na dzien bilansowy,

e W formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem Min.
Finanséw z dn. 24 grudnia 2007 roku
(Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) w sprawie
szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

3. Ujmowanie operacji dotyczacych
Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w

ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotyczg.
W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a

zobowigzania ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowane] wartosci godziwej, z wyjgtkiem
dtuznych papierdéw wartosciowych wycenianych
wedtug skorygowanej ceny nabycia, z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu jest rdwna
warto$ci wszystkich aktywdw Subfunduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania
Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu
wptaconego bqd? kapitatu wyptaconego jest
dzien wydania lub wykupienia certyfikatow
inwestycyjnych.



Na poftrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto
na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami
ujmowanymi zgodnie z pkf. 4.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki
lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene
nabycia réwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuije sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiegowej rownej zeru; prowizja maklerska i inne
koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg
niezrealizowany zysk (powiekszajg
niezredlizowanqg strate) z wyceny kontraktu;
prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg
zredlizowany zysk  (powiekszajg zrealizowang
strate) z kontraktu terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu ofrzymane w zamian
za inne sktadniki lokat majg przypisang cene
nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych
sktadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty
lub ofrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papierdw wartosciowych z
naliczanymi  odsetkami  warto$s¢  ustalong
w stosunku do ich wartosci nominalnej i wartosé
naliczonych odsetek ujmuje sie w sprawozdaniu
jednostkowym tqcznie i prezentuje tqcznie jako
sktadnik lokat Subfunduszu.

Przychody z depozytdw bankowych ustala sie
metodqg efektywnej stopy procentowej
uwzgledniajgcej  wysokos¢  oprocentowania
depozytu oraz warunki i termin wyptaty odsetek i
ewidencjonuje sie w ksiegach Subfunduszu od
dnia nastepujgcego po dniu  rozpoczecia
depozytu do dnia kapitalizacji odsetek wtgcznie.

. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodqg

(HIFO) ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajgca na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego
sktadnika lokat, a w przypadku instrumentow
wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny
nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej
(nie dotyczy papierdw warto$ciowych nabytych
z udzielonym przez drugqg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z
tytutu  wystawionych  opcji, uzngje sie, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania,
z tytutu, ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg
premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut
obcych wylicza sie metodq ,,najdrozsze sprzedaje
sie jako pierwsze".

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane
zostajg transakcje zbycia nabycia danego
papieru wartoSciowego, ujmuje sie w pierwszej
kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.
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13.

20.

21.

. Imiane wartosci

. Nabycie

Przystugujgce, zgodnie z uchwatg walnego
zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
pofrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest
po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci
fego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji
uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku

aktywnym ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy

nieuwzgledniajqcy wartosci prawa do
dywidendy.

. Przystugujgce prawo do dywidendy od akciji
nienotowanych na rynku aktywnym oraz
przystugujgce prawo poboru akgji

nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w
ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

nominalnej nabytych akgiji,
niepowodujgcg zmiany wysokosci  kapitatu
akcyjnego emitenta, umuje sie w ewidenciji

analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby

posiadanych akcji  oraz jednostkowe] ceny
nabycia.
. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat

wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.

lub zbycie sktadnikéw lokat przez
Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte
lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00 w
dniu wyceny oraz sktadniki lokat, dla ktérych na

godzine  23:00 Subfundusz nie  otrzymat
potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane
sg w najblizszej dacie wyceny aktywdw

Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktdrej
jest to mozliwe.

. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w

walucie, w ktérej sq wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug $Sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzieh ujecia tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli
operacje dotyczqce Subfunduszu sg wyrazone
w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relaciji
do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej
ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci:
dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody
odsetkowe oraz dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w  zwigzku zwyceng  Srodkow
pienieznych, naleznoéci oraz zobowigzanh w
walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie



22.

23.

24.

Subfunduszem oraz za wyniki zarzgdzania, koszty
ustug prawnych, optaty dla Depozytariusza,

optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru
Aktywodw  Subfunduszu, ustugi  w  zakresie
rachunkowosci, optaty za  zezwolenia i

rejestracyjne, koszty odsetkowe (w tym efekt
amortyzacji premii, sktadajgcy sie na wycene
aktywdw nienotowanych na aktywnym rynku
metodg skorygowanej ceny nabycia @z
wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej)
oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku  zwycenqg  Srodkdw  pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzah w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuinych papieréw
wartosciowych wycenianych w wartos$ci godziwej
nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla
tych papieréw wartosciowych przez emitenta
oraz prezentuje odpowiednio jako sktadnik lokat
notowanych lub nienotowanych na aktywnym
rynku. Przychody odsetkowe od lokat bankowych
nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz prezentuje odpowiednio w
pozycji  sktadniki  lokat w  sprawozdaniu
jednostkowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z
tytutu kosztdw zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w
dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek
zaciqggnietych przez Subundusz oraz
wyemitowanych przez Subundusz  obligacji
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

4. Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania
Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okre$lonym
w Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing
23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg
ostatnie  dostepne  kursy, pozwalajgce na
oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych
przez Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania
Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem
nastepujgcych zasad:

3.1. Wartoécig godziwg sktadnikdw lokat
notowanych na rynku aktywnym jest ostatni
dostepny na moment wyceny kurs z aktywnego
rynku;

3.2. Warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku wyceniane sg
wedtug skorygowanej ceny nabycia z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowe],
ktébra ze wzgledu na rynkowy poziom
oprocentowania instrumentow
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stanowi wiarygodny  szacunek wartosci
godziwej;
3.3. Depozyty lokowane przez Subfundusz

wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej,
ktéra ze wzgledu na rynkowy poziom
oprocentowania instrumentéw
stanowi wiarygodny szacunek wartosci godziwej;
3.4. Wartos¢ weksli  przyjmowanych przez
Subfundusz okreslana jest wedtug skorygowanej
ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j;

3.5. Wierzytelnosci z tytutu udzielonych kredytow
i pozyczek oraz wyemitowanych obligacji
wyceniane sg wedtug wartoéci godziwej. Ze
wzgledu na rynkowy poziom  oprocentowania
kredytdbw i pozyczek oraz wyemitowanych
obligacji za wiarygodny szacunek wartosci
godziwej mozna uzna¢ model efektywnej stopy
procentowe;.

3.6. Wartos¢ godziwg akcji i udziatdw spdtek
nienotowanych na aktywnym rynku ustala sie przy
wykorzystaniu powszechnie uznanych metod
wyceny, biorgc pod uwage szereg czynnikdw,
opiergjqc sie na najaktualniejszych dostepnych w
momencie wyceny informacjach (nie starszych niz
6 miesiecy przed dniem wyceny), w fym
bezposrednich kontaktach ze spdtkami, w ktdre
Subfundusz inwestuje, doswiadczeniu i wiedzy na
temat firmy i rynku na ktérym operuje oraz innych
informaciji, do ktérych Subfundusz ma dostep.
Zasady ktérymi Subfundusz kieruje sie podczas
wyceny:

3.6.1. Niezmiennosé wyceny w pierwszym okresie
od momentu inwestycji: Subfundusz nie
spodziewa sie zmian w wycenie w pierwszym
okresie od momentu ostatniej inwestycji. Jednak
inwestycje sqg monitorowane na biezgco, aby
upewnic sie, ze Spdtka jest na dobrej drodze do
rozwoju, a jej zarzgd wywigzuje sie ze swoich
zobowigzan. Jezeli w pierwszym okresie od
momentu inwestycji wystgpiq istotne zdarzenia,
ktére wedtug Subfunduszu majg wptyw na
wycene, wdwczas  Subfundusz  dokonuje
przeszacowania (aktualizaciji) takiej wyceny.
Co do zasady Subfundusz stosuje nastepujace
okresy wyceny przedsiebiorstw metodqg Srodkdw
zainwestowanych oraz ewentualnie ostatniej
transakcji poréwnywalnej w podziale na etapy
rozwoju spotek:

o Spoiki rozwiniete (buy-out) — do 1 roku,

e Spdtki na etapie wzrostu (growth) - od 1 do 2

lat,

Spdétki na  wczesnym  etapie
up/Seed) —od 3 do 5 lat.

rozwoju  (Start-

3.6.2. Przeszacowania (aktualizacja wartosci):

a) Przeszacowanie w gdbére moze miec
miejsce  w przypadku znaczgcego
wzrostu  przychoddw lub  rentowosci
przedsiebiorstwa, ktére jest w stanie
utrzymacé sie w przysztosci,



zainteresowania nabyciem, ktére

wskazuje na wzrost wyceny

przedsiebiorstwa w relacji do wartosci
ujmowanej w ksiegach lub jakichkolwiek
innych  czynnikdw,  ktére  wedtug

Subfunduszu powodujg frwaty wzrost

wartosci przedsiebiorstwa i powinny byé

uwzglednione w warto$ci godziwej.
b) Przeszacowanie w doét najczesciej ma
miejsce w nastepujgcych przypadkach:

e sytuacji w ktérej przedsiebiorstwo
traci ptynnos$¢ finansowq oraz ma
problemy z pozyskaniem nowych
srodkdw finansowych,

e pogarszajgce sie wyniki finansowe
lub sytuacja rynkowa

3.6.3. Metody wyceny: Po okresie 12 miesiecy od
inwestycji lub w uzasadnionych przypadkach po
dtuzszym okresie Subfundusz moze dokonac
zmiany metody wyceny na jedng z metod:
3.6.3.1.0statniej transakcji poréwnywalnej:
wycena na podstawie fransakciji
kupna/sprzedazy udziatéw spdtki w ramach
ostatniej transakcji, co do ktérej istnieje duze
prawdopodobiehstwo jej powtdrzenia na
podobnych warunkach
3.6.3.2.Poréwnawcza: okresla wartos¢
godziwg wycenianego  przedsiebiorstwa
poprzez pordwnanie go do podobnych
spbtek, ktérych akcje notowane sg na
gietdach papieréw wartosciowych lub ktére
byty przedmiotem fransakcji. Do wyceny
brane sq spdtki o najblizszzym  profilu
dziatalnosci do  wycenianej spotki. W
metodzie tej oblicza sie wskazniki (mnozniki)
okreslajgce cene, wedtug ktérej rynek
wycenia na przyktad jednostke zysku lub
sprzedazy. Do  wyliczenia  kohcowych
mnoznikdw brane sg pod uwage mediany
zastosowanych wskaznikow. Nastepnie
przemnazajgc takie wskaznik odpowiednio
przez zyski czy sprzedaz wycenianej Spotki
otrzymujemy jego aktualne wyceny rynkowe.
W dalszej kolejnosci, do ostatecznego wyniku
wyceny, przyjmowana jest Srednia wazona
wyliczonych wartoéci (w  przypadku, gdy
wycena spoétki obliczona przy pomocy
danego wskaznika istotnie odbiega od
wyceny okreslonej przy pomocy pozostatych
wskaznikéw, mozliwe jest zmniejszenie wagi
lub wytgczenie danego wskaznika z analizy).
Obliczona w ten sposdb wartos¢ dodatkowo
obnizana jest o dyskonto z tytutu braku
ptynnosci. Dyskonto za brak ptynnosci
zwigzane z inwestycjg w spdétke prywatng
odzwierciedla mniejsze mozliwosci sprzedania
udziatdw przez wtascicieli, z powodu braku
istniejgcego rynku na udziaty w spdtkach
prywatnych. Jego warto$¢ zawiera sie w
granicach od 5 do 30%. Wysoko$¢ dyskonta
vzalezniona  jest  miedzy  innymi  od
zaawansowania prac zwigzanych z
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wprowadzeniem spdtki do  publicznego
obrotu lub sprzedazg do innego inwestora
finansowego, strategicznego lub
branzowego.

3.6.3.3.8korygowanych  aktywéw  netto:
okreslenie wartoéci godziwej aktywdw netto
spotki  poprzez dokonanie korekt pozyciji
bilansowych dopasowujgcych ich wartosci
ksiegowe do wartosci rynkowych,
3.6.3.4.Dochodowa: wycena przedsiebiorstwa
dokonywana jest w oparciu o wartosé
przewidywanych wolnych przeptywdw
pienieznych, jakie podmiot ten bedzie
generowat w przysztosci lub o ile istniejg do
tego przestanki pozostac przy metodzie:
3.6.3.5.8rodkéw zainwestowanych: wycena
oparta jest wowczas na cenie za udziat w

ramach nowej lub kolejnej  rundy
finansowania  kapitatu  wtasnego,  ktéra
odbyta sie  w  ostatnim  czasie  z

uwzglednieniem kursu walutowego

przypadajgcego na moment wyceny w

przypadku inwestycji w walucie obcej.

Wybdr odpowiedniej metody wyceny akcji

oraz udziatdw podmiotdw nienotowanych na

aktywnych rynkach Subfundusz uzaleznia od
takich czynnikdw jak:

e Etap rozwoju spotki,

e Zdolno$s¢ do generowania stabilnego
zysku netto, EBIT, EBITDA, Przychodéw,

e Dostepnos¢ informacji  dotyczgcych
spotek pordwnywalnych,

e Charakterystyka branzy, w ktérej dziata
spotka,

e Dostepnos¢ rzetelnych danych i prognoz
finansowych analizowanej spdtki oraz
rynku i branzy, w ktérej dziata spdtka,

e Informacje i zdarzenia charakterystyczne
tylko i wytgcznie dla analizowanej spdtki,

e Informacje dotyczgce stanu i kondycji
rynkéw finansowych,

e Informacje dotyczgce stanu i kondycji
rynku fuzji i przeje¢, w szczegdinosci w
kontekicie ilosci zawieranych transakcji.

W przypadku kiedy istnieje kilka metod wyceny,
ktérych uzycie wydaje sie zasadne w badanych
okoliczno$ciach, mozna postuzy¢ sie kikoma
metodami. Wykorzystanie kiku metod wyceny
pozwala lepiej oszacowad wartose spdtki. Wybor
ostatecznej metody wyceny nalezy uzalezni¢ od
czynnikbw wymienionych powyzej, jak réwniez
innych czynnikéw, ktére mogg byc¢ istotne z
punktu widzenia ustalenia wartosci  spoiki.
Stosowane przez Subfundusz metody i modele
wyceny sq okresowo oceniane i weryfikowane. W
przypadku postugiwania sie kikoma metodami
wyceny stosuje sie  Srednig  arytmetyczng
poszczegdlnych wycen do obliczenia ostatecznej
wyceny spotki.

3.6.4. Bardzo waznym elementem dodatkowym
wptywajgcym na wycene jest opcja preferred
return:  Subfundusz inwestujgc  gtownie  w
przedsiebiorstwa w poczgtkowej fazie rozwoju



charakteryzujgce sie podwyzszonym ryzkiem stara
sie negocjowal parametry transakcji w  taki
sposdb, by chroni¢ zainwestowany kapitat.
Mozliwos¢ takg dajq tzw. opcje preferred return,
tzn. opcje ktdére dajg Subfunduszowi prawo
pierwszenstwa do  odzyskania w  catosci
zainwestowanych $rodkédw w momencie wyjscia
inwestycji przed innymi inwestorami (obecnymi jak
i nowymi). W ramach negocjacji, oprécz prawa
do otrzymania zwrotu zainwestowanego kapitatu,
opcje takie bardzo czesto dajg Subfunduszowi
prawo do otrzymania dodatkowych $rodkéow
pozwalajgcych osiggngé z gdéry okreslony
minimalny poziom zwrotu z inwestycji w
okreslonym horyzoncie inwestycyjnym (IRR).

3.7. Warto$¢ godziwg instrumentéw pochodnych
nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
z zastosowaniem powszechnie znanych i
stosowanych modeli estymaciji, takich jak np.
model Black'a - Scholes’a, metoda réznic
skohczonych. W przypadku, gdy nie jest mozliwe
zastosowanie petnego modelu wyceny, w fym w
szczegdlnosci w odniesieniu do instrumentow
pochodnych typu ‘preferred return’
wynikajgcych z uméw inwestycyjnych, instrument
pochodny wycenia sie wedtug wartosci

wewnetrznej.
W przypadku papieréw wartosciowych
notowanych na wiecej niz jednym rynku

aktywnym, warto$cig godziwg jest kurs ustalony
na rynku gtdwnym. Subfundusz dokonuje wyboru
rynkéw gtébwnych na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego.

Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w
walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej
sq notowane na aktywnym rynku. W przypadku
aktywdw lub zobowigzan dtugoterminowych w
walutach obcych nienotowanych na rynku
aktywnym - w walucie, w ktdrej papier
warto$ciowy jest denominowany. Aktywa oraz
zobowigzania dtugoferminowe w  walutach
obcych wykazuje sie
w walucie polskie] po przeliczeniv wedtug
ostatniego dostepnego na moment wyceny
sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu
sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczagwszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metodg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia
papierdw wartosciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczgwszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodqg
korekty réznicy pomiedzy cenqg odkupu a cena
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procenfowe;j.

. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w
ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w
bilansie w walucie polskiej po przeliczeniu waluty

NOTA - 2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU
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. Igodnie z

oryginalnej odpowiednim kursem (informacje w
notach).

zapisami  Statutu  Subfunduszu i
warunkami emisji Subfundusz wydat certyfikaty
serii Al. Certyfikaty te nie zostaty optacone w
catoéci i podlegajg optaceniu stosownie do
termindw okreslonych w Statucie Subfunduszu.
Zgodnie z art.137 wust. 7 Ustawy certyfikaty
inwestycyjne nie w petni optacone stanowiq
naleznos¢ Subfunduszu i prezentowane sq w jego
aktywach oraz ujmowane sg jako kapitat
wptacony. Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat
w przypadku certyfikatdw nie w petni optaconych
prezentowana jest poczgtkowo wedtug wartosci
emisyjnej stosownie do warunkdw  emisji.
Nastepnie  certyfikaty te  partycypujg w
dochodach Subfunduszu, przychodach ze zbycia
lokat Subfunduszu oraz w tych kosztach
Subfunduszu, ktére obcigzajg wszystkie serie
certyfikatéw  inwestycyjnych  zwigzanych z
Subfunduszem, wytgcznie w proporciji
odpowiadajgcej aktualnie optaconej czesci ceny
emisyjnej certyfikatdw inwestycyjnych serii.
Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat w przypadku
pozostatych certyfikatdw (w petni optaconych)
nie uwzglednia naleznosci z tytutu nieoptaconych
certyfikatow.

Wycena wartosci aktywdw netto na certyfikat jest
przeprowadzana zgodnie z procedurg wyliczenia
wartosci  aktywdw  netto  na  certyfikat
podlegajgcej uzgodnieniu z Depozytariuszem
oraz stosownie do warunkéw emisji.



NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 2017-12-31 2016-12-31

Naleznosci 1220 138 125
Z tytutu zbytych lokat 0 25 640
Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0
7 tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 95989
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
7 tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0
VA Tyfru’ru udzielonych pozyczek w podziale, w podziale na podmioty udzielajgce 0 0
pozyczek

Pozostate, w tym: 1220 16 496
a) z tytutu subskrypcii 625 15493
b) refaktury kosztéw due diligence dotyczej zamknietego projektu LIDYANA 174 185
c) refaktury kosztow due diligence dotyczgcej zamknietego projektu MIKA Tur 169 0
d) refaktura kosztéw due diligence dot. Tatilbudur 144 0
NOTA - 3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 2017-12-31 2016-12-31

Zobowiqgzania 61525 34 426
7 tytutu nabytych aktywow 1 67
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu - -
7 tytutu instrumentéw pochodnych 3998 2310
Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne - -
7 tytutu odkupionych certyfikatow inwestycyjnych 34 869
7 tytutu wyptaty dochoddw subfunduszu - -
7 tytutu wyptaty przychoddéw subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacii 36 230 -
7 tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
7 tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw 12 525 13272
Z tytutu gwaranciji lub poreczen 851 -
Z tytutu rezerw, w tym: 7 886 17 908
- z tytutu wynagrodzenia statego 6279 6109
- z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 1195 2
- z tytutu roszczenia zwigzanego ze sprzedazqg Invia - 11697
- pozostate rezerwy 413 100

Pozostate sktadniki zobowigzan
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NOTA - 4 SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2017-12-31

2016-12-31

Wartosé na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartosé na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartosé na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartosé na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

|. Banki / waluty 9 523 2120
ALIOR BANK 8 460 148
EUR 6 26 20 90
PLN 8 434 8 434 58 58
BANK MILLENNIUM 53

PLN 53 53

ING BANK SLASKI SA 4
PLN 4 4
RAIFFEISEN BANK POLSKA SA 1010 1968
EUR 1 5 2 11
PLN 1 005 1 005 1957 1957

NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCIYM

CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

Wartosci za okres 01-01-2017 - 31-12-2017

Wartosci za okres 01-01-2016 - 31-12-2016

POZIOM SRODKOW PIENIEZINYCH UTRZYMYWANYCH W

Wartosé na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartosé na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartosé na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartosé na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw

T " 12 467 66 847
pienieznych
EUR 97 416 9 456 41 050
PLN 12 051 12 051 25797 25797
usb 0 0 0 0

*$redni poziom srodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie sredniej arytmetycznej stanu srodkdw pienieznych i depozytéw overnight

w dni wycen oficjalnych Subfunduszu

NOTA-4 Ill. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

2017-12-31

2016-12-31
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Wartosé na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$é na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

lll. Ekwiwalenty srodkdw pienieznych w podziale na ich rodzaje
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NOTA 5. RYZYKA

a.

Rynek iinne czynniki ryzyka

Na dzien 31 grudnia 2017 roku, inwestycje portfela
Subfunduszu zawieraty nieptynne, nienotowane
papiery wartosciowe, ktére narazone sg na ryzyko
utraty czesci lub catosci zainwestowanego przez
Subfundusz kapitatu. Do ryzyk wptywajgcych na
inwestycje Subfunduszu nalezq:

Ogdlne  ryzyko ekonomiczne - portfel
inwestycyjny  Subfunduszu  zawiera  spdtki
portfelowe, nad ktérymi  Subfundusz ma
ograniczong kontfrole, majgce siedziby i

realizujgce swojg dziatalno$¢ w Polsce. Powyzsze
inwestycje pociggajqg za sobg ryzyko wynikajgce z
niekorzystnego wahania kurséw walut, rozwoju
sytuacji politycznej, rzgdowej, sytuacji na rynku,

wymiany i ograniczen przeptywu kapitatu,
regulacji moggcych uniemozliwi¢  spdtkom
portfelowym wprowadzanie strategii rozwoju,

redukciji kosztéw, poprawy wydajnosci lub w inny

sposdb zwiekszyE wartosé inwestycji Subfunduszu
w takich spdétkach portfelowych.

Ryzyko zwigzane z podmiotem inwestycji -
inwestycje Subfunduszu w spdtki portfelowe sg
objete ryzykiem wzrostu konkurencyjnosci, spadku
popytu na rynku, wahania kurséw walut, a takze
innych ryzyk, jak np. ryzyka kredytowego
kontrahentow, ktére mogg mie¢ niekorzystny
wptyw  na  wyniki dziatalnosci  tych spdtek.
Dodatkowo, spdtki portfelowe mogg wymagad
znaczgcych dodatkowych naktadow
kapitatowych i dodatkowego finansowania przez
banki, aby wspomdc ich rozwdj lub refinansowad
dotychczasowe zobowigzania kredytowe.
Warunki, na jakich udzielane jest takie
dofinansowanie mogg nie by¢ korzystne.

Ryzyko  ptynnoéci - portfel inwestycyjny
Subfunduszu zawiera nieptynne, znajdujgce sie
poza obrotem publicznym papiery warto$ciowe.
W zwiqzku z tym wystepuje ryzyko, ze Subfundusz
moze nie mie¢ mozliwosci realizacji swoich celéw
inwestycyjnych  poprzez sprzedaz Ilub inne
rozporzqdzenie inwestycjami portfelowymi,
odzwierciedlajgce biezgcqg wartos¢ bilansowqg

inwestyciji Subfunduszu.
W konsekwenciji Subfundusz moze ponies¢ straty w
odniesieniu  do czesci lub cato$ci swoich
inwestycji.

Ryzyko stopy procentowej - jednym z

najwazniejszych czynnikéw ksztattujgcych poziom
cen dtuznych i udziatowych papierow
warto$ciowych jest poziom stép procentowych.
Zmiany w poziomie rynkowych stép
procentfowych, m.in. w nastepstwie zmian w
parametrach makroekonomicznych, mogqg
powodowac¢ znaczgce zmiany w  wartosci
Certyfikatow Inwestycyjnych. Nalezy podkreslic,
ze zwigzek cen dtuznych papierdw
wartosciowych z poziomem stdép procentowych
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ma charakter zaleznosci odwrotnie
proporcjonalnej. Poziom stép procentowych jest
réwniez waznym czynnikiem z punktu widzenia
rentownosci spotek, ktére w swojej dziatalnosci
korzystajg z kredytéw bankowych. Wzrost stép
procentowych prowadzi¢ moze do zwiekszenia
kosztéw odsetkowych i pogorszenia rentownosci
spbtki, co z kolei moze znalezé swoje
odzwierciedlenie w spadku wartosci spotki.

Ryzyko kredytowe - ryzyko niewyptacalnosci
kontrahentéw zwigzane z trwatg lub czasowq
utratg przez kontrahentéw  zdolnosci do
wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzanh, w
tym réwniez z trwatq lub czasowq niemozliwosciq
zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka
moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie
kondyciji finansowej kontrahenta
spowodowanego  zardbwno  przez  czynniki
wewnetrzne konfrahenta, jok i uwarunkowania
zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie
prawne itp.) Pogorszenie sie kondycji finansowej
kontrahenta znajduje swoje odzwierciedlenie w
spadku cen dtuznych papieréw wartosciowych
wyemitowanych przez ten podmiot. W sktad fej
kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane
z obnizeniem ratingu kredytowego kontrahenta
przez agencje ratingowq i wynikajgcy z niego
spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych
bedacy nastepstwem  wymaganej  przez
inwestoréw wyzszej premii za ryzyko.

Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw
papieréw wartosciowych wchodzgcych w sktad
lokat Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych
papieréw lub emitentdw moze w efekcie
prowadzi¢ do spadkdéw wartosci Certyfikatéw
Inwestycyjnych.

Ryzyko walutowe — w przypadku dokonywania
przez Subfundusz inwestycji na  rynkach
zagranicznych, a takze inwestycji w papiery
wartoSciowe  denominowane w  walutach
obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu
ztotego  wzgledem walut  obcych mogag
przektada¢ sie ma wahania wyrazonych w
ztotych cen takich papierdéw wartosciowych, co z
kolei moze prowadzi¢ do wahah oraz spadkdéw
wartosci Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Ryzyko modeli wyceny i szacunkdéw - na dzieh 31
grudnia 2017 roku, inwestycje  portfela
Subfunduszu zawieraty, nienotowane sktadniki
lokat, wyceniane przy zastosowaniu modeli
przedstawionych w polityce rachunkowosci
Funduszu wynikajgcej ze Statutu Funduszu oraz
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku (Dz. U.z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych. Zastosowanie
odpowiedniego modelu wyceny zalezy przede

wszystkim od rodzaju i etapu inwestycji, a takze




wymaga dokonania przez Zarzgd Towarzystwa
osqddw i szacunkédw dotyczgcych wyboru
witasciwego modelu i jego parametréw oraz
przyjecia zatozenh co do przewidywanych
przysztych zdarzeh, kiére w danej sytuacji sg
zasadne. Zatozenia te poddawane sg biezgcej
weryfikacji i wynikajg z dotychczasowych
doswiadczeh i przewidywanych zdarzeh. Przyjecie
nieodpowiednich modeli i innych zatozeh moze
wptywaé na wycene sktadnikdw lokat na dzieh
bilansowy, a cena, po jakiej sktadnik lokat
zostanie  sprzedany w ramach konkretnej
transakcji pomiedzy okreSlonymi stronami i w

okreslonym dniu, moze rézni¢ sie od wyceny dzieh

bilansowy.

Informacje zawarte

w tym  sprawozdaniu

przedstawione zostaty przez Towarzystwo w

dobrej wierze i

odpowiadajg one wartosci

odzyskiwalnej, oszacowanej zgodnie z wybranym
modelem wyceny i przyjetych zatozen, jednakze

istnieje

ryzyko co do wartosci,

ktére bedqg

ostatecznie zrealizowane w przysztosci.

Na dzieh bilansowy sktadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku stanowity 94,69 % aktywdéw

Subfunduszu.

NOTA 5§ - RYZYKA

Wartosé na dzien 31-12-

Wartosé na dzien 31-12-

2017r. 2016r.

1) Poziom obciqgzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu
ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie 2 869 60 644
bilansowe, w tym:

qa) .ok.fywo obcigzone ryzykiem wg:rosa godziwej 15394 73916
wynikajgcym ze stopy procentowej *)

b) aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkdw 0 0
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej **)

c) zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywodw
srodkdw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej 12 525 13272
kKK

)
2) Poziom obciqgzenia aktywow i zobowiqzan Subfunduszu
ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, 69 128 337 029
w tym:

a) kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie
ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku,
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkdw, 69 128 241 041
przy czym w opisie nie uwzglednia sie wartosci godziwych
dodatkowych zabezpieczeh ***¥)
Srodki pieniezne 9 523 2120
Depozyty 21 001 0
Naleznosci 1220 138 125
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 21 990 26 880
Wierzytelnosci 15 394 12 205
Weksle 0 61711

b) wskazanie istniejgcych przypadkdw znaczqgcej
koncentraciji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych 0 95988
kategoriach lokat ****¥)
Nieoptacone certyfikaty inwestycyjne 0 95988
3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu
ryzykiem \qulufowym, ze wskazaniem przypadkow 570 794 578 478
znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w
poszczegdinych kategoriach lokat
srodki pieniezne w EUR 31 101
instrumenty pochodne 12 166 26 202
akcje spoétek majgceych siedzibe za granicq 88 662 115790
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udziaty w spdtkach posiadajgeych siedzibe zagranicg 457 576 426 775
Wierzytelnosci od podmiotéw majgcych siedzibe za
granicqg

12 359 9810

*)Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej uznano obligacje statokuponowe, obligacje zerokuponowe,
bony skarbowe, listy zastawne statokuponowe, certyfikaty depozytowe stato kuponowe, weksle oraz wierzytelnosci o statym oprocentowaniu.

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkdw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano obligacje zmiennokuponowe, listy
zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmienno kuponowe, instrumenty pochodne wystawione na zmienng stope procentowq, o
dodatniej wycenie na dzieh bilansowy oraz wierzytelnosci o zmiennym oprocentowaniu.

***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkdw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne
wystawione na zmienng stope procentowq, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy oraz zaciggniete kredyty i pozyczki.

***¥) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych (obligacii stato-,
zmienno- i zerokuponowych, bondw skarbowych i listéw zastawnych), pozyczek, depozytdéw bedqgcych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych
na rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne (wykazane w wartosci bezwzglednej) oraz transakciji typu buy-sell-back.

*xxxx) Za znaczgceq koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu danego emitenta w aktywach ogdtem dla poszczegdlnych kategorii
lokat i innych sktadnikéw bilansu.

Zarzqdzajgcy Subfunduszem podejmujg aktywne o zdolnos¢ kredytowa podmiotu bedzie na wysokim
dziatania w celu ograniczenia WyzZej poziomie,
wymienionych ryzyk. Dziatania te obejmujq o partner transakcji bedzie wiarygodny;
miedzy innymi: c) Wprowadzenie maksymalnych pozioméw
a) Wprowadzenie ograniczeh inwestycyjnych zadtuzenia Subfunduszu oraz  ograniczenie
okreslajgcych maksymalne zaangazowanie w mozliwosci zaciggania dtugu jedynie do kredytéw
danego typu lokate oraz biezgce monitorowanie bankowych oraz emisji obligacii.
poziomu zaangazowania, d) Dokonywanie  analizy ekonomicznej
b) Wymaganie ustanowienia zabezpieczenh kazdego sktadnika lokat (w szczegdlnosci
udzielonych pozyczek, poreczen i gwarancji, za nienotowanego na rynku publicznym),
wyjatkiem sytuaciji, gdy tqgcznie zostang spetnione identyfikacje  ryzyk oraz  dostosowywanie
nastepujace warunki: docelowego poziomu zaangazowania w dang
o sytuacja podmiotu bedzie gwarantowata lokate do wynikdébw przeprowadzonej analizy na
wywigzanie sie tego podmiotu z zobowigzan etapie przed podjeciem decyzji inwestycyjne;.

wobec Subfunduszu,
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NOTA 6. INSTRUMENTY POCHODNE

Wartosé na dzien 31-12-2017r.

NOTA 6 - Instrumenty C Rodzaju . Warto$é v;’:rrr:\oi;():ll CCTE DREREE | U zapatljcflnqéci Termin wykonania
pochodne W queIeJ insfrumentu e otwq[c a otwartej przysztych [ECH TS Gl e insfrumentu
pozycyl pochodnego pozycyl pozyciji strumieni ARG 5 D ochodnego ***
el ptatnosci * pochodnego ** P g
Opcja CALL Pozyczka zakupiona zarzgdzanie
Opcja CALL na udziaty .
. . zarzgdzanie
Asgoodasnew electronic zakupiona ‘a4 CALL Hel 5979
GmbH - preferred return - opcja CALL opcia porfielem ) )
! lokat
bezterminowa
Opcja CALL konwersji . zarzgdzanie
pozyczki Auctionata AG- zokgplono opcja CALL | portfelem - - -
bezterminowa opcja CALL lokat
Opcja CALL na akcje sakubiona zarzgdzanie
Auctionata AG- preferred P opcja CALL | portfelem - - -
return - bezterminowa opcja CALL lokat
Opcja CALL na udziaty sakubiona zarzgdzanie
AZIMO LTD - preferred refurn P opcja CALL | portfelem - - -
- bezterminowa opcja CALL lokat
Opcja CALL na udziaty .
. zarzgdzanie
Blacksquare Investments zakupiona obcia CALL el 11900
Limited - preferred return - opcja CALL Pel porttelem ) )
. lokat
bezterminowa
Opcja CALL na udziaty zarzqdzanie
Ganymede Group Sp. z 0.0. | zakupiona .
- preferred return - opcja CALL opcja CALL | porffelem 3061 ) )
) lokat
bezterminowa
Opcja CALL na akcje zakupiona zarzgdzanie
| |
Opcja CALL na udziaty GT . zarzgdzanie
Gett - preferred return - zakupiona opcja CALL ortfelem -
o Pr opcja CALL pc) P - -
ezterminowa lokat
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Opcja CALL na udziaty zarzqdzanie

Blacksquare Investments zakupiona obcia CALL ortfelemn . i i i
Limited - opcja konwersji opcja CALL Pel ka i

pozyczki ora

Opcja CALL na udziaty zakupiona zarzgdzanie

iZettle AB - preferred return - ‘o CALL opcja CALL | portfelem - - - -
bezterminowa opc/a lokat

Opcja CALL konwersji zakupiona zarzgdzanie

pozyczki Oktogo Holding opcja CALL opcja CALL | portfelem - - - -
Limited - bezterminowa lokat

Opcja CALL na udziaty zarzqdzanie

Oktogo Holding Limited - zakupiona .

preferred return - opcja CALL opcja CALL l;:xIJ(rh;elem ) ) ) )
bezterminowa ora

Opcja CALL na udziaty SHLD zakupiona zarzgdzanie

Limited - preferred refurn - ‘o CALL opcja CALL | portfelem 2 501 - - -
bezterminowa opcja lokat

Opcja CALL konwersji zakupiona zarzgdzanie

pozyczki SHLD Limited - opcia CALL opcja CALL | portfelem 286 - - -
bezterminowa PC) lokat

Opcja CALL na udziaty UAB zakupiona zarzgdzanie

Pigu - preferred return - opcia CALL opcja CALL | portfelem - - - -
bezterminowa PC) lokat

Opcja CALL na udziaty UAB zakupiona zarzgdzanie

Pigu - preferred return - opcja PUT opcja PUT portfelem -2 956 - - -
pozycja krétka lokat

Opcja CALL na udziaty zarzqdzanie

Wearco Sp.z 0.0. - zakupiona .

preferred return - opcja CALL | °P<@ CALL |p<|)<rh;elem ) i i )
bezterminowa ora

Opcja CALL na udziaty zakupiona . zarzqdzanie

Morele.net - bezterminowa | opcja CALL opcja CALL lp())cl)(gl;elem 1544 i i )
Suma: 21 990 - - -

*) Kwota bedqgca podstawq przysztych ptatnosci uzalezniona jest od specyficznych zapisow umow inwestycyjnych. W szczegdlnosci, w przypadku opcji preferred
return kwota ta zazwyczaj odnosi sie do wartoéci akcji/udziatdw na dzieh wyceny oraz ustalonego gwarantowanego zwrotu na inwestycji, natomiast w przypadku
opcji calli put dotyczy wartosci akcji/udziatdw na dzieh wyceny oraz okre§lonej w umowie ceny nabycia lub sprzedazy akcji/udziatow

**) Jezeli nie wskazano inaczej, terminem zapadalnosci lub wygasniecia instrumentu pochodnego jest moment sprzedazy akcji/udziatéw przez Subfundusz.

**¥) Jezeli nie wskazano inaczej, ostateczny termin wykonania instrumentu pochodnego uptywa w momencie sprzedazy akcji/udziatéw przez Subfundusz.

W przypadku opciji typu ‘preferred return’ jest to instrument finansowy wynikajacy z zapisdw umowy/dw inwestycyjnych wprowadzajgcy decyzyjnos$¢ po stronie
Subfunduszu odnoénie jego wykonania, zawsze korzystny dla Subfunduszu. Instrument ten nie spetnia definicji typowej opcji w rozumieniu instrumentdw finansowych.
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Wartosé na dzien 31-12-2016 .

Kwota Termin
Wartosé i e zapadalnosci Termin
NOTA 6 - Instrumenty pochodne s .. | Rodzaju instrumentu | Cel otwarcia LT U )7 podstawq clloe ) L el
Typ zajetej pozyciji . otwartej przysztych wygasniecia | instrumentu
pochodnego pozyciji - ..~ | przysztych |
pozyciji strumieni .. | instrumentu | pochodnego
e ptatnosci e
pienieznych " pochodnego
*%
Opcja CALL na udziaty 21Diamonds 7akubioNa obcia zarzgdzanie
GmbH - preferred return - P Pl opcja CALL portfelem 0 - - - -
! CALL
bezterminowa lokat
Opcja CALL na udziaty 7akubioNa obcia zarzgdzanie
Asgoodasnew electronic GmbH - P Pl opcja CALL portfelem 3727 - - - -
. CALL
preferred return - bezterminowa lokat
Opcja CALL konwersji pozyczki zakupiona opcja opcia CALL Z(:gé?ecié?'e 0 ) ) ) )
Auctionata AG- bezterminowa CALL el IF;ko‘r
Opcja CALL na akcje Auctionata 7akubioNa obcia zarzgdzanie
AG- preferred return - P Pl opcja CALL portfelem 0 - - - -
. CALL
bezterminowa lokat
Opcja CALL na udziaty AZIMO LTD - | zakupiona opcja . zarzqdzanie
. opcja CALL portfelem 0 - - - -
preferred return - bezterminowa CALL lokat
Opcja CALL na udziaty Blacksquare sakubiona obcia zarzgdzanie
Investments Limited - preferred P Pl opcja CALL portfelem 12 393 - - - -
. CALL
return - bezterminowa lokat
Opcja CALL na udziaty Ganymede sakubiona obcia zarzgdzanie
Group Sp. z 0.0. - preferred return - P Pl opcja CALL portfelem 1 544 - - - -
- CALL
bezterminowa lokat
Opcja CALL konwersji pozyczki zakupiona opcja . zarzqdzanie
. opcja CALL portfelem 0 - - - -
Geewa a.s.- bezterminowa CALL lokat
. . ) . . zarzgdzanie
Opcja CALL na akcje Gegwo a.s. zakupiona opcja opcja CALL porffelern 352 ) ) ) )
preferred return - bezterminowa CALL lokat
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Opcja CALL na udziaty GT Gefttaxi

zakupiona opcja

zarzgdzanie

Limited - preferred refurn - opcja CALL portfelem 7 975 - -
. CALL
bezterminowa lokat
Opcja CALL na udziaty iZeftle AB - | zakupiona opcja . zarzqdzanie
. opcja CALL portfelem 0 - -
preferred return - bezterminowa CALL lokat
Opcja PUT na udziaty Mika Tur - Jakubiona oocia zarzgdzanie
pozycja krétka- termin wygasniecia P PC) opcja PUT portfelem -250 - 2017-12-31
PUT
2017-12-31 lokat
Opcja CALL na udziaty Naviexpert . . zarzgdzanie
zakupiona opcja .
sp. z 0.0. - preferred return - opcja CALL portfelem 0 - -
: CALL
bezterminowa lokat
Opcja CALL konwersji pozyczki Jakubiona oocia zarzgdzanie
Oktogo Holding Limited - P Pl opcja CALL portfelem 0 - -
. CALL
bezterminowa lokat
Opcja CALL konwersji pozyczki Jakubiona oocia zarzgdzanie
Oktogo Holding Limited - termin CALLp Pl opcja CALL portfelem 0 - 2017-12-30
wykonania konwersji 2017-12-30 lokat
Opcja CALL na udziaty Oktogo Jakubiona oocia zarzgdzanie
Holding Limited - preferred return - P Pl opcja CALL portfelem 0 - -
. CALL
bezterminowa lokat
Opcja CALL na udziaty SHLD Jakubiona oocia zarzgdzanie
Limited - preferred return - P Pl opcja CALL portfelem 1755 - -
. CALL
bezterminowa lokat
Opcja CALL konwersji pozyczki zakupiona opcja obcia CALL Z%%?gé?:'e 0 ) )
SHLD Limited - bezterminowa CALL el l‘;ka :
Opcja CALL na udziaty UAB Pigu - | zakupiona opcja . zarzqdzanie
. opcja CALL portfelem 0 - -
preferred return - bezterminowa CALL lokat
Opcja CALL na udziaty UAB Pigu - | zakupiona opcja . zarzqdzanie
. . opcja PUT portfelem -2 058 - -
preferred return - pozycja krétka PUT lokat
Opcja CALL na udziaty Wearco Sp. . . zarzgdzanie
zakupiona opcja .
z 0.0. - preferred return - opcja CALL portfelem 0 - -
. CALL
bezterminowa lokat
. . . . . zarzqdzanie
Opcja QALL na udziaty Morele.net - | zakupiona opcja opcja CALL portfelern 1 442 ) )
bezterminowa CALL
lokat
Suma: 26 880 -
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NOTA 7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Na dzieh 31 grudnia 2017 r. oraz dzien 31 grudnia 2016 r. Subfundusz nie posiadat zawartych transakciji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugigj stfrony do odkupu.

NOTA 8. KREDYTY | POZYCZKI

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI

Wartosé na dzien 31-12-2017r.

Wartosé na dzien 31-12-2016r.

1) Informacje o zaciggnietych i wykorzystanych
przez Subfundusz kredytach i pozyczkach
pienieznych w kwocie stanowiqcej, na dzien ich
wykorzystania, wiecej niz 1 % wartosci aktywéw
Subfunduszu

12 525

13 272

a) nazwy i siedziby podmiotu udzielajgcego
kredytu (pozyczki)

Alior Bank S.A., ul. topuszanska
38D, 02-232; Warszawa

Alior Bank S.A., ul. topuszanska
38D, 02-232; Warszawa

b) kwoty kredytu (pozyczki) w chwili
zaciqggniecia i jego (jej) procentowego udziatu
w aktywach

4373775 PLN; 0,49%
847 800 PLN; 0,09%
29 292 570 PLN; 3,20%

4373775 PLN; 0,49%
847 800 PLN; 0,09%
29 292 570 PLN; 3,20%

c) kwoty kredytu (pozyczki) pozostatej do
sptaty w tys. w tym:

12 525

13 272

d) warunkéw oprocentowania

zmienne EUROBIOR 3M + 3,00%
marzy

zmienne EUROBIOR 3M + 3,00%
marzy

e) terminu sptaty

2018-08-12

2018-07-27

f) ustanowionych zabezpieczen

Q) poreczenie
b) zastaw rejestrowy na
akcjach

a) poreczenie
b) zastaw rejestrowy na
akcjach

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz
pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiqgcej,
na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1 % wartosci
aktywoéw Subfunduszu, z okresleniem:

a) nazwy i siedziby podmiotu, ktéremu
udzielono pozyczki

fransza 7 Auctionata AG Auctionata AG
Transza 6 Auctionata AG Auctionata AG
fransza 5 Auctionata AG Auctionata AG
fransza 4 Auctionata AG Auctionata AG
fransza 3 Auctionata AG Auctionata AG
fransza 2 Auctionata AG Auctionata AG
transza 7 877; 0% 877, 0%
transza 6 3.502; 0% 3.502; 0%
transza 5 2.573; 0% 2.573; 0%
transza 4 2.611; 0% 2.611; 0%
transza 3 1.298; 0% 1.298; 0%
transza 2 6.733; 0% | 6.733; 0%
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c) kwoty kredytu (pozyczki) pozostatej do

sptaty* 17 594 17 594
fransza 7 877 877
Transza 6 3502 3502
fransza 5 2573 2573
fransza 4 2611 2611
fransza 3 1298 1298
fransza 2 6733 6733
d) warunkdw oprocentowania
fransza 7 state - 2% state - 2%
Transza 6 state - 7% state - 7%
fransza 5 state - 7% state - 7%
transza 4 state - 7% state - 7%
fransza 3 state - 7% state - 7%
transza 2 state - 7% state - 7%
e) terminu sptaty
fransza 7 2016-12-31 2016-12-31
franszaé 2016-12-31 2016-12-31
fransza 5 2016-12-31 2016-12-31
fransza 4 2016-12-31 2016-12-31
fransza 3 2016-12-31 2016-12-31
fransza 2 2017-01-01 2017-01-01

f) ustanowionych zabezpieczen

fransza 7

niezabezpieczona

niezabezpieczona

Transza 6

niezabezpieczona

niezabezpieczona

fransza 5

niezabezpieczona

niezabezpieczona

fransza 4

niezabezpieczona

niezabezpieczona

fransza 3

niezabezpieczona

niezabezpieczona

fransza 2

niezabezpieczona

niezabezpieczona

* Subfundusz nie nalicza odsetek
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NOTA 9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2017-12-31

2016-12-31

Wartosé na dzien
bilansowy w danej

Wartosé na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartosé na dzien
bilansowy w danej

Warto$é na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

BElE finansowego BEIE finansowego

I. Aktywa netto 0 864 301 990 248
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 9 523 2120
EUR 7 31 22 101
PLN 9 492 9 492 2019 2019
2. Naleznosci - 1220 - 138 125
EUR 42 174 3675 16 259
PLN 759 759 121 693 121 693
usb 83 287 41 173
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do

odkupu 0 0 0 0
fyrsnlf’fodniki lokat notowane na aktywnym rynku, w 0 35 490 0 55950
EUR 8 509 35 490 12279 54 321
PLN 0 0 0 1629
T5>;rSnl<:’fodnil<i lokat nienotowane na aktywnym rynku, w 0 879 514 0 828 240
CIK 214 563 35017 38 400 6287
EUR 64 477 268 931 85119 376 567
GBP 11 066 52 009 10870 55919
PLN 359 921 359 921 304 656 304 565
TRY 53772 49 658 47 364 56 207
usD 32740 113978 6 866 28 695
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
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7. Pozostate aktywa

79 239
EUR 11 46 31 136
PLN 33 33 103 103
8. Zobowigzania 61525 34 426
EUR 3000 12 524 5659 25036
PLN 49 001 49 001 9 390 9 390

NOTA-9 Il. DODATNIE |

Wartosé za okres od 01-01-2017 r. do 30-06-2017r.

Wartosé za okres od 01-01-2016r. do 31-12-2016 r.

Dodatnie

2 . . . Dodatnie . . 20 . 2o q
UJEMNE ROINICE rinice _ Dodatnie Ujemne roznice | Ujemne roznice réinice _ Dodatnie Ujemne roznice | Ujemne roznice
KURSOWE W Kursowe réznice kursowe kursowe kursowe Kursowe réznice kursowe kursowe kursowe
PRZEKROJU LOKAT srealizowane niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane srealizowane niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane
FUNDUSZU w walucie w walucie walucie w walucie w walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdania sprawozdania | sprawozdania w | sprawozdania w sprawozdania sprawozdania | sprawozdania w | sprawozdania w
wlys. w tys. tys. tys. wlys. w tys. tys. tys.
Akcje - - - 17196 10 1767 - -
Udziaty w spotkach z
ograniczong 42 - - 31795 - 9 995 - -
odpowiedzialnoscig
Wierzytelnosci 42 - - 4289 - 1082 50 -
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NOTA 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

Wartosé za okres od 01-01-2017r.

Wartosé za okres od 01-01-2016 r.

do 31-12-2017r. do 31-12-20161r.
NOTA 10 - Zrealizowany i L. .
niezrealizowany zysk (sirata) Wartos¢ Wzrost (spadek) Wartos¢ Wzrost (spadek)
ze zbycia lokat zrealizowanego | niezrealizowanego | zrealizowanego | niezrealizowanego
zysku (straty) zysku z wyceny zysku (straty) zysku z wyceny
ze zbycia lokat aktywoéw ze zbycia lokat aktywoéw
1. Sktadniki lokat notowane na ) 24215 0 55 670
aktywnym rynku
2. Sktadniki lokat mgnofowone 39 161 67 267 193 457 -133 533
na aktywnym rynku:
3. Nieruchomosci - - - -
4. Pozostate - - - -
Suma: 39 161 43 052 193 457 -189 203

Wvblacone Dochod Wartosé za okres od 01-01-2017 r. | Wartosé za okres od 01-01-2016
YP 4 do 31-12-2017r. r. do 31-12-2016 .
I. Wyptacone przychody z lokat: nie dotyczy nie dotyczy
1. Dywidendy i inne udziaty w . .
zyskach nie dotyczy nie dotyczy
2. Przychody odsetkowe nie dotyczy nie dotyczy
3. Przychody zwigzane z . .
posiadaniem nieruchomosci nie dotyczy nie dotyczy
4. Dodatnie saldo réznic nie dotves nie dotves
kursowych yezy yezy
5. Pozostate nie dotyczy nie dotyczy
Il. Wyptacony zrealizowany zysk . .
ze zbycia lokat nie dotyczy nie dotyczy
Wvyblacone orzvehody ze zbycia Wartosé za okres Udziat w Udziat w wplyw na
ypP P onka,r Y y 0d 01-01-2017r. | aklywachw | aktywach netto warto$é
do 31-12-2017r. | dniu wyptalty | w dniu wyptaty aktywow
I. Przychody ze zbycia lokat
subfunduszu aktywoéw nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
niepublicznych
Wvyblacone orzvehody ze zbycia Wartosé za okres Udziat w Udziat w wplyw na
ypP P onka,r Y y od 01-01-2016r. | aklywachw | aktywach netto warto$é
do 31-12-2016r. | dniu wyptaty | w dniu wyptaty aktywow
I. Przychody ze zbycia lokat
subfunduszu aktywoéw nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
niepublicznych

NOTA - 11 KOSZTY SUBFUNDUSZU

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

01-01-2017 - 31-12-

2017

01-01-2016 - 31-12-

20146

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje |-

Optaty dla depozytariusza
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Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywodw B

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne B

Ustugi w zakresie rachunkowosci -

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu B

Ustugi prawne B

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne B

Koszty odsetkowe B

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci B

Ujemne saldo réznic kursowych B

Pozostate -

01-01-2017 - 31-12-
2017

01-01-2016 - 31-12-
2016

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 25038 23008
7 tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 1203 564
Suma: 26 241 23 572

lll. Koszty Subfunduszu Aktywow Niepublicznych zwigzane
bezposrednio ze zbytymi lokatami

Wartosé za okres od
01-01-2017r. do 31-
12-2017r.

Wartosé za okres od
01-01-2016r. do 31-
12-2016r.

Wartosci w okresie

Wartosci w okresie

sprawozdawczym sprawozdawczym
1. Zbyty sktadnik lokat - -
a). Koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat - -

H. Informacja dodatkowa

1. Informacja o znaczgcych zdarzeniach, a) Na dzienh 31 grudnia 2017
dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w Subfunduszu nie zostaty przekroczone
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres - limity inwestycyjne.
nie wystgpity. b) Subfunduszjest strong umowy gwaranciji z

2. Informacje o znaczqgcych zdarzeniach, jakie tytutu zawartej umowy na zakup udziatéw
nastgpity po  dniu  bilansowym, ale Tatilbudur, w kwocie 1 057 258 EUR
nieuwzglednionych w sprawozdaniu c) W frakcie roku obrotowego fundusz
finansowym — nie dotyczy poreczyt zobowigzania:

3. Zestawienie oraz objasnienie rdznic pomiedzy - Morele.net wobec ABC Data do kwoty
danymi ujawnionymi w sprawozdaniu 3,5 min zt,
finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i - Frisco wobec Banku Millennium do
opublikowanymi sprawozdaniami kwoty 5,4 min zt
finansowymi — nie dotyczy d) Na 31.12.2017 r. Zarzad TFl podjgt decy

4. Dokonane korekty bteddw podstawowych - Zje o rozwigzaniu rezerwy w wysokosci
w okresie sprawozdawczym nie dokonywano 2,6 min EUR utworzonej historycznie w
korekty bteddw podstawowych. zwiqzku z potencjalnym roszczeniem

5. Niepewnos$¢ co do kontynuowania Rockaway Travel SE (Kupujacy)

dziatalnosci — w okresie sprawozdawczym nie
wystgpity okolicznosci moggce miec wptyw
na kontynuowanie dziatalno$ci Funduszu i
Subfunduszu.

6. Inneinformacije.
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wynikajgcym ze sprzedazy spotki
portfelowej Invia.cz a.s. i

przedstawionym 27 czerwca 2016 roku

wezwaniem do zaptaty.

W grudniu 2017 r. Zarzad TFl wszedt w
posiadanie informaciji, ktére Swiadczyty
o tym, ze ewentualne problemy, ktére
byty ponoszone przez Kupujgcego w

zwigzku z nabywanym aktywem




(potencjalne zawyzenie EBITDA jednostki
zaleznej od Invia.cz a.s. — Travelplanet —i
w zwigzku z tym zawyzenie ceny zakupu
catego aktywa) nie znajdujqg
potwierdzenia w rzeczywistosci. Zarzgd
TFl na podstawie rozmdow
przeprowadzonych z zarzqgdzajgcymi
Travelplanet, uzyskat informacje, ktére
wskazujg na bardzo dobre wyniki
biezgce (aktywo szybko rosnie i jest
zyskowne) tej spoitki swiadczagce o
powtarzalnosci EBITDA, ktdra brana byta
pod uwage dla kalkulacii tgcznej ceny
zakupu Invia.cz a.s. i w zwigzku z tym
brak narazenia Kupujgcego na
jakiekolwiek straty z tego tytutu.

Zarzad TFl poddat sprawe dodatkowej
analizie na gruncie prawa czeskiego, z
ktérej wynika, ze w ocenie prawnikdéw
szansie na pozytywne rozstrzygniecie
ewentualnego sporu przed sqgdami
czeskimi sg wyzsze niz 50%. Analiza
prawna przeprowadzona przez
prawnikéw czeskich zostata rowniez
potwierdzona przez kancelarie prawng
obstugujagcag MCI Capital TFI S.A. i
uznana zostata za wiarygodnq i
pozbawiong bteddw.

e)

W 2017 roku fundusz MCI.PrivateVentures
FIZ rozpoczat program emisji publicznych
obligacji zaktadajgcego pozyskanie do
200 min zt  nowych srodkdw.
Charakterystyka  poszczegdinych  serii
wyemitowanych obligacji stanowigcych
zobowigzanie przypadajgce na
subfundusz prezentuje ponizsza tabela.
Obligacje zostaty dopuszczone  do
obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW w ramach
systemu Catalyst. Na wyemitowanych
przez Fundusz obligacjach nie
ustanowiono zabezpieczenia.

L. Wartos¢
. . . .. wartosc . .
. - termin liczba obligaciji . . zobowigzania na
Seria | data emisji 2 oprocentowanie jednostkowa Z
zapadalnosci (w sztukach) (wzi) dzien bilansowy
(w tys. zt)
PIA | 2017-1006|  2020-10-02 15834 | Zmienne. W'B?R?)"’S@ 1000 15635
PIB | 2017-11-16 2021-11-16 21 047 | Zmienne, W'B?Rs‘?;‘ 1000 20 595
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ROCINE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE SUBFUNDUSZU MCI.EUROVENTURES 1.0
MCI.PRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU

Zgodnie z art. 52 ust.2 Ustawy z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018r.,
poz. 395 z pdzniejszymi zmianami) oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007r. ( Dz. U. z 2007r. Nr
249, poz. 1859) w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, Zarzgd MCI Capitall
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0. MCl.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, na ktdre sktada sie:

I.  Wprowadzenie do rocznego sprawozdania jednostkowego.

J. Zestawienie lokat o tqcznej wartosci 777 727 tys. zt. wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. z tabelami
vzupetniajgcymi oraz dodatkowymi.

K. Bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2017 r. wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 842 271 tys. zi.

L. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku
wykazujgcy dodatni wynik z operacji w kwocie 101 994 tys. zi.

M. Zestawienie zmian w aktywach netto.
N. Rachunek przeptywéw pienieznych.
O. Noty objasniajgce.

P. Informacja dodatkowa.

W imieniu Subfunduszu MCIl.EuroVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety , MCI Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. reprezentowane przez:

Tomasz Czechowicz Wojciech Marcihczyk
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqgdu
Tomasz Danis Ewa Ogryczak
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Krzysztof Konopinhski Maciej Kowalski

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzgadu



W imieniu Podmiotu odpowiedzialnego za prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzgdzanie sprawozdania
finansowego - PKO BP Finat Sp. z 0.0.:

Iwona Czutada Mirostaw tabanowski
Wiceprezes Zarzgdu Prokurent
PKO BP Finat Sp. z 0.0. PKO BP Finat Sp. z 0.0.

Warszawa, dn. 19 marca 2018r.
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A. Wprowadzenie do rocznego sprawozdania
jednostkowego MCI.EuroVentures 1.0
wydzielonego w ramach
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny

Zamkniety

21. Nazwa Funduszu

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety (dalej jako ,Fundusz”) jest funduszem
inwestycyjnym zamknietym aktywdéw

niepublicznych z wydzielonymi Subfunduszami:
MCI.EuroVentures 1.0 (dalej jako ,Subfundusz”)
oraz MCl.TechVentures 1.0.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 347.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 7 stycznia

2008 r. Pierwsza wycena nastgpita
w dniu 14 stycznia 2008 r.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym
zamknietym aktywow niepublicznych
w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniv
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

(Dz. U. z 2018 r. poz. 56 z pdzniejszymi zmianami),
zwanej dalej "Ustawq”.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Z chwilg wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych  Fundusz  nabyt  osobowosé
prawnag.

Podstawa prawna dziatania

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym
zamknietym emitujgcym wytqcznie certyfikaty
inwestycyjne, ktére nie bedqg oferowane
w drodze oferty publicznej ani dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym, ani
wprowadzone do alternatywnego  systemu
obrotu. Fundusz nie jest publicznym funduszem
inwestycyjnym zamknietym, o ktérym mowa w art.
2 pkt 39 Ustawy.

Fundusz jest zorganizowany i dziata na zasadach
okreSlonych w przepisach wyzej wymienionej
ustawy i Statucie nadanym przez MCI Capital
Towarzystwo  Funduszy Inwestycyjnych  S.A.
zwanego dalej ,,Towarzystwem?”.

Siedzibqg i adresem Funduszu jest siedziba i adres
Towarzystwa: Pl. Europejski 1, 00-844 Warszawa.

Rejestracja w Sqdzie Gospodarczym

Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 wydzielony w
ramach MCI.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego zostat wpisany do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego
przez Sgd Okregowy w Warszawie VI Wydziat
Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 347
w dniu 7 stycznia 2008 r. Pierwsza wycena
nastgpita w dniu 14 stycznia 2008 r.

Statut Funduszu

Statut Funduszu zostat nadany przez MCI Capital
Towarzystwo  Funduszy  Inwestycyjnych  S.A.
z siedzibg w Warszawie. Statut zostat zatwierdzony
przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Statut okreSla cele i zasady funkcjonowania
Funduszu, prawa i obowigzki Uczestnikdw
Funduszu oraz prawa i obowigzki MCI Capital
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Ostatnia zmiana statutu dotyczgca Subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0. miata miejsce
w dniu 18 grudnia 2017 r. dotyczyta warunkdw
czterdzieste] pierwszej emisji  Certyfikatow
Inwestycyjnych serii R1  zwigzanych z tym
Subfunduszem. Emisja doszta do skutku.

Po dniu bilansowym ostatnia zmiana Statutu
miata miejsce 07 marca 2018 r. dotyczyta
warunkéw czterdziestej szbéstej oraz czterdziestej
sibdmej emisji Certyfikatdw Inwestycyjnych serii
Yloraz Z1 zwigzanych z tym Subfunduszem. Emisje
sq w trakcie procesowania.

22. Towarzystwo zarzgdzajgce Funduszem

Zarzgdzajgcym MCI.PrivateVentures Funduszem
Inwestycyjnym Zamknietym jest MCI  Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
z siedzibg w Warszawie, Pl. Europejski 1,
00-844 Warszawa, (wpisane do  Rejestru
Przedsiebiorcéw  prowadzonego przez Sqd
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Xl
Wydziat  Gospodarczy Krajowego  Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS  263112).
Zarzgdzojgcy  Funduszem  prowadzi  Rejestr
Uczestnikéw Funduszu.

Zarzqdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu
Towarzystwo od pazdziernika 2015 r. zlecito
spbdtce PEM  Asset Management Sp. z o.o.
z siedzibg w Warszawie, Pl. Europejski 1, wczesniej
funkcje te petnita spdtka MCI Asset Management
Sp.zo.o.

23. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdw
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego.

Subfundusz  dgzy do osiggniecia celu
inwestycyjnego  przede  wszystkim  poprzez

nabywanie i obejmowanie akcji lub udziatéw
w spdtkach niepublicznych.

24. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
kategorie doboru lokat oraz ograniczenia
inwestycyjne
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10.

11.

12.

13.

Subfundusz moze lokowac Aktywa w:

1) papiery wartosciowe,

2) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci
wobec 0séb fizycznych,

3) udziaty w spoétkach  z
odpowiedzialnosciq,

4) Instfrumenty Rynku Pienieznego,
5) waluty,

6) Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
pod warunkiem, ze sqg zbywalne, oraz

7) depozyty, oraz

8) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa  emitowane  przez  instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicq.

Subfundusz lokuje nie mniej niz 80% wartosci
Aktywow Subfunduszu w aktywa inne niz:

1) bedqgce przedmiotem publicznej oferty, chyba
ze papiery wartosciowe staty sie przedmiotem
publicznej oferty po ich nabyciu przez Subfundusz;

2) papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym, chyba ze papiery
wartosciowe zostaty dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym po ich nabycivu przez
Subfundusz;

3) Instrumenty Rynku Pienieznego, chyba
ze zostaty wyemitowane przez spéitki niepubliczne,
ktérych akcje lub udziaty wchodzg w sktad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktdérych
mowa w ust. 2, sq:

1) analiza makroekonomiczna, ocena frenddw
rynkowych, tempa wzrostu gospodarczego
oraz andaliza ryzyka inwestycyjnego na poziomie
poszczegdlnych panstw i branz;

2) analiza fundamentalna jako podstawa wyceny

ograniczonq

i doboru spotek do portfela,
w szczegolnosci analiza historycznych
i prognozowanych  wynikdw  finansowych

z uwzglednieniem wyceny aktywdw oraz analiza
biznesplanu spdtki. Kolejne kluczowe elementy
analizy to ocena: produktéw oferowanych przez
dang spétke, jej kadry zarzqdzajgcej, pozycji
rynkowej, sieci dystrybuciji, perspektyw rozwoju,
takze zagranicznego, mozZliwosci konsolidaciji
branzy;

3) analiza prawna i podatkowa spdtek i ich

otoczenia  majgca na celu  okredlenie
i ograniczenie ryzyka inwestycyjnego;

4) Subfundusz bedzie poszukiwat inwestycji
o ponad przecietnym potencjale wzrostu
w okresie 3 -7 lat.

Gtownym  kryterium  doboru  lokat  innych

niz w pkt. 2, jest ich ptynnos¢, z uwzglednieniem
ustepdw ponizszych.

Subfundusz, przy doborze lokat w Instrumenty
Rynku Pienieznego i dtuzne papiery warto$ciowe
bierze pod uwage nastepujqgce kryteria:

14.

15.

16.

17.

1) stopien ryzyka spadku wartosci
Instrumentdw Rynku Pienieznego i
wartosciowych,

2) mozliwos¢ wazrostu cen Instrumentéw Rynku
Pienieznego i papierdw wartosciowych,

3) biezgcy i prognozowany poziom rynkowych
stép procentowych oraz inflacji,

4) stopien ryzyka braku ptynnosci Instrumentow
Rynku Pienieznego i papierdw wartosciowych
oraz zmiennosciich cen.

Subfundusz, przy doborze lokat w depozyty bierze
pod uwage nastepujgce kryteria:

1) stopien ryzyka braku ptynnosci lokaty,

2) wysokos¢ oprocentowania lokaty w stosunku
do czasu jej frwania,

3) biezgcy i prognozowany poziom rynkowych
stop procentowych oraz inflacji.

Gtownym kryterium doboru lokat w waluty,
jest analiza ryzyka kursowego zwigzanego
z lokatami, z ktérych dochody lub ktérych ceny sg
indeksowane do waluty obcej. Subfundusz
poprzez inwestycje w waluty obce bedzie dgzyt
do ograniczenia takiego ryzyka.

Gtownym kryterium doboru lokat w przypadku
jednostek  uczestnictwa  oraz  certyfikatéw
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych, a takze
tytutdw  uczestnictwa  emitowanych  przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg sg: ocena wynikéw funduszy
inwestycyjnych i instytucji wspolnego
inwestowania, realizowanej w oparciu
o wskazniki stuzgce do analizy wynikdw, przy
uwzglednieniu maksymalizacji stopy zwrotu przy
zachowaniu  bezpieczenstwa lokaty, ocena
stopnia ryzyka braku ptynnosci lokaty w jednostki
uczestnictwa  lub  certyfikaty  inwestycyjne,
poziomu optat pobieranych od uczestnikdw
Subfunduszu.

rynkowej
papierow

25. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

Papiery wartosciowe Ilub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty
w tym podmiocie nie mogqg stanowi¢ tgcznie
wiecej niz 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu,
z zastrzezeniem ust. 2.

la. Jednostki uczestnictwa lub  certyfikaty
inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego
lub tytuty uczestnictwa emitowane przez jedng
instytucie wspdlnego inwestowania majgcg
siedzibe za granicg nie mogg stanowi¢ wiecej niz
50% wartosci Aktywow Subfunduszu

1b. Subfundusz moze nabywac certyfikaty
inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego
zamknietego zarzqgdzanego przez Towarzystwo,
przy czym certyfikaty inwestycyjne innego
funduszu inwestycyjnego zamknietego
zarzgdzanego przez Towarzystwo nie mogqg
stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci  Aktywow
Subfunduszu i nie mogg by¢ nabywane w ramach
pierwszej emisji papieréw wartoSciowych tego
funduszu.
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

8a.

25.

26.

Ograniczen, o ktérych mowa w pkt. 1, nie stosuje
sie do papierdw wartosciowych emitowanych lub

gwarantowanych przez  Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce
do OECD oraz miedzynarodowe instytucje

finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita

Polska lub  przynajmniej jedno z panstw
nalezgcych do OECD.

Waluta obca jednego panstwa nie moze
stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci  Aktywow

Subfunduszu.

Euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank
hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz
25% wartosci Aktywodw Subfunduszu.

Subfundusz utrzymuje w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezgcych zobowigzan
Subfunduszu, czese swoich Aktywow
na rachunkach bankowych.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku
zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogag
stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci  Aktywdw
Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé w denominowane
w  walutach  obcych Instrumenty  Rynku
Pienieznego, w tym takze w zagraniczne
Instrumenty Rynku Pienieznego.

Lokaty tgcznie w Instrumenty Rynku Pienieznego
oraz dtuzne papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski stanowié
moga maksymalnie 80% Wartosci Aktywow
niebedgcych lokatami, o ktérych mowa w art. 52
ust. T pkt 1) - 3) oraz 6) i 8) Statutu Funduszu.
Subfundusz moze zaciggacg, wytgcznie
w bankach krajowych, instytucjach kredytowych
lub bankach zagranicznych, pozyczki i kredyty,
w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 75%
wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w chwili
zaciggania tych pozyczek i kredytéw. Fundusz na
rachunek Subfunduszu moze dokonywac emisji
obligacji w wysokosci nieprzekraczajgcej 15%
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na dzien

poprzedzajgcy dzien podjecia przez
Zgromadzenie Inwestoréw uchwaty o emisji
obligacji. W przypadku wyemitowania przez

Subfundusz obligaciji, tgczna warto$¢ pozyczek,

kredytéw oraz emisji obligacji nie moze
przekracza¢ 75% Wartosci  Aktywdw  Netto
Subfunduszu.

Subfundusz moze, przy uwzglednieniu celu

inwestycyjnego, udzielac:

1) pozyczek pienieznych do wysokosci nie wyzszej
niz 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu, z tym ze
wysoko$¢ pozyczki pienieznej udzielonej jednemu
podmiotowi nie moze przekroczy¢ 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

2) poreczen lub gwarancji do wysokosci nie
wyzszej niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,
z tym Ze wysoko$¢ poreczenia lub gwarancji
udzielanych za zobowigzania jednego podmiotu
nie moze przekroczy¢ 20% wartoSci Aktywow
Subfunduszu.

27.

28.

Subfundusz bedzie udzielat pozyczek, poreczenh

lub gwarancji na ponizszych zasadach:

1) pozyczki, poreczenia lub gwarancje bedg
udzielane podmiotom, ktérych udziaty lub akcje
wchodzg w sktad portfela inwestycyjnego lub, w
przypadku jezeli zamiarem Subfunduszu jest
nabycie akcji lub udziatdw, a udzielenie pozyczki,
poreczen lub gwarancji wynika ze struktury
fransakcji zwigzanej z nabywaniem akcji lub
udziatdéw, w tym poprzez zamiar nabycia udziatow
lub akcji w ramach konwersji dtugu na kapitat;

2) z uwzglednieniem pkt. 4, jezeli Subfundusz uzna
za niezbedne ustanowienia zabezpieczenia,
zabezpieczeniem  pozyczek, poreczeh lub
gwarancji udzielonych przez Subfundusz mogqg
byc:

a) zastaw na akcjach lub udziatach,

b) hipoteka,

c) cesje wierzytelno$ci, w tym wierzytelnosci
przysztych,

d) gwarancje i poreczenia podmiotéw frzecich,
e) blokady papieréw wartosciowych;

3) warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej
réwna:

a) w przypadku pozyczki — 50% wartosci pozyczki
pienieznej w kazdym Dniu Wyceny Aktywdw
Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych
papierdw wartosciowych,

b) w przypadku poreczenia lub gwarancji - 50%
wartosci udzielonego poreczenia lub gwarancji
w kazdym Dniu Wyceny Aktywdw Subfunduszu do
dnia wygasniecia poreczenia lub gwaranciji;

4) Subfundusz moze nie wymagacé ustanowienia
zabezpieczenia pozyczek, poreczeh lub
gwarancji udzielonych przez Subfundusz, jezeli
zostang spetnione tgcznie ponizsze warunki:

a) syftuacja podmiotu bedzie gwarantowata
wywigzanie sie tego podmiotu z zobowigzanh
wobec Subfunduszu,

b) zdolnos¢  kredytowa
na wysokim poziomie,

c) partner fransakcji bedzie wiarygodny;

5) pozyczka, poreczenie lub gwarancja mogg
zostac udzielone na okres nie dtuzszy niz 10 lat;

6) terminy sptaty pozyczki szczegdtowo bedzie
regulowac¢ umowa pozyczki okreslajgc, czy sptata
kapitatu wraz z odsetkami bedzie dokonywana w
ratach, czy jednorazowo
w terminie zapadalnosci.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych
mowa w ust. 1, 3 i 4, Subfundusz uwzglednia
wartos$e papieréw warto$ciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienieznego, lub walut
stanowigcych Baze Instrumentéw Pochodnych,
z zastrzezeniem, ze nie dotyczy to Instrumentéw
Pochodnych, ktérych baze stanowig uznane
indeksy. Jezeli papier wartosciowy lub Instrument
Rynku Pienieznego  zawiera  wbudowany
Instrument Pochodny, instrument fen uwzglednia
sie przy stosowaniu przez Subfundusz limitdw
inwestycyjnych.

podmiotu  bedzie
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29.

30.

31.

32.

Czynnosci dokonane z naruszeniem ograniczen, o
ktérych mowa w zasadach dywersyfikacji lokat
Subfunduszu sg wazne.

Z uwzglednieniem ust. 15,  Subfundusz,
w przypadku dokonania czynnosci, o ktérych
mowa w ust. 13, zobowigzany jest do
dostosowania, niezwtocznie, stanu  swoich
aktywdw do wymagan okreslonych w Statucie i
Ustawie, uwzgledniajgc  nalezycie  interes
Uczestnikéw Subfunduszu.

Subfundusz  zobowigzany jest  dostosowacd
strukture portfela inwestycyinego do wymagan
okreslonych w Ustawie oraz Statucie Funduszu w
terminie 36 miesiecy od dnia rejestracii
Subfunduszu. W  szczegdlnosci, w  zwigzku
z utworzeniem Subfunduszu, przez okres, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, lokaty Subfunduszu
mogg nie spetnia¢  warunku  okreSlonego
w art. 52 ust. 2 Statutu.

Jezeli Subfundusz przekroczy ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Statucie, a
nieprzewidziane przepisami Ustawy, jest
obowigzany do niezwtocznego dostosowania
stanu swoich Aktywdéw do wymagan okreslonych
w Statucie, uwzgledniajgc interes Uczestnikéw
Subfunduszu.

26. Imiany zasad (polityki) rachunkowosci
w okresie obrotowym

W biezgcym sprawozdaniu finansowym, w
stosunku do danych zaprezentowanych w
sprawozdaniu finansowym sporzqgdzonym za okres
zakohczony 31 grudnia 2016 r., w okresie
porébwnawczym  dokonano  zmiany  ujecia
sktadnikéw lokat oraz zobowigzah dotyczgcych
transakcji nabycia w marcu 2016 roku akcji spotki
Mobiltek  S.A.  (,Spdtka”). W sprawozdaniu
finansowym sporzgdzonym za okres zakohczony
31 grudnia 2016 r. akcje Spoétki byty wykazywane
jako sktadnik lokat — zgodnie z przyjetq politykg
rachunkowosci przez Subfundusz dla tego rodzaju
inwestycji -  wedtug wartosci  Srodkdéw
zainwestowanych, przy czym wartos¢ Srodkdw
zainwestowanych zostata rozpoznana wedtug
wartosci netto tj. z uwzglednieniem przejetego w
ramach rozliczenia transakcji nabycia akcji dtugu
od dotychczasowych akcjonariuszy Spdtki.

W ramach ponownej analizy umow
inwestycyjnych zwigzanych z transakcjg nabycia
akciji Spoétki zidentyfikowano potrzebe wydzielenia
i odrebnego ujecia przejetego  dtugu,
stanowigcego z punktu widzenia przepisdw o
rachunkowoséci  obowigzujgcych  Subfundusz
odrebny instrument finansowy. Powyzsza zmiana
spowodowata zwiekszenie na dzien 31 grudnia
2016 r. wartosci aktywodw Subfunduszu (sktadniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku) i
zobowigzan (pozostate zobowigzania) o kwote
17 061 tys. zt i nie wptywa na warto$¢ aktywow
netto Subfunduszu. Warto$¢ przejetych
zobowigzan wobec poszczegdinych wierzycieli
nie przekracza 1% wartosci aktywow Subfunduszu.

27. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Roczne sprawozdanie jednostkowe zostato
sporzqgdzone na dzieh 31 grudnia 2017 r. oraz
za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia
31 grudnia 2017 r.

28. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Roczne sprawozdanie jednostkowe zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz przez
okres nie kroétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Zarzgd Towarzystwa nie stwierdza
na dzieh podpisania rocznego sprawozdania
jednostkowego istnienia faktéw i okolicznosci,
ktére  wskazywatyby na zagrozenia dla
mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci Funduszu
i Subfunduszu.

29. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do
badania sprawozdania finansowego

Roczne sprawozdanie jednostkowe zostato
poddane badaniu przez KPMG Audyt Spodtka
Z ograniczong odpowiedzialno$ciq  spdtka
komandytowa z siedzibg przy ul. Inflanckiej 4A
00-189 Warszawa.

KPMG Audyt Spoétka z ograniczonqg
odpowiedzialnosciqg sp.k. jest wpisana na liste firm
audytorskich prowadzong przez Krajowqg Rade
Biegtych Rewidentéw, pod numerem 3546.

30. Dane identyfikujgce podmiot odpowiedzialny
za sporzgdzenie rocznego sprawozdania
jednostkowego oraz prowadzenie ksiqg
rachunkowych

Za sporzqdzenie rocznego  sprawozdania
jednostkowego odpowiedzialny jest Zarzad MCI
Capital  TFI S.A.  Za prowadzenie  ksiag
rachunkowych Subfunduszu odpowiedzialna jest
PKO BP Finat Sp. z 0.0. z siedzibq przy ul. Gréjeckiej
5,02-019 Warszawa.

31. Opis certyfikatow

Od dnia zarejestrowania Subfundusz
MCI.EuroVentures 1.0. wyemitowat Certyfikaty
Inwestycyjne serii A, B, C, D, J,K, L, M,N, O, P, R, S,
T.U W,Y, Z Al,B1,C1,DI1, El, F1, G1, HI, J1, M1
O1, P1,R1 oraz S1. Emisje E, F, G, H, I, IT K1, L1, &1,
N1, W1 nie zostaty objete.

Certyfikaty inwestycyjne réznych serii zapewniajg
inne prawa uczestnikom Subfunduszu. Certyfikaty
Inwestycyjne nie sg notowane na aktywnym
rynku.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
miaty miejsce nastepujace zmiany w liczbie
certyfikatéw inwestycyjnych Subfunduszu:

81



Numer
serii

pe
-
o
o
o
-

¢
-

e
N
N-
N
N
"
N
N
o
o
o
o
o
o
-
-
o
-
-
o
-
-
-
-
-
-
-
-
5
5

Data
przydziatu

2007-12-17
2008-04-11
2008-07-02
2008-10-02
2014-01-14
2014-03-03
2014-03-31

2014-05-12
2014-09-26

2014-12-05

2015-03-31

2015-05-26

2015-08-19

Data
wykupu

2013-08-26

2017-12-31

2015-09-30
2016-03-31
2016-09-30
2017-03-31
2017-06-30
2017-09-30

2015-06-30
2016-03-31
2017-03-31
2017-06-30

2016-03-31
2016-06-30
2016-09-30
2017-03-31
2017-06-30
2017-09-30

2015-09-30
2016-03-31
2016-06-30
2016-09-30
2017-03-31
2017-06-30
2017-09-30

2016-03-31

llosé

395200
124 200
1 540 200
-59 200
107 600
478 400
313 800
162 800
-133 333
385 400
24 000
-200
-1 000
-2 800
-2 000
-1 000
-5 400
17 400
-1 000
-2 400
-1 000
-3 000
49 000
-2 000
-3 200
-7 600
-2 000
-8 000
-6 600
56 800
-800
-1 200
-3 000
-2 800
-6 200
-4 000
-8 200
68 600
-3 000

Cena emisyjna
/wykupu certyfikatu
inwestycyjnego

50,00
79.13
79.13
176,56
78,93
167,23
166,44
153,62
231,36
180,93
195,34
217,68
239.71
211,49
209,35
219,75
228,13
202,57
220,01
239,55
209,23
219,63
215,43
243,65
234,92
214,94
212,74
223,33
231,74
219,29
227,86
249,45
239,77
218,64
215,20
225,24
233,09
234,86
249,84

Wartosé
wyemitowanych/wykupionych
certyfikatéw inwestycyjnych

19 760 000,00
9 828 393,12
121 881 570,72
-10 452 218,80
8492 873,38
80 001 229,36
52229 170,11
25009 246,46
-30 847 922,88
69 731 212,07
4688 167,20
-43 535,00
-239 706,40
-592 175,36
-418 707,90
-219 751,60

-1 231 897,68
3524 765,85
-220 007,00
-574 923,00
-209 227,30
-658 895,40
10 556 082,25
-487 299,90
-751 738,40
-1 633 549,70
-425 486,10
-1786 637,20
-1 529 459,58
12 455 595,32
-182 287,88
-299 338,26
-719 309,55
-612 192,42

-1 334 230,08
-900 952,20

-1 911 300,69
16111 227,93
-749 508,15
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S* 2016-06-30 -4 200 237,18 -996 150,75

S* 2016-09-30 -18 000 216,27 -3 892 864,50
S* 2017-03-31 -21 800 212,65 -4 635 844,12
S* 2017-06-30 -800 222,03 -177 620,68
S* 2017-09-30 -4 600 229,81 -1 057 110,82
T* 2015-09-30 20 400 226,45 4619 594,16
T* 2016-06-30 -800 228,12 -182 493,28
T* 2016-09-30 -800 208,03 -166 420,00
T* 2017-03-31 -3 400 204,76 -696 179,41
T* 2017-09-30 -800 221,80 -177 439,92
u* 2015-10-30 3200 228,21 730 257,76
W 2015-11-25 6 000 229,81 1 378 833,30
W 2016-03-31 -800 244,07 -195252,56
W 2016-09-30 -800 213,40 -170 723,40
W 2017-06-30 -1 000 219,86 -219 858,50
Y* 2015-12-15 3200 237,75 760 794,56
Y* 2017-06-30 -400 223,82 -89 526,06
r* 2016-02-02 12 000 231,86 2782 316,40
r* 2017-09-30 -1 600 228,52 -365 626,56
AT* 2016-02-26 800 233,75 187 002,64
B1* 2016-03-30 40 400 237,06 9 577 379.54
B1* 2016-09-30 -9 200 211,98 -1 950 216,46
B1* 2017-03-31 -9 200 208,50 -1 918 243,24
B1* 2017-09-30 -2 200 225,73 -496 607,21
ci* 2016-04-28 12 200 249,84 3047 999.81
c1* 2017-06-30 -800 223,40 -178 720,76
D1* 2016-05-30 17 800 251,36 4 474 188,42
D1* 2017-06-30 -2 800 226,75 -634 899,72
ET* 2016-06-29 44 800 247,29 11 078 446,40
ET* 2017-06-30 -5 000 225,62 -1 128 097,00
F1* 2016-08-01 4800 241,20 1157 747,04
F1* 2017-09-30 -800 247,43 -197 941,56
G1* 2016-09-01 800 239,54 191 628,20
H1* 2016-09-30 1000 239,54 239 535,25
J1* 2016-11-28 3200 238,08 761 853,92
M1* 2017-08-04 800 253,29 202 631,92
o1* 2017-10-23 11 800 253,63 2992 852,88
P1* 2017-11-30 2 000 261,45 522 896,20
RI1 2017-12-29 767 260,62 199 895,54
S1 2018-01-29 1630 271,43 442 430,90
Kapitat wptacony 3684734 479 617 818,61
Kapitat wyptacony 134 470 78 560 094,94
RAZEM 3 550 264 401 057 723,67
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* W dniu 1 grudnia 2017 r. Uchwatqg Zarzgdu MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 1 grudnia
2017 r. dokonano podziatu certyfikatéw inwestycyjnych Subfunduszu w ten sposdb, ze 200 (stownie: dwiescie)
certyfikatéw inwestycyjnych Subfunduszu po podziale odpowiada 1 (stownie: jednemu) certyfikatowi
inwestycyjnemu Subfunduszu przed podziatem. Z uwagi na powyzsze iloS¢ certyfikatdw inwestycyjnych ulegta
zwiekszeniu, natomiast wartos¢ certyfikatéw inwestycyjnych pozostata bez zmian.
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B. Zestawienie lokat

Sporzgdzone dla Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego na dzieh 31grudnia 2017 roku

TABELA GLOWNA

Wartosé na dzien 31-12-2017r.

Wartosé na dzien 31-12-2016 r. - dane przeksztatcone*

> Wartosé wedtug Procgntowy > Wartosé wedtug Proce.ntowy
SKLADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug g vdziat w Wartos¢ wedtug i vdziat w
ceny nabycia wyc;ny el GHE aktywach ceny nabycia wyce_ny L] CHEL aktywach
ilansowy z bilansowy z
ogotem ogotem

Suma: 733 243 777 727 72,32 884 208 883 036 89,88
Akcje 576 100 483 286 44,94 659 463 597 366 60,69
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akciji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Insfrumenty pochodne** 0 11588 1,08 0 1025 0,10
Udziaty w spdtkach z o. o. 94718 220917 20,54 76 378 134 339 13,73
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 17714 18 202 1,69 78 670 79 466 8,12
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za 0 0 0,00 0 0 0,00
granicg

Wierzytelnosci 19711 18 577 1,73 53 697 54812 5,60
Weksle 25 000 25157 2,34 16 000 16 028 1,64
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00

*W okresie poréwnawczym dokonano zmiany prezentacji sktadnikdw lokat oraz zobowiqzan w zwiqzku z transakcjg nabycia Mobiltek S.A. w marcu 2016 roku oraz
btednie zaprezentowanej wartosci certyfikatdw inwestycyjnych jako jednostki uczestnictwa. Szczegdty dokonanych zmian prezentacyjnych ujete zostaty w Informacji
dodatkowej do niniejszego rocznego sprawozdania jednostkowego.
**Ujemne przeszacowanie wartosci z tytutu instrumentdw pochodnych wykazywane jest w bilansie w zobowiqzaniach.
Niniejszg tabele nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymiiinformacjqg dodatkowq, ktdre stanowiq integralng czes¢ rocznego sprawozdania

jednostkowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

z0.0. X SK.A.

rynku

2z Procentowy
Wartosé wg cen LETHE ST vdziat w
AKCIJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta . 9 Y wyceny na dzien
nabycia w tys. . aktywach
bilansowy w tys. p
ogotem
Aktywny rynek _ - -
nieregulowany
Aktywny rynek 6 358 6 709 0,62
. regulowany '
Aktywny GIELDA PAPIEROW
ATM SA (PLATMSA00013) rynek WARTOSCIOWYCH W 583 362 Polska 6 358 6709 0,62
regulowany WARSZAWIE
Nienotowane na 569 742 476 577 44,32
aktywnym rynku
. Nienotowane
MCl.Venture Projects Sp. | 1" qktywnym ND 150 000 Polska 83783 68 883 6,41
z0.0. Il SK.A. rynku
. Nienotowane
MCl.Venture Projects Sp. | |\ ;' aktywnym ND 150 000 Polska 88 029 71143 6,62
z 0.0. Trzy S.K.A. rynku
. Nienotowane
MCl.Venture Projects Sp. | ' aktywnym ND 150 000 Polska 88 030 71143 6,62
z0.0.1VSK.A. rynku
. Nienotowane
MCl.Venture Projects Sp. | 1\ ;' aktywrym ND 136 563 Polska 86 614 70 390 6,55
z0.0. VSK.A. rynku
. Nienotowane
MCI.venture Projects Sp. na aktywnym ND 50 000 Polska 50 0 0,00
z0.0. VISK.A. rynku
. Nienotowane
MCI.venture Projects Sp. na aktywnym ND 50 000 Polska 50 24 0,00
7 0.0. VI SK.A. kU
. Nienotowane
MCI.venture Projects Sp. na aktywnym ND 50 000 Polska 50 848 0,08
z70.0. IX SK.A. rynku
. Nienotowane
MCI Venture Projects Sp. na aktywnym ND 5150 Polska 650 43 0,00
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Nienotowane
Lifebrain AG na aktywnym ND 1 349 091 Austria 85 382 124792 11,6
rynku
Centrum Technologii Nienotowane
Mobilnych Mobiltek S.A. i na aktywnym ND 4 665 843 Polska 137 104 69 311 6,44
(MOBILTEK) rynku
Suma: 576 100 483 286 44,94
TABELE UZUPELNIAJACE
Kraj 7z Wartosé wg Procentowy
. g Wartosc wg .
q Nazwa Emitent siedziby Instrument . ~ wyceny na uvdziat w
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku - Liczba*) ceny o
rynku (wystawca) emitenta bazowy - dzien aktywach
nabycia . .
(wystawcy) bilansowy ogotem

.Nlewystandclryzowane 11 588 1,08
instrumenty pochodne
Nienotowane na aktywnym 11588 108
rynku

akcje Lifebrain

. S . Nienotowane AG; wartos¢:
Opcja na akcje Lifebrain AG - 1 "o vm | ND | Lifebrain AG | Austria 124792 PLN ; ; 8140 0,76
preferred return - pozycja dtuga .
rynku (pozycja
krotkal)
udziaty
Nienotowane Dotcard Sp. z
Opcja na akcje Dofcord -opcja | aktywnym ND Dotcard Sp. Polska 0.0.; wartos¢ ) ) 19 728 | 84
earn out - pozycja dtuga kU Z0.0. 125103
4 (pozycja
dtuga)

* W tabeli nie wskazano liczby instrumentéw bazowych w przypadkach, gdy liczba ta moze ulegac zmianom w czasie. W szczegdlnosci, opcje preferred return
dotyczq wszystkich akcji/udziatdow znajdujgcych sie w portfelu Subfunduszu w danym momencie.

W przypadku opcji typu ‘preferred return’ jest to instrument finansowy wynikajgcy z zapisdw umowy/éw inwestycyjnych odnoszgcych sie do innego niz pro rata
podziatu srodkdw przy sprzedazy lub likwidacji spotki. Instrument ten nie spetnia definiciji typowej opciji w rozumieniu instrumentdw finansowych.

TABELE UZUPELNIAJACE
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Udziaty w spotkach z Wartosé w LN
Y Wsp 2 . 2 Kraj siedziby . Wartosé wg ceny 9 vdziat w
ograniczonqg Nazwa spotki Siedziba spotki ATve Liczba 2 wyceny nha
s . % ¢ spotki nabycia oz ot aktywach
odpowiedzialnosciq dzien bilansowy 2
ogotem
ABCD
ABCD Management Sp.z o.0. | Management Warszawa Polska 65 65 7 0.00
Sp.zo.o.
MCl.Venture
MCI.Venture Projects Sp.z 0.0. | Projects Sp. z Warszawa Polska 455 0 0 0,00
0.0.
Alfanor 13131 AS Alfanor 13131 AS Oslo Norwegia 100 33 431 95451 8,88
SADAUR Republika
SADAUR TRADING LIMITED TRADING Larnaka pub 5000 42 629 272 0,03
Cypryjska
LIMITED
AAW Il Sp. z 0.0. AAW Il Sp. z 0.0. Warszawa Polska 100 253 30 0,00
Dotfcard Sp.z 0.0. S%Tcord Sp.Z Warszawa Polska 754 18 286 125103 11,63
AAW X Sp.zo.0. AAW X Sp.z o.0. Warszawa Polska 220 14 14 0,00
AAW V. Holding
AAW,,IV',Held',ng K,OHOTOH KO”G,J[O”, . Budapeszt Weary 1 40 40 0,00
Felel6sségU Tarsasag Felel6ssegU
Tarsasag
Suma: 94718 220 917 20,54
TABELE UZUPELNIAJACE
Wartosc Procentow
Nazwa i C o . Wartosé Wartosé wg L Y
& . i Kraj siedziby . s s Rodzaj s . . vdziat w
WIERZYTELNOSCI rodzaqj X Termin wymagalnosci o . swiadczenia Liczba wg ceny wyceny
A podmiotu swiadczenia : . aktywach
podmiotu w tys. nabycia na dzien z
" ogotem
bilansowy
Pozyczka; umowa z dnia Umowa
2016-06-30; osoba prawna; | Alfanor 1o i 2018-06-30 _ pozyczi, 4454 ] 19711 18 577 1,73
bez zabezpieczenia; 13131 AS Swiadczenie
Alfanor 13131 AS pieniezne
Suma: 19 711 18 577 1,73

88




TABELE UZUPELNIAJACE

Wartosé wg Procentowy
Jednostki uczestnictwa i Rodzai rynku Nazwa rvnku Nazwa i rodzaj Liczba Wartosé wg wyceny na vdziat w
certyfikaty inwestycyjne Iy y funduszu/subfunduszu ceny nabycia dzien aktywach
bilansowy ogdtem

Jednostki uczestnictwa - - -

Certyfikaty inwestycyjne 17 714 18 202 1,69

Aktywny rynek ) . )
nieregulowany

Aktywny rynek regulowany - - -

Nienotowane na aktywnym 17714 18 202 1 69
rynku

MCI.CREDITVENTURES 2.0 Nienotowane MCI.CREDITVENTURES
Fundusz Inwestycyjny na aktywnym ND 2.0 Fundusz 2219757 17714 18 202 1,69
Zamkniety seria U rynku Inwestycyjny Zamkniety
Suma: 17 714 18 202 1,69

TABELE UZUPELNIAJACE
Data Warlosc wa Wartosé wg wyceny na Procentowy udziat w
WEKSLE Wystawca Z q ceny nabycia oz o y
ptatnosci tw zi) dzien bilansowy (w zt) aktywach ogotem (w %)

Weksel: umowa z dnia 2017-11-10;
osoba prawna; Loanventures Sp. z | LOANVENTURES Sp. z 0.0. 2018-11-10 25000 25157 2,34
0.0.
Suma: 25000 25157 2,34
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C. Bilans

Sporzadzony dla Subfunduszu MCI.EuroVentures
Zamknietego na dzieh 31 grudnia 2017 r.

1.0 MCl.PrivateVentures

Funduszu

Inwestycyjnego

(dane wyrazone w tys. zt z wyjgtkiem liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych wyrazonych w sztukach oraz Wartosci

Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyrazonej w zt)

Wartosé na

I Opis Wartosé na dzien 31- | dzien 31-12-
12-2017r. 2016 r. - dane
przeksztatcone*
I. | Aktywa 1075 401 978 423
1) i Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 64 410 94 676
2) i Naleznosci 224759 337
3) i Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) i Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 6709 92 246
dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
5) i Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 779 158 790790
dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
6) | Nieruchomosci 0 0
7) i Pozostate aktywa 365 374
Il. | Zobowigzania 233130 188 616
lll. | Aktywa netto (I-11) 842 271 789 807
IV. | Kapitat Subfunduszu 400 615 450 145
1) | Kapitat wptacony 479175 475 257
2) i Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemnal) -78 560 -25112
V. i Dochody zatrzymane 389114 357 634
1) | Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -85 170 -113748
2) igtzirgtf(liv(;?ny, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 474 284 471 382
VI. | Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniuv do ceny nabycia 52 542 -17 972
VII. | Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI) 842 271 789 807
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych** 3 548 634 18 846
Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny *** 237,35 41 908,49
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 3 550 264 18 846
Rozwodniona warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 237,37 41 908,49
Liczba certyfikatdw inwestycyjnych w podziale na serie
certyfikatow:**
seria A 395200 1976
seria B 124200 621
seria C 1481 000 7 405
seria D 107 600 538
seria J 478 400 2392
seria K 313 800 1569
seria L 29 467 814
seria M 385 400 1927
seria N 11 600 100
seria O 10000 70
seria P 19 600 181
seria R 30 600 245
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seria S 16 200 217
seria T 14 600 94
seria U 3200 16
seria W 3400 22
seria Y 2800 16
seria Z 10 400 60
seria Al 800 4
seria B1 19 800 156
seria C1 11400 61
seria D1 15000 89
seria E1 39 800 224
seria F1 4000 24
seria G1 800 4
seria H1 1 000 5
seria J1 3200 16
seria M1 800 B,
seria O1 11 800 -
seria P1 2 000 B,
seria R1 767 -
Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na

poszczegdlne serie:***

seria A 241,94 4233217
seria B 236,72 41 880,28
seria C 236,87 41 880,28
seria D 236,72 41 880,28
seria J 236,51 41 843,85
seria K 235,55 41 673,78
seria L 231,35 40 932,28
seria M 236,77 41 890,22
seria N 234,68 41 560,31
seria O 234,60 41 535,17
seria P 238,43 42 233,12
seria R 239,05 42 833,84
seria S 235,68 42 327,28
seria T 227,59 40 755,89
seria U 236,15 42 257,88
seria W 233,35 41 793,54
seria Y 237,66 42 545,67
seria Z 234,43 41 963,67
seria Al 238,12 42 609,07
seria B1 231,59 41 501,51
seria C1 237,27 42 466,93
seria D1 240,74 43103,55
seria E1 239,59 42 888,65
seria F1 253,80 45 436,28
seria G1 264,22 47 279,08
seria H1 262,29 46 934,89
seria J1 267,35 48 339,12
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seria M1 269,82 -
seria O1 260,43 ,
seria P1 271,43 -
seria R1 261,70 -

W dniu 1 grudnia 2017 r. Uchwatq Zarzqgdu MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 1 grudnia
2017 r. dokonano podziatu certyfikatéw inwestycyjnych Subfunduszu w ten sposdb, ze 200 (stownie: dwiescie)
certyfikatéow inwestycyjnych Subfunduszu po podziale odpowiada 1 (stownie: jednemu) certyfikatowi
inwestycyjnemu Funduszu przed podziatem. W okresie porownawczym dane nie uwzgledniajg dokonanego
podziatu.

* W okresie porownawczym dokonano zmiany prezentacji sktadnikdw lokat oraz zobowiqzan w zwiqzku z transakcjq
nabycia Mobiltek S.A. w marcu 2016 roku. Szczegdty dokonanych zmian prezentacyjnych ujete zostaty w Informacji
dodatkowej do niniejszego rocznego sprawozdania jednostkowego.

** W okresie poréownawczym w tabeli ponizej dokonano przeksztatcenia liczby certyfikatow inwestycyjnych
Subfunduszu na dzienn 31 grudnia 2016 r. w zwiqzku z podziatem certyfikatow inwestycyjnych Subfunduszu
przeprowadzonym w dniu 1 grudnia 2017 r., zapewniajqgc porownywalnosé danych w okresie poréwnawczym.

%W okresie poréwnawczym w tabeli ponizej dokonano przeksztatcenia wartosci aktywdw netto na poszczegdine
serie certyfikatéw inwestycyjnych Subfunduszu na dzienn 31 grudnia 2016 r. w zwiqzku z podziatem certyfikatow
inwestycyjnych Subfunduszu przeprowadzonym w dniu 1 grudnia 2017 r., zapewniajgc porownywalnosé danych w
okresie poréwnawczym.

Bilans nalezy analizowad tqcznie z notami objasniajgcymiiinformacjq dodatkowaq, ktére stanowiq integralng czesé¢
rocznego sprawozdania jednostkowego.

Liczba certyfikatéw inwestycyjnych w podziale | Wartos¢ aktywdw netto na poszczegdine
na serie certyfikatéw - dane przeksztatcone na | serie certyfikatdéw inwestycyjnych: dane
dzien 31-12-2016r.:** przeksztatcone na dzieh 31-12-2016r.:***
3769 200 209,54
seria A 395200 211,66
seria B 124 200 209,40
seria C 1481 000 209,40
seria D 107 600 209,40
seria J 478 400 209,22
seria K 313800 208,37
seria L 162 800 204,66
seria M 385 400 209,45
seria N 20 000 207,80
seria O 14 000 207,68
seria P 36 200 211,17
seria R 49 000 214,17
seria S 43 400 211,64
seria T 18 800 203,78
seria U 3 200 211,29
seria W 4 400 208,97
seria Y 3200 212,73
seria Z 12 000 209,82
seria Al 800 213,05
seria B1 31 200 207,51
seria C1 12 200 212,33
seria D1 17 800 215,52
seria E1 44 800 214,44
seria Fl 4 800 227,18
seria Gl 800 236,40
seria H1 1 000 234,67
seria J1 3 200 241,70
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Przewidywana liczba certyfikatéw
inwestycyjnych - dane przeksztatcone na dzien
31-12-2016r.:**

Rozwodniona warto$¢ aktywdw netto na
certyfikat inwestycyjny - dane
przeksztatcone na dzieh 31-12-2016r.:***

3769 200

209,54

D. Rachunek wyniku z operaciji

Sporzadzony dla Subfunduszu MCIl.EuroVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

za okres od 1

stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017

roku (dane

z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na Certyfikat Inwestycyjny wyrazony w zt).

wyrazone w

tys. zt

Wartosé za okres

Wartosé za okres | od 01-01-2016 .

Lp. Opis od 01-01-2017r. do 31-12-201é61r. -

do 31-12-2017r. dane

przeksztatcone*
. Przychody z lokat 50 158 1194
1 Dywidendy iinne udziaty w zyskach 48 135 0
2 Przychody odsetkowe 690 1167
3 Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomaosci 0 0
4 Dodatnie saldo réznic kursowych 1333 0
5 Pozostate 0 27
1. Koszty Subfunduszu 21 580 25 847
1 Wynagrodzenie dla Towarzystwa 14 232 16 759
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0
3 Optaty dla depozytariusza 72 78
4 Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw 207 311

Subfunduszu

5 Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6 Ustugi w zakresie rachunkowosci 132 122
7 Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu 0 0
8 Ustugi prawne 430 1132
9 Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10 | Koszty odsetkowe 4 884 2735
11 Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12 i Ujemne saldo réznic kursowych 0 1689
13 Pozostate, w tym: 1623 3021
koszty poreczenia kredytéw 1 444 1974
. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 0 0
IV. | Koszty Subfunduszu netto (lI-111) 21 580 25 847
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 28 578 -24 653
VI. |Zredlizowany i niezrealizowany zysk (strata) 73416 -28 585
1 Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2 902 43 811
z tytutu réznic kursowych -927 8 165
5 ;/(ZE;??TV\(/ssﬁek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 70 514 72396
z tytutu réznic kursowych -13 523 3275
VIl. {Wynik z operaciji 101 994 -53 238
Wynik z operacji na przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny** 28,74 -2 824,90
seria A 29,30 -2 853,46
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seria B 28,66 -2 823,00
seria C 28,68 -2 823,00
seria D 28,66 -2 823,00
seria J 28,64 -2 820,54
seria K 28,52 -2 809,08
seria L 28,01 -2759,10
seria M 28,67 -2 823,67
seria N 28,42 -2 801,43
seria O 28,41 -2799.74
seria P 28,87 -2 846,78
seria R 28,95 -2 887,28
seria S 28,54 -2 853,13
seria T 27,56 -2 747,21
seria U 28,60 -2 848,45
seria W 28,26 -2817,15
seria’Y 28,78 -2 867,85
seria Z 28,39 -2 828,62
seria Al 28,83 -2872,12
seria B1 28,04 -2797.47
seria C1 28,73 -2 862,54
seria D1 29,15 -2 905,46
seria E1 29,01 -2 890,97
seria F1 30,73 -3 062,70
seria G1 31,99 -3 186,91
seria H1 31,76 -3 163,71
seria J1 32,37 -3 258,37
Seria M1 32,67 -
seria O1 31,54 -
Seria P1 32,87 -
seria R1 31,69 -
;%;?Sg;%r;y wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat 28.73 082490

W dniu 1 grudnia 2017 r. Uchwatq Zarzqdu MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 1 grudnia
2017 r. dokonano podziatu certyfikatow inwestycyjnych Subfunduszu w ten sposdb, ze 200 (stownie: dwiescie)
certyfikatéow inwestycyjnych Subfunduszu po podziale odpowiada 1 (stownie: jednemu) certyfikatowi
inwestycyjnemu Funduszu przed podziatem. W okresie poréwnawczym dane nie uwzgledniajg dokonanego
podziatu.

* W okresie porownawczym dokonano zmiany prezentacii sktadnikéw lokat oraz zobowiqzan w zwiqzku z transakcjg
nabycia Mobiltek S.A. w marcu 2016 roku. Szczegdty dokonanych zmian prezentacyjnych ujete zostaty w Informacji
dodatkowej do niniejszego rocznego sprawozdania jednostkowego.

** W okresie porownawczym w tabeli ponizej dokonano przeksztatcenia wyniku z operacji przypadajgcego na
certyfikat inwestycyjny Subfunduszu za okres zakoriczony 31 grudnia 2016 r. w zwiqzku z podziatem certyfikatow
inwestycyjnych Subfunduszu przeprowadzonym w dniu 1 grudnia 2017 r., zapewniajgc porownywalnos¢ danych w
okresie porownawczym.

Dla celéw kalkulacji wyniku z operaciji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny przyjeto wynik z operacji oraz
liczbe certyfikatdw inwestycyjnych na koniec okresu sprawozdawczego.

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowq, ktére
stanowiq integralng czes¢ rocznego sprawozdania jednostkowego.
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Wynik z operacji na przypadajacy na certyfikat inwestycyjny: dane przeksztalcone za okres zakonczony
31-12-2016r.:**

Wynik z operacji na przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny -14,12
seria A -14,27
seria B -14,12
seria C -14,12
seria D -14,12
seria J -14,10
seria K -14,05
seria L -13,80
seria M -14,12
seria N -14,01
seria O -14,00
seria P -14,23
seria R -14,44
seria S -14,27
seria T -13,74
seria U -14,24
seria W -14,09
seria Y -14,34
seria Z -14,14
seria Al -14,36
seria B1 -13,99
seria C1 -14,31
seria D1 -14,53
seria E1 -14,45
seria F1 -15,31
seria G| -15,93
seria H1 -15,82
seria J1 -16,29

Rozwodniony wynik z operacji na przypadajacy na certyfikat inwestycyjny: dane przeksztatcone za okres
zakonczony 31-12-2016r.:**

Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny

-14,12

E. Zestawienie zmian w aktywach netto

Sporzadzone dla Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za
okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 roku (dane wyrazone w tys. zt z wyjatkiem liczby Certyfikatéw
Inwestycyjnych wyrazonych w sztukach oraz Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyrazonej w zt)

L. Wartosé za okres od
Wartosc za okres od 01- 01-01-2016 r. do 31-12-
Lp. Opis 01-2017r. d:) 31-12-2017 2014 r. - dane
’ przeksztalcone**

I. | Zmiana wartosci aktywow netto

. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 789 807 823 761
sprawozdawczego

9 }r/;;/nn.lk Z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w 101 994 53238
a) przychody z lokat netto 28 578 -24 653
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 902 43 811
c) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 70 514 72396
wyceny lokat

3. | Zmiana w aktywach neftto z tytutu wyniku z operacii 101 994 -53 238
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Dystrybucja dochoddw (przychoddw) Subfunduszu

4. : 0 0
(razem):
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5 menY w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), _49 530 19 284
w tym:
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu
I . 3918 33 498
z tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu
. A . -53 448 -14 214
z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych)
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie 50 464 33954
sprawozdawczym (3-4+5)
7 Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu 842 271 789 807
sprawozdawczego
8. Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie 819 347 843817
sprawozdawczym
Il. | Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych
1 Zmiana liczby cer’r}/ﬂko‘row inwestycyjnych w okresie 3509 788 371
sprawozdawczym:
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 840 689
b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 133 846 318
p) korequ z Ty‘rﬂt: podziatu certyfikatow 3662 794 0
inwestycyjnych
d) saldo zmian 3529 788 371
o Liczba cerfyf|ko‘row’|n'westycyjnych' narastajgco od 3548 434 18 846
poczgtku dziatalnosci Subfunduszu:
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 20 310 19 470
b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 134 470 624
p) korequ z TyTLiiLi podziatu certyfikatow 3662 794 0
inwestycyjnych
d) saldo zmian 3 548 634 18 846
3. i Przewidywana liczba certyfikatdw inwestycyjnych 3 550 264 18 846
Zmiana wartosci aktywéw netto na certyfikat
. ¢, o eww
inwestycyjny
1 Wor.’rosc ok’rywovy netto na certyfikat inwestycyjny na 209,54 44 587,89
koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
5. Wor.’rosc gk"rywow netto na certyfikat inwestycyjny na 237,35 41 908,49
koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
3. Proce.ntov.vo zmiana wartosci qkfywow nefto na e 13.27% 601%
certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym
Minimalna warto$¢ aktywdw netto na certyfikat
4. {inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (ze 208,20 41 061,90
wskazaniem daty wyceny)*
2017-01-18 2016-11-30
Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na certyfikat
5. {inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (ze 237,13 48 704,74
wskazaniem daty wyceny)*
2017-12-31 2016-04-29
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Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny

6. i wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 237,13 41 908,49
(ze wskazaniem daty wyceny)*

2017-12-31 2016-12-31

7 Rozwodnlpno wartos¢ aktywow netto na certyfikat 237,37 41 908,49
inwestycyjny

V. Proce[\i?wy UdZ,IGI kosztow subrfunduszu w sredniej 2.63% 3.06%
wartosci aktywow netto w skali roku, w tym:

1. { Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,74% 1,99%

9 Procentowy udziat wynogrodzenlo dla podmiotow 0.00% 0.00%
prowadzgcych dystrybucije

3. | Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,01% 0,01%

4 Prpcenfowy U(?lZIO’r optat zwigzanych z prowadzeniem 0.03% 0.04%
rejestru aktywow Subfunduszu

5. Procentowy k,JC.IZIO’r optat za ustugi w zakresie 0.02% 001%
rachunkowosci

6 ProcenTowy udziat opfro’r za ustugi w zakresie 0.00% 0.00%
zarzqgdzania aktywami Subfunduszu

W dniu 1 grudnia 2017 r. Uchwatq Zarzqdu MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 1 grudnia
2017 r. dokonano podziatu certyfikatow inwestycyjnych Subfunduszu w ten sposdb, ze 200 (stownie: dwiescie)
certyfikatéw inwestycyjnych Subfunduszu po podziale odpowiada 1 (stownie: jednemu) certyfikatowi
inwestycyjnemu Funduszu przed podziatem. W okresie pordwnawczym dane nie uwzgledniajg dokonanego
podziatu.

* Wartos¢ oficjalnej wyceny Subfunduszu potwierdzona przez Depozytariusza.

** W okresie poréwnawczym dokonano zmiany prezentacji sktadnikéw lokat oraz zobowiqzan w zwiqzku z fransakcjg
nabycia Mobiltek S.A. w marcu 2016 roku. Szczegdty dokonanych zmian prezentacyjnych ujete zostaty w Informacji
dodatkowej do niniejszego rocznego sprawozdania jednostkowego.

**W dniu 1 grudnia 2017 r. Uchwatqg Zarzqgdu MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zdnia 1 grudnia
2017 r. dokonano podziatu certyfikatdw inwestycyjnych Subfunduszu w ten sposdb, ze 200 (stownie: dwiescie)

certyfikatow inwestycyjnych Subfunduszu po podziale odpowiada 1 (stownie: jednemu) certyfikatowi
inwestycyjnemu Funduszu przed podziatem. W okresie pordwnawczym dane nie uwzgledniajg dokonanego
podziatu.

e W okresie pordwnawczym w tabeli ponizej dokonano przeksztatcenia zmian wartosci aktywdw netto na
certyfikat inwestycyjny Subfunduszu na dzier 31 grudnia 2016 r. w zwiqzku z podziatem certyfikatdw inwestycyjnych
Subfunduszu przeprowadzonym w dniu 1 grudnia 2017 r., zapewniajgc porownywalnos¢ danych w okresie
poréwnawczym.

ek W okresie porédwnawczym w tabeli ponizej dokonano przeksztatcenia procentowej zmiany wartosci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym Subfunduszu w zwigzku z podziatem certyfikatéw
inwestycyjnych Subfunduszu przeprowadzonym w dniu 1 grudnia 2017 r., zapewniajgc porownywalnos¢ danych w
okresie porownawczym.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowadé tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq
dodatkowaq, ktdre stanowiq integralng czes¢ rocznego sprawozdania jednostkowego.

" Imiana wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny: dane
: przeksztalcone na dzien 31-12-2016r.:****
! Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec 990 94
" | poprzedniego okresu sprawozdawczego '
5 Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego 209 54
i okresu sprawozdawczego '
Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w
3. : ek -6,01%
okresie sprawozdawczym
Minimalna wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
4, : . 205,31
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
2016-11-30
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Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
5. . " 243,52
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
2016-04-29
Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
6. . . i 209,54
wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
2016-12-31
7. i Rozwodniona warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 209,54

F.

Rachunek przeptywéw pienieinych

Sporzgdzony dla Subfunduszu MCl.EuroVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 roku

Wartos¢ za okres od | Wartos¢ za okres od
Lp. Opis 01-01-2017r.do 31- | 01-01-2016r. do 31-
12-2017r. 12-2016r.
A PrzepIywy srodkow pienieznych z dziatalnosci .38410 -45103
operacyjnej (I-11)
. Wplywy 302 035 452 892
1. Z tytutu posiadanych lokat 48 431 194
2. Z tytutu zbycia sktadnikdw lokat, w tym: 253 544 452 693
qa) Depozyty 63 500 187 000
3. Pozostate 60 5
Il Wydatki 340 445 497 995
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0
2. 7 tytutu nabycia sktadnikéw lokat, w tym: 325134 478 880
qa) Depozyty 63 500 117 000
3 Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla 14389 16 839
tfowarzystwa
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotow
4, . 0 0
prowadzgcych dystrybucije
5. 7 tytutu optat dla depozytariusza 69 74
6 VA ’ry’ru’rg optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru 205 303
aktywow Subfunduszu
7. 7 tytutu optat za zezwolenie oraz optat rejestracyjnych 0 0
8. 7 tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 120 122
7 tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami
9. 0 0
Subfunduszu
10. 7 tytutu ustug prawnych 352 1 060
11. 7 tytutu posiadania nieruchomosci 0 0
12. Pozostate 176 717
B. P.rzeplywy.srodkow pienieznych z dziatalnosci 8 144 112 096
finansowej (I-11)
. Wplywy 320 642 135 844
1. Z tytutu wydania certyfikatéw inwestycyjnych 3919 33 498
2. 7 tytutu zaciggnietych kredytow 284 529 102 036
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0
4, Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0
5. Odseftki 0 0
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6. Pozostate: 32194 310
wptywy z tyt. wyemitowanych obligaciji 32194 0
Il Wydatki 312 498 23 748
1. 7 tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 22 571 14214
2. 7 tytutu sptat zaciggnietych kredytow 284 561 4 438
3. 7 tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0
4. 7 tytutu wyemitowanych obligaciji 29 50
5. 7 tytutu wyptaty przychoddéw 0 0
6. 7 tytutu udzielonych pozyczek 0 0
7. Odseftki 2953 2193
8. Pozostate 2 384 2853
c. Skut!d zmiarl ku,rséw \’fvymiany §rodk6w pienieznych i 2230 .48
ekwiwalentow srodkow pienieznych
D. Imiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+/-B) -30 266 66 945
e el otk plniinych s 2772
. S pleieine | koutvclety rodk plenieinycr s

Rachunek przeptywdw pienieznych nalezy analizowad tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq,

ktdre stanowiq integralng czesé¢ rocznego sprawozdania jednostkowego.
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G. Noty objasniajace

Wartosci w tabelach podano w tys. zt

NOTA 1. POLITYKA RACHUNKOWOSCI
SUBFUNDUSZU

Przepisy prawne regulujgce rachunkowosé

Subfunduszu.

Ewidencja oraz wycena aktywdw i pasywodw
Subfunduszu  prowadzona jest w oparciu
o obowigzujgce ustawy i rozporzgdzenia,
a w szczegdlnosci:

Ustawa o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.
U.z 2018 roku, p0z.395 z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.z 2018 r. poz. 56
z pdzniejszymi zmianami)

Rozporzgdzenie Min. Finanséw z dn. 24 grudnia
2007 roku (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)

w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

Zasady ujmowania i prezentacji
w sprawozdaniu finansowym

informaciji

Towarzystwo dokonuje subiektywnych ocen
i przyjmuje pewne zatozenia wptywajgce na
stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na
prezentowane wartosci aktywdw i zobowigzan, a
takze kwoty przychoddéw i kosztéw
w sprawozdaniu finansowym. Szacunki takie sq
dokonywane w oparciu o najlepszg wiedze
Towarzystwa, 1. w oparciu o dostepne dane
historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania
na rynku czy tez inne czynniki uwazane za
wiasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowiq
one podstawe  do oszacowania  wartosci
poszczegdlnych sktadnikéw lokat, ktdrych nie da
sie okreslic w jednoznaczny sposdb na podstawie
informacji pochodzgcych z aktywnego rynku.
Dokonywane szacunki oraz zatozenia podlegajq
regularnym przeglgdom ze strony Towarzystwa,
ktére ocenia czy w przypadku poszczegdlnych
sktadnikéw lokat nie nalezatoby rozpoznaé np.

utraty wartosci i odpowiednio odpisu
aktualizujgcego.

Sprawozdanie zostato sporzgdzone:

W jezyku polskim i w walucie polskiej,

Wszystkie wartosci w  sprawozdaniu  zostaty

podane w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby

certyfikatéw, wartosci  aktywdw netto na
certyfikat inwestycyjny oraz wyniku
z operacji przypadajgcego na  certyfikat
inwestycyjny, ktére zostaty zaprezentowane

z doktadnosciq do petnego grosza.

7.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

Wedtug stanu ksigg na dzien bilansowy,
z uwzglednieniem zdarzen nastepujgcych po tym
dniu, dotyczgcych okresu sprawozdawczego,

Zgodnie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy w zakresie ustalania wyniku z operacii,
obejmujgcego: (a) przychody
z lokat netto oraz (b) zrealizowany zysk (strate) ze
zbycia lokat i (c) niezrealizowany zysk (strate)
z wyceny lokat,

Zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
polityce rachunkowosci Funduszu oraz metodami
wyceny obowigzujgcymi na dzien bilansowy,

W formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem Min.
Finansdw z dn. 24 grudnia 2007 roku (Dz. U. z 2007
r. Nr 249, poz. 1859) w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu
w ksiegach rachunkowych

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotyczq.

W dniu wyceny caktywa wycenia @ sie,
a zobowigzania ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowane] warto$ci godziwej, z wyjgtkiem
dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych
wedtug skorygowanej ceny nabycia,
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu jest rowna
warto$ci wszystkich aktywdw Subfunduszu w dniu
wyceny  pomniejszonej o  zobowigzania
Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu
wptaconego bqd? kapitatu wyptaconego jest
dzieh wydania lub wykupienia certyfikatéw
inwestycyjnych.

Na potrzeby okredlenia wartoéci aktywdw netto
na certyfikat inwestycyjny w okreSlonym dniu
wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami
ujmowanymi zgodnie z pki. 4.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki
lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene
nabycia réwng zeru.

Otwarty  kontrakt  terminowy  ujmuje  sie
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartoéci  ksiegowej réwnej zeru; prowizja
maklerskaiinne koszty zwigzane zjego otwarciem
pomniejszajq niezrealizowany zysk (powiekszajg
niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu;
prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajq
zreadlizowany zysk (powiekszajg zrealizowang
strate) z kontaktu terminowego.
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32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

Sktadniki lokat Subfunduszu ofrzymane
w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang
cene nabycia wynikajgcqg z ceny nabycia tych
sktadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty
lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych
z ndliczanymi odsetkami  warto$¢  ustalong
w stosunku do ich warto$ci nominalnej i wartosé
naliczonych odsetek ujmuje sie sprawozdaniu
jednostkowym tgcznie i prezentuje tgcznie jako
sktadnik lokat Subfunduszu.

Przychody z depozytdw bankowych ustala sie
metodg efektywnej stopy procentowej
uwzgledniajgcej wysoko$¢  oprocentowania

depozytu oraz warunki i termin wyptaty odsetek
i ewidencjonuje sie w ksiegach Subfunduszu od
dnia nastepujgcego po dniu  rozpoczecia
depozytu do dnia kapitalizacji odsetek wtgcznie.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg
(HIFO),,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego
sktadnika lokat, a w przypadku instrumentow
wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny
nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej
(nie dotyczy papierdw wartosciowych nabytych
z udzielonym przez drugq strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzah
z tytutu  wystawionych opcji, uznaje sie,
iz wygdénieciu podlegajg kolejno fe
zobowigzania, z tytutu, ktdérych zaciggniecia
otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate
ze zbycia walut obcych wylicza sie metodqg
»najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze".

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane
zostajg fransakcje zbycia i nabycia danego
papieru wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej
kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujgce, zgodnie z uchwatg walnego
zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych wdniu, w ktdrym
na pofrzeby wyceny danych akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs nieuwzglednigjgcy
wartoéci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci
rbwnej zero, wdniu nastepnym po dniu
wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku
aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci  prawa
do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji
nienotowanych na rynku aktywnym oraz
przystugujgce prawo poboru akgji
nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie

40.

41.

42.

43.

44,

45.

46.

47.

w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Imiane wartoéci nominalnej nabytych akcji,
niepowodujacg zmiany wysokosci  kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidenciji
analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby
posiadanych akcji orazjednostkowe] ceny
nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat
wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.

Nabycie Ilub zbycie sktadnikdéw lokat przez
Subfundusz uimuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte
lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00
w dniu wyceny oraz sktadniki lokat, dla ktérych na
godzine  23:00 Subfundusz nie ofrzymat
potwierdzenia zawarcia fransakcji ujmowane
sq w najblizszej dacie wyceny aktywdw
Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzanh,
w ktérej jest to mozliwe.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie
w walucie, w ktére] sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu  wedtug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy
okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz
waluty, dla ktdrej ustalany jest sredni kurs przez
Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:
dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwiqzku  zwyceng  Srodkdw  pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
dywidendy i inne wudziaty w zyskach oraz
przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:
viemne saldo réznic  kursowych powstate
w  zwigzku zwycenqg $rodkdw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych
oraz koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzaciji
premii, sktadajacy sie na wycene aktywdw
nienotfowanych na aktywnym rynku metodq
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem

efektywnej stopy procentowej).

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw
wartoSciowych  wycenianych w  wartosci
godziwej nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta oraz prezentuje odpowiednio jako
sktadnik lokat notowanych lub nie notowanych
na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe od
lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe] oraz prezentuje
odpowiednio w  pozycji sktadniki  lokat
sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci
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48.

z tytutu kosztdw zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje
w  wysokoS$ci  uzasadnionej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania warto$ci aktywow netto
w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek
zaciggnietych przez Fundusz oraz
wyemitowanych przez Fundusz obligacji rozlicza
sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Stosowane najwaziniejsze zasady wyceny

Aktywa Subfunduszu wycenida sie
a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu
wyceny okreslonym w Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjgt godzine
23:00 czasu polskiego, o ktdrej pobierane sq
ostatnie  dostepne  kursy, pozwalajgce na
oszacowanie wartosci godziwe] posiadanych
przez Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie,
a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej,
z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. Wartoscig godziwg sktadnikéw  lokat
notowanych na rynku aktywnym jest ostatni
dostepny na moment wyceny kurs z aktywnego
rynku;

3.2. Warto$¢ dtuznych papierdéw warto$ciowych
nienofowanych na rynku aktywnym wyznacza
sie w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
ktéra ze wzgledu na rynkowy poziom
oprocentowania instrumentéw  stanowi
wiarygodny szacunek wartosci godziwej;

3.3. Depozyty wycenia sie w wysokosci sumy
wartosci  nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.
3.4. Warto$¢ weksli  przyjmowanych  przez
Subfundusz okre$lana jest wedtug skorygowanej
ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej;

3.5. Wierzytelnosci z tytutu udzielonych kredytow
i pozyczek oraz wyemitowanych obligaciji
wyceniane sq wedtug warto$ci godziwej. Ze
wzgledu na rynkowy poziom  oprocentowania
kredytéw i pozyczek oraz wyemitowanych
obligacji za wiarygodny szacunek wartosci
godziwej mozna uzna¢ model efektywnej stopy
procentowe;.

3.6. Warto$¢ godziwg akcji i udziotow spdtek
nienotowanych na aktywnym rynku ustala sie
przy wykorzystaniu powszechnie uznanych metod
wyceny, biorgc pod uwage szereg czynnikdw,
opieragjgc sie na najaktualniejszych dostepnych w
momencie wyceny informacjach (nie starszych
niz 6 miesiecy przed dniem wyceny), w fym
bezposrednich kontaktach ze spdtkami, w ktore
Subfundusz inwestuje, doswiadczeniu i wiedzy na

c)

d)

temat firmy i rynku na ktérym operuje oraz innych
informaciji, do ktérych Subfundusz ma dostep.
Zasady ktérymi Subfundusz kieruje sie podczas
wyceny:
3.6.1. Niezmienno$é wyceny w pierwszym okresie
od momentu inwestycji: subfundusz nie
spodziewa sie zmian w wycenie w pierwszym
okresie od momentu ostatniej inwestycji. Jednak
inwestycje sg monitorowane na biezgco, aby
upewnic sie, ze Spdtka jest na dobrej drodze do
rozwoju, a jej zarzqad wywiqzuje sie ze swoich
zobowigzan. Jezeli w pierwszym okresie od
momentu inwestycji wystgpiqg istotne zdarzeniq,
ktére wedtug Subfunduszu majg wptyw na
wycene, wobdwczas  Subfundusz  dokonuje
przeszacowania (aktualizaciji) takiej wyceny.
Co do zasady fundusz stosuje nastepujgce okresy
wyceny przedsiebiorstw  metodqg  Srodkow
zainwestowanych oraz ewentfualnie ostatnigj
tfransakcji pordwnywalnej w podziale na etapy
rozwoju spotek:
e Spoiki rozwiniete (buy-out) — do 1 roku,
e Spoitki na etapie wzrostu (growth) - od 1 do 2
lat,

Spétkki na wczesnym etapie
up/Seed) —od 3 do 5 lat.

rozwoju  (Start-

3.6.2. Przeszacowania (aktualizacja wartosci):
Przeszacowanie w gbére moze mie¢ miejsce
w przypadku znaczgcego wzrostu przychodéw
lub rentowosci przedsiebiorstwa, ktére jest w
stanie utrzymac sie w przysztosci, zainteresowania
nabyciem, ktdére wskazuje na wzrost wyceny
przedsiebiorstwa w relacji do wartodci ujmowanej
w ksiegach lub jakichkolwiek innych czynnikdw,
ktére wedtug Subfunduszu powodujg trwaty
wzrost wartosci przedsiebiorstwa i powinny byé
uwzglednione w wartosci godziwej.
Przeszacowanie w doét najczesciej ma miejsce
w nastepujgcych przypadkach:
e sytuacji w ktérej przedsiebiorstwo traci
ptynno$¢ finansowg oraz ma problemy
z pozyskaniem nowych srodkéw finansowych,
e pogarszajgce sie wyniki finansowe
lub sytuacja rynkowa

3.6.3. Metody wyceny: Po okresie 12 miesiecy od
inwestycji lub w uzasadnionych przypadkach po
dtuzszym okresie Fundusz moze dokona¢ zmiany
metody wyceny na jedng z metod:
3.6.3.1.0statniej transakcji poréwnywalnej:
wycena na podstawie fransakgcji
kupna/sprzedazy udziatdéw spdtki w ramach
ostatniej transakcji, co do ktdrej istnieje duze
prawdopodobiehstwo i€j powtdrzenia
na podobnych warunkach
3.6.3.2.Poréwnawcza: okresla wartos¢ godziwg
wycenianego przedsiebiorstwa poprzez
porébwnanie go do podobnych spdtek, ktdrych
akcje notowane sg na gietdach papieréw

warto$ciowych lub ktére byty przedmiotem
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fransakcji. Do wyceny brane sg spdétki o
najblizszzym profilu dziatalnoéci do wycenianej
spotki. W metodzie tej oblicza sie wskazniki
(mnozniki) okredlajgce cene, wedtug ktdrej rynek
wycenia na przyktad jednostke zysku lub
sprzedazy. Do wyliczenia koncowych mnoznikéw
brane sg pod uwage mediany zastosowanych
wskaznikéw. Nastepnie przemnazajgc takie
wskaznik odpowiednio przez zyski czy sprzedaz
wycenianej Spoétki ofrzymujemy jego aktualne
wyceny rynkowe. W dalszej kolejnosci, do
ostatecznego wyniku wyceny, przyjmowana jest
srednia wazona wyliczonych  wartosci  (w
przypadku, gdy wycena spdtki obliczona przy
pomocy danego wskaznika istotnie odbiega od
wyceny okreslonej przy pomocy pozostatych
wskaznikéw, mozliwe jest zmniejszenie wagi lub
wytgczenie danego wskaznika z  analizy).
Obliczona w ten sposdb wartos¢ dodatkowo
obnizana jest o dyskonto z tytutu braku ptynnosci.
Dyskonto za brak ptynnosci zwigzane zinwestycjg
w  spdtke prywatng odzwierciedla mniejsze
mozliwosci sprzedania udziatdw przez wtascicieli,
z powodu braku istniejgcego rynku na udziaty w
spdtkach prywatnych. Jego warto$¢ zawiera sie
w granicach od 5 do 30%. Wysokos$¢ dyskonta
uzalezniona jest miedzy innymi od
zaawansowania prac zwigzanych z
wprowadzeniem spdétki do publicznego obrotu
lub sprzedazg do innego inwestora finansowego,
strategicznego lub branzowego.
3.5.3.3.Skorygowanych aktywéw netto:
okredlenie warto$ci godziwe] aktywdw netto
spotki - poprzez  dokonanie  korekt  pozyciji
bilansowych dopasowujgcych ich  wartosci
ksiegowe do wartosci rynkowych,
3.5.3.4.Dochodowa: wycena przedsiebiorstwa
dokonywana jest w oparciu o warto$é
przewidywanych wolnych przeptywodw
pienieznych, jokie podmiot ten bedzie
generowat w przysztosci lub o ile istniejg do tego
przestanki pozosta¢ przy metodzie:
3.5.3.5.8rodkéw  zainwestowanych: wycena
oparta jest wéwczas na cenie za udziat w
ramach nowej lub kolejnej rundy finansowania
kapitatu wtasnego, ktéra odbyta sie w ostatnim
czasie z uwzglednieniem kursu walutowego
przypadajgcego na moment wyceny
w przypadku inwestycji w walucie obcej.

Wybdr odpowiedniej metody wyceny akcji oraz

udziatdw  podmiotdw  nienotowanych na

aktywnych rynkach Subfundusz uzaleznia od

takich czynnikéw jak:

e Etap rozwoju spodiki,

e Zdolno$¢ do generowania stabilnego zysku

netto, EBIT, EBITDA, Przychoddw,

e Dostepnos¢ informacji dotyczgcych spdtek
poréwnywalnych,

e Charakterystyka branzy, w ktérej dziata
spotka,

e Dostepnos¢ rzetelnych danych i prognoz
finansowych analizowanej spdtki oraz rynku
i branzy, w ktérej dziata spotka,

e Informacje i zdarzenia charakterystyczne
tylko i wytqcznie dla analizowanej spdfki,

e Informacje dotyczgce stan i kondycji rynkéw
finansowych,

e Informacje dotyczgce stanu i kondycji rynku
fuzji i przeje¢, w szczegdlnosci w kontekscie
ilo$ci zawieranych transakcji.

W przypadku kiedy istnieje kilka metod wyceny,
ktérych uzycie wydaje sie zasadne w badanych
okolicznos$ciach, mozna postuzyé sie kikoma
metodami. Wykorzystanie kilku metod wyceny
pozwala lepiej oszacowad wartosé spdtki. Wybdr
ostatecznej metody wyceny nalezy uzalezni¢ od
czynnikbw wymienionych powyzej, jak réwniez
innych czynnikdw, ktére mogqg byé¢ istotne
Zz punkitu widzenia ustalenia wartosci spdiki.
Stosowane przez Subfundusz metody i modele
wyceny sq okresowo oceniane i weryfikowane. W
przypadku postugiwania sie kilkoma metodami
wyceny stosuje sie Srednig  arytmetyczng
poszczegdlnych wycen
do obliczenia ostatecznej wyceny spdiki.

3.6.4. Bardzo waznym elementem dodatkowym
wptywajgcym na wycene jest opcja preferred
return:  Subfundusz inwestujgc  gtdwnie w
przedsiebiorstwa w poczgtkowej fazie rozwoju
charakteryzujgce sie podwyzszonym ryzkiem
stara sie negocjowac parametry transakcji w taki
sposéb, by chroni¢ zainwestowany kapitat.
Mozliwos¢ takg dajg tzw. opcje preferred return,
tzn. opcje ktére dajg Subfunduszowi prawo
pierwszehstwa do odzyskania srodkéw
w momencie wyjscia z inwestycji przed innymi
inwestorami (obecnymi jak i nowymi). W ramach
negocjacii, oprécz prawa do otrzymania zwrotu
zainwestowanego kapitatu, opcje takie bardzo
czesto dajg Subfunduszowi prawo do otrzymania
dodatkowych Srodkdw pozwalajgcych osiggngé
z gory okreSlony minimalny poziom zwrotu z
inwestyciji w okreslonym horyzoncie
inwestycyjnym (IRR).

3.7. Warto$¢ godziwg instrumentéw pochodnych
nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
z zastosowaniem powszechnie znanych i
stosowanych modeli estymaciji, takich jak np.
model Black'a - Scholes'a, metoda rdznic
skohczonych. W przypadku, gdy nie jest mozliwe
zastosowanie petnego modelu wyceny, w tym w
szczegoblnosci w odniesieniu do instrumentéw
pochodnych typu ‘preferred return’
wynikajgcych z uméw inwestycyjnych, instrument
pochodny wycenia sie wedtug wartosci
wewnetrznej.

W  przypadku  papierdbw  wartosciowych
notowanych na wiecej niz jednym rynku
aktywnym, wartoéciq godziwg jest kurs ustalony
na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru
rynkdw gtdwnych na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego.
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10. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w

walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktorej
sg notowane na aktywnym rynku. W przypadku
aktywéw lub zobowigzan dtugoterminowych
w walutach obcych nienotfowanych na rynku
aktywnym - w walucie, w ktérej papier
wartosciowy jest denominowany. Aktywa oraz
zobowigzania dtugoterminowe w walutach
obcych wykazuje sie w walucie polskiej po
przeliczeniv wedtug ostatniego dostepnego na
moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

metodqg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procenfowej. Zobowigzania z tytutu zbycia
papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczgwszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodqg
korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Srodki  pieniezne  oraz niedenominowane
w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie

w bilansie w walucie polskiej po przeliczeniu
11.  Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu waluty  oryginalnej  odpowiednim  kursem
sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, (informacje w notach).
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,

NOTA 2 - NALEINOSCI

Naleinosci Wartosé na dzien | Wartosé na dzien
31-12-2017r. 31-12-2016r.
1 Z tytutu zbytych lokat 300 300
2 7 tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
3 7 tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0
4 Z tytutu dywidendy 0 0
5 Z tytutu odsetek 0 0
6 7 tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0
7 Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
8 Pozostate w tym: 224 459 37
a) nodp’rq’ro wynggrodzenio z tyt. umowy zlecenia o udzielenie 36 36
zabezpieczenia
b) z tyt. subskrypcji 224 406 0
SUMA: 224 759 337

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA

o Wartosé na dzien
Wartos¢ na
. . Iy 31-12-2016r. -
Zobowiqgzania dzien 31-12-
dane
2017r.
przeksztatcone*
1 Z tytutu nabytych aktywdw 0 25 670
2 Z tytutu tfransakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu 0 0
3 Z tytutu instrumentdéw pochodnych 8 140 0
4 7 tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne 0 0
5 Z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 30871 0
6 7 tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu 0 0
7 7 tytutu wyptaty przychoddéw Subfunduszu 0 0
8 Z tytutu wyemitowanych obligaciji 32 535 0
9 7 tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 118012 102 036
10 Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytdw 21 905 39816
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11 7 tytutu gwarancji lub poreczenh 0 0
12 Z tytutu rezerw w tym: 3936 4029
- z tytutu wynagrodzenia statego 3748 3931
- z tytutu wynagrodzenia zmiennego 27 2
- pozostate rezerwy 161 96
13 Pozostate zobowigzania, w tym: 17 731 17 065
a) fv\oéaboi\lffveiqkzg:\i.e z tytutu przejetego dtugu w ramach transakcji zakupu 17 730 17 061
SUMA: 233 130 188 616

* W okresie porownawczym dokonano zmiany prezentacji sktadnikdw lokat oraz zobowigzan w zwiqzku z transakcjq
nabycia Mobiltek S.A. w marcu 2016 roku. Kwota pozostatych zobowiqzan zawiera zobowigzanie w kwocie 17 061
tys. zt na dzien 31 grudnia 2016 roku, opisane w pkt. 3 Informacji dodatkowej do rocznego sprawozdania
jednostkowego. W okresie poréwnawczym dokonano rdowniez korekty btednej prezentacji w sprawozdaniu
Subfunduszu dla pozycji krotkoterminowych pozyczek i kredytdw oraz dtugoterminowych pozyczek i kredytdw.
Szczegdty dokonanych zmian prezentacyjnych ujete zostaty w Informacji dodatkowej do niniejszego sprawozdania.
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NOTA - 4 SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Wartosé na dzien 31-12-2017r. Wartosé na dzien 31-12-2016 .
I. Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach Wartoéé na Warto$¢ na dzien Wartosé ng | Wartos¢ na dzien
bankowych dzien bilansowy bilansowy w dzien bilansowy w
Waluta . walucie Waluta . walucie
w danej . bilansowy w .
walucie sprawozdania danej walucie sprawozdania
finansowego finansowego
|. Banki:
ING Bank Slgski S.A. PLN 0 0| PLN 1 1
ALIOR Bank S.A. PLN 60916 60916 PLN 92966 92966
ALIOR Bank S.A. EUR 104 432 i EUR 137 605
Bank Millennium S.A. PLN 0 0iPLN 0 0
BIURO MAKLERSKIE ALIOR Bank S.A. PLN 0 0! PLN 1 1
Millennium Dom Maklerski S.A. PLN 1 1{PLN 182 182
Raiffeisen Bank Polska S.A. PLN 3060 3060 i PLN 921 921
Raiffeisen Bank Polska S.A. EUR 1 1{EUR 0 0
SUMA: 64 410 94 676

) Wartosé za okres od 01-01-2017 r. do 31-12-2017 . Warto$é za okres od 01-01-2016 r. do 31-12-2016 .
Il Sredni w okresie sprawozdawczym
[P TuIECLL C plenleznycp . Wartos¢ za Wartos¢ za okres w Wartos¢ za Wartos¢ za okres w
utrzymywanych w celu zaspokojenia . . . . . .
D o P Waluta okres w danej walucie sprawozdania Waluta okres w danej walucie sprawozdania
biezgcych zobowigzan . N . X
walucie finansowego walucie finansowego
sredni w okresie sprawozdawezym - 48 594 48594 | PLN 20775 20775
poziom srodkdw pienieznych *:
EUR 50 213 EUR 253 1104
SUMA: 48 807 21879

*Sredni poziom srodkdw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie sredniej arytmetycznej stanu srodkdw pienieznych i depozytéw overnight

w dni wycen oficjalnych Subfunduszu
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lll. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Wartosé na dzien
31-12-2017r.

Wartosé na dzien 31-12-201é6 .

Wartosé na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania
finansowego

Wartosé na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania
finansowego

Ekwiwalenty srodkédw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy

Nie dotyczy
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NOTA 5. RYZYKA

Rynek iinne czynniki ryzyka

Na dzieh 31 grudnia 2017 roku, inwestycje w
portfelu  Subfunduszu  zawieraty  nieptynne,
nienotowane  papiery  warto$ciowe,  ktére
narazone sg na ryzyko utraty czesci lub catosci
zainwestowanego przez Subfundusz kapitatu. Do
ryzyk wptywajgcych na inwestycje Subfunduszu
nalezq:

Ogdlne  ryzyko ekonomiczne - portfel
inwestycyjny  Subfunduszu  zawiera  spdtki
portfelowe, nad ktérymi Subfundusz ma
ograniczong kontrole, majgce siedziby i
realizujgce swojg dziatalnose

w Polsce. Powyzsze inwestycje pociggajq za sobg
ryzyko wynikajgce z niekorzystnego wahania
kursébw  walut, rozwoju sytuacji  politycznej,
rzgdowej, sytuacji na rynku, wymiany i ograniczen
przeptywu kapitatu,  regulacji  mogqgcych
uniemozliwi¢ spdtkom portfelowym
wprowadzanie strategii rozwoju, redukciji kosztéw,
poprawy wydajnosci lub w inny sposdb zwiekszy<
warto$¢ inwestyciji Subfunduszu w takich spdtkach
portfelowych.

Ryzyko zwigzane z podmiotem inwestycji -
inwestycje Subfunduszu w spdtki portfelowe sg
objete ryzykiem wzrostu konkurencyjnosci, spadku
popytu na rynku, wahania kurséw walut, a takze
innych ryzyk, jak np. ryzyka kredytowego
kontrahentdw, ktére mogg mie¢ niekorzystny
wptyw na wyniki dziatalnosci tych spdtek.
Dodatkowo, spdtki portfelowe mogg wymagad
znaczqcych dodatkowych naktadow
kapitatowych i dodatkowego finansowania przez
banki, aby wspoméc ich rozwdj lub refinansowaé
dotychczasowe zobowiqgzania kredytowe.
Warunki, na jakich udzielone jest takie
dofinansowanie mogg nie by¢ korzystne.

Ryzyko  ptynnosci - portfel inwestycyjny
Subfunduszu zawiera nieptynne, znajdujgce sie
poza obrotem publicznym papiery warto$ciowe.
W zwiqzku z tym wystepuje ryzyko, ze Subfundusz
moze nie mie¢ mozliwosci realizacji swoich celdéw
inwestycyjnych  poprzez sprzedoz Ilub inne
rozporzgdzenie inwestycjami portfelowymi,
odzwierciedlajgce biezgcqg warto$¢ bilansowq
inwestycji Subfunduszu.

W konsekwencji Subfundusz moze ponies¢ straty w
odniesieniu  do czesci lub catosci swoich
inwestyciji.

Ryzyko stopy procentowej - jednym z
najwazniejszych czynnikéw ksztattujgcych poziom
cen dtuznych i udziatowych papierow

warto$ciowych jest poziom stép procentowych.
Zmiany w poziomie rynkowych stép
procentowych, m.in. w nastepstwie zmian w
parametrach makroekonomicznych, mogq
powodowac¢ znaczgce zmiany w  wartosci
Certyfikatéw Inwestycyjnych. Nalezy podkreslic,

ze zwigzek cen dtuznych papierow
wartosciowych z poziomem stdép procentowych
ma charakter zaleznosci odwrotnie
proporcjonalnej. Poziom stép procentowych jest
réwniez waznym czynnikiem z punktu widzenia
renfownosci spotek, ktére w swojej dziatalnosci
korzystajg z kredytdw bankowych. Wzrost stép
procentowych prowadzi¢ moze do zwiekszenia
kosztéw odsetkowych i pogorszenia rentownosci
spbtki, co z kolei moze znalezé swoje
odzwierciedlenie w spadku wartosci spotki.

Ryzyko kredytowe - ryzyko niewyptacalnosci
emitentébw zwigzane z frwatq lub czasowq utratg
przez emitentdw zdolnosci do wywigzywania sie z
zaciggnietych zobowigzahn, w tym réwniez z
frwatg lub czasowqg niemozliwoscig zaptaty
odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie
kondycji finansowej emitenta spowodowanego
zarbwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i
uwarunkowania zewnetrzne (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.) Pogorszenie
sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje
odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez
ten podmiot. W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi
réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowq i
wynikajgcy z niego spadek cen dtuznych
papierdw wartosciowych bedqgcy nastepstwem
wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii za
ryzyko.

Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw
papierdw wartosciowych wchodzgcych w sktad
lokat Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych
papierdw lub emitentdw moze w efekcie
prowadzi¢ do spadkdéw wartosci Certyfikatéw
Inwestycyjnych.

Ryzyko walutowe — w przypadku dokonywania
przez Subfundusz inwestycji na rynkach
zagranicznych, a takze inwestycji w papiery
wartoSciowe  denominowane w  walutach
obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu
ztotego  wzgledem  walut  obcych  mogg
przektada¢ sie ma wahania wyrazonych w
ztotych cen takich papieréw warto$ciowych, co z
kolei moze prowadzi¢ do wahah oraz spadkdw
warto$ci Certyfikatow Inwestycyjnych.

Ryzyko modeli wyceny i szacunkédw — Na dzien 31
grudnia 2017 roku, inwestycje  portfela
Subfunduszu zawieraty, nienotowane sktadniki
lokat, wyceniane przy zastosowaniu modeli
przedstawionych w polityce rachunkowosci
Funduszu wynikajgcej ze Statutu Funduszu oroz
Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 24
grudnia 2007 roku (Dz. U.z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych. Zastosowanie
odpowiedniego modelu wyceny zalezy przede
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wszystkim od rodzaju i etapu inwestycji, a takze
wymaga dokonania przez Zarzgd Towarzystwa
osgdéw i szacunkdéw dotyczgcych wyboru
wtasciwego modelu i jego parametréw oraz
przyjecia zatozeh co do przewidywanych
przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji sq
zasadne. Zatozenia te poddawane sq biezgcej
weryfikacji i wynikajg z dotychczasowych
doswiadczen i przewidywanych zdarzen. Przyjecie
nieodpowiednich modeli i innych zatozeh moze
wptywaé na wycene sktadnikéw lokat na dzieh
bilansowy, a cena, po jakiej sktadnik lokat
zostanie  sprzedany w ramach  konkretnej
transakcji pomiedzy okreSlonymi stronami i w

okreslonym dniu, moze rézni¢ sie od wyceny dzien
bilansowy.

Informacje zawarte w tym sprawozdaniu
przedstawione  zostaty przez = Towarzystwo
w dobrej wierze i odpowiadajg one wartosci
odzyskiwanej, oszacowanej zgodnie z wybranym
modelem wyceny i przyjetych zatozenh, jednakze
istnieje ryzyko co do wartoici, ktére bedq
ostatecznie zrealizowane w przysztosci.

Na dzieh bilansowy sktadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku stanowity 72,30% aktywdw
Subfunduszu.

Wartosé na dzien CUELENE e
Ryzyka 31-12-2016 r. - dane
31-12-2017r.
przeksztatcone*
1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem
. . s . 201 381 229 753
stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:
a) aktywa obC|q;<3*ne ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze 43 734 70 840
stopy procentowej **)
b) aktywa obcigzone ryzykiem przeptywodw srodkdw pienieznych 0 0
wynikajgcym ze stopy procentowej ***)
.c) .ZO'bOWIQZOHI.O Qbaqzone ryzykiem przep’ryvyz:/;/*srodkow 157 647 158913
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej )
2) Poziom obquenlq aktywow i zob.omgzqn Subfunduszu ryzykiem 342 693 244 344
kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:
a) kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony
fransakcji nie wypetniaty swoich obowigzkdw, przy czym w opisie 362 693 246 344
nie uwzglednia sie warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen
*****)
Srodki pieniezne 64 410 94 676
Depozyty 0 0
Naleznosci 224759 337
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 11588 1025
Wierzytelnosci 18 577 54812
Weksle 25157 16 028
Certyfikaty Inwestycyjne 18 202 79 466
b) wskazanie istniejgcych przypadkdw znaczgcej koncentracii )
ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat **#)
3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracii 230 992 278 640
ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat
Wierzytelnosci w stosunku do podmiotdéw majgcych siedzibe za
. 18 577
granicqg 54812
Akcje spotek majgcych siedzibe za granicqg 124792 88 480
Instrumenty pochodne -8 140 1025
Udziaty w spdtkach posiadajgcych siedzibe zagranicg 95763 134323

*) W okresie porownawczym dokonano zmiany prezentacii sktadnikdw lokat oraz zobowiqzan w zwiqzku z
transakcjg nabycia Mobiltek S.A. w marcu 2016 roku. Szczegdty dokonanych zmian prezentacyjnych ujete zostaty
w Informacji dodatkowej do niniejszego rocznego sprawozdania jednostkowego.
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**)Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej uznano obligacje
statokuponowe, obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne statokuponowe, certyfikaty depozytowe
stato kuponowe, weksle oraz wierzytelnosci o statym oprocentowaniu.

***) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
obligacje zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe,
instrumenty pochodne wystawione na zmiennqg stope procentowq, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy oraz
wierzytelnosci o zmiennym oprocentowaniu.

*x¥) 7a zobowiqzania obciqzone ryzykiem przeptywow srodkdw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne wystawione na zmienng stope procentowq, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy
oraz zaciggniete kredyty i pozyczki.

*xxx) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bondw skarbowych i listdw zastawnych), pozyczek,
depozytéw bedqcych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw
pienieznych oraz niewywiqzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne (wykazane w wartosci bezwzglednej) oraz transakcji typu buy-sell-back.

k) Za znaczqgcqg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu danego emitenta w aktywach
ogodtem dla poszczegdinych kategorii lokat i innych sktadnikdw bilansu.

Zarzgdzajgcy Subfunduszem podejmujg aktywne e zdolnos¢ kredytowa podmiotu bedzie na
dziatania w celu ograniczenia wyzej wysokim poziomie,

wymienionych ryzyk. Dziatania te obejmujg e partner fransakcji bedzie wiarygodny;
miedzy innymi: c) Wprowadzenie maksymalnych poziomdw
a) Wprowadzenie ograniczen inwestycyjnych zadtuzenia  Subfunduszu oraoz  ograniczenie

okredlajgcych maksymalne zaangazowanie w
danego typu lokate oraz biezgce monitorowanie
poziomu zaangazowania,
b) Wymaganie ustanowienia zabezpieczeh
udzielonych pozyczek, poreczen i gwarancji,
za wyjgtkiem sytuacji, gdy tqcznie zostang
spetnione nastepujgce warunki:
e sytuacja podmiotu bedzie gwarantowata
wywigzanie sie tego podmiotu
z zobowigzah wobec Subfunduszu,

mozliwosci zaciggania dtugu jedynie do kredytéw
bankowych oraz emisji obligacii.

d) Dokonywanie  analizy  ekonomicznej
kazdego sktadnika lokat (w szczegdlnosci
nienotowanego na rynku publicznym),
identyfikacje  ryzyk  oraz  dostosowywanie
docelowego poziomu zaangazowania w dang
lokate do wynikéw przeprowadzonej analizy na
etapie przed podjeciem decyzji inwestycyjne;j.
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NOTA 6. INSTRUMENTY POCHODNE

Wartosé na dzien 31-12-2017r.

Termin
Wartosé i Kwota zapadalnosci Termin
Instrumenty pochodne Typ zajete] ) Rodzaju Cel otwarcia Warfosc. terminy bedqgca allb? ) .wykoncmlcl
ozvcii insfrumentu ozvcii otwartej przysztych podstawg | wygasniecia | instrumentu
pozyci pochodnego pozyci pozyciji strumieni przysztych insfrumentu | pochodnego
pienieznych | ptatnosci * | pochodnego s
*%
Opcja na akcje Lifebrain AG - preferred Krotka opcia kuona zarzgdzanie -8 140 ) ) )
return - pozycja dtuga Pcl P portfelem lokat
Opcja na akcje Dotcard - opcja earn . zarzgdzanie ) ) )
out - pozycja dtuga diuga opcja kupna portfelem lokat 19728
Wartosé na dzien 31-12-2016 r.
Termin
Wartosé i Kwota zapadalnosci Termin
. Rodzaju . Wartosé terminy bedaca albo wykonania
Inst t h o] R
nstrumenty pochodne Typozzajf.'riej instrumentu cel ztzwzf;: @ otwartej przysztych podstawg | wygasniecia | instrumentu
pozyc) pochodnego pozyc] pozycji strumieni przysztych instrumentu | pochodnego
pienieznych | ptatnosci * | pochodnego g
* %
opcja na akcje Lifebrain AG - preferred dtuga opcja kupna zarzgdzanie 1 025 ) ) )

return

portfelem lokat

* Kwota bedqca podstawq przysztych ptatnosci uzalezniona jest od specyficznych zapisow umow inwestycyjnych. W szczegdlnosci, w przypadku opcji preferred
return kwota ta zazwyczaj odnosi sie do wartosci akcji/udziatéw na dzierh wyceny oraz ustalonego gwarantowanego zwrotu na inwestycji, natomiast w przypadku

opcji calli put dotyczy wartosci akcji/udziatdw na dzien wyceny oraz okreslonej w umowie ceny nabycia lub sprzedazy akcji/udziatdw

** Jezeli nie wskazano inaczej, terminem zapadalnosci lub wygasniecia instrumentu pochodnego jest moment sprzedazy akcji/udziatow przez Subfundusz.

*** Jezeli nie wskazano inaczej, ostateczny termin wykonania instrumentu pochodnego uptywa w momencie sprzedazy akcji/udziatdw przez Subfundusz.
W przypadku opcji typu ‘preferred return’ jest to instrument finansowy wynikajqgcy z zapiséw umowy/dw inwestycyjnych odnoszqcych sie do innego niz pro rata
podziatu srodkdw przy sprzedazy lub likwidacji spotki. Instrument ten nie spetnia definicji typowej opcji w rozumieniu instrumentdw finansowych.
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NOTA 7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Na dzieh 31 grudnia 2017 r. oraz na dzieh 31 grudnia 2016. Subfundusz nie posiadat zawartych transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej stfrony do odkupu.

NOTA 8. KREDYTY | POZYCZKI

Kredyty i pozyczki

Wartosé na dzien 31-12-2017r.

Wartosé na dzien 31-12-201é6 .

1) Informacje o zaciqggnietych i
wykorzystanych przez Subfundusz
kredytach i pozyczkach
pienieznych w kwocie stanowigcej,
na dzien ich wykorzystania, wiecej
niz 1 % wartosci aktywéow
Subfunduszu, z okresleniem:

139 917

141 852

a) nazwy i siedziby podmiotu
udzielajgcego kredytu (pozyczki)

Alior Bank S.A., ul. topuszanska 38D,
02-232 Warszawa

Alior Bank S.A., ul. topuszanska 38D,
02-232 Warszawa

2)

Alior Bank S.A., ul. topuszanska 38D,
02-232 Warszawa

Alior Bank S.A., ul. topuszanska 38D,
02-232 Warszawa

3)

Bank Millennium S.A., ul. S. Zaryna 2A,
02-593 Warszawa

Bank Millennium S.A., ul. S. Zaryna 2A,
02-593 Warszawa

b) kwoty kredytu (pozyczki) w
chwili zaciggniecia i jego (jej)
procenfowego udziatu w
aktywach

1)

41 452 PLN; 4,82%

41 452 PLN; 4,82%

2)kredyt odnawialny w rachunku
kredytowym

22 000 PLN; 2,44%

22 000 PLN; 2,44%

3) kredyt w rachunku biezgcym

90 000 PLN; 9,62%

90 000 PLN; 9,62%

c) kwoty kredytu (pozyczki)

pozostate] do sptaty w tys. w tym: 139917 141852
1) 28174 39816
2) 21905 22 000
3) 189 838 80 036
d) warunkdw oprocentowania
1) i zmienne EURIBOR 3M + 3,00% marzy i zmienne EURIBOR 3M + 3,00% marzy
2) i WIBOR 3M + 3,0% marzy WIBOR 3M + 3,5% marzy
3) i WIBOR 1M+0,50% marzy WIBOR 1M+0,50% marzy
e) terminu sptaty
1) i 28 lipca 2018 28 lipca 2018
2) 1 06 listopada 2020 10 wrzesnia 2017
3) i 17 pazdziernika 2018 17 pazdziernika 2017

f) ustanowionych zabezpieczen
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a) poreczenie
b) zastaw rejestrowy na akcjach

a) poreczenie
b) zastaw rejestrowy na akcjach

2)

a) poreczenie
b) zastaw rejestrowy na akcjach

a) poreczenie
b) zastaw rejestrowy na akcjach

3)

przelew wierzytelnosci

przelew wierzytelnosci

2) Informacje o udzielonych przez
Subfundusz pozyczkach

pienieznych w kwocie stanowiqcej, | 18 577 54 812
na dzien ich vdzielenia, wiecej niz
1 % wartosci aktywéw Subfunduszu
a) nazwy i siedziby podmiotu,
ktéremu udzielono
pozyczkKi
1) Alfanor 13131 AS; Oslo
2) - Alfanor 13131 AS; Oslo
3)i- Alfanor 13131 AS; Oslo
4) - Alfanor 13131 AS; Oslo
5)i- Alfanor 13131 AS; Oslo
6) i - Alfanor 13131 AS; Oslo
7) i Alfanor 13131 AS; Oslo Alfanor 13131 AS; Oslo
8)i- Alfanor 13131 AS; Oslo
b) kwoty pozyczki w chwili
udzielenia, procentowego udziatu
w aktywach
1) - 5921;1,24%
2)i- 8863; 1,14%
3)i- 209; 0,03%
4) - 4 253; 0,47%
5)i- 4 258; 0,43%
6) i - 123; 0,01%
7) 134 563; 3,45% 34 563; 3,45%
8)i- 151; 0,02%
et o) a7
1) - 1 420
2)i- 9 489
3)i- 225
4) - 4 424
5)i- 4 424
6) |- 124
7)i18 577 34 551
8)i- 155
d) warunkdw oprocentowania
1) - state - 1%
2)i- state -1 %
3)i- state - 1%
4) - pozyczka nieoprocentowana
5)i- pozyczka nieoprocentowana
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6) -

pozyczka nieoprocentowana

7) i pozyczka nieoprocentowana

pozyczka nieoprocentowana

8) - pozyczka nieoprocentowana
e) ferminu sptaty

1) - 2017-02-18 - przedtuzony

2) - 2017-02-18 - przedtuzony
3)i- 2017-02-18 - przedtuzony

4) |- 2017-03-23

5)i- 2017-03-23

6) |- 2017-03-23

7) i 2018-06-30- przedtuzony 2017-06-30

8)i- 2017-03-23

f) ustanowionych zabezpieczen

1) -

niezabezpieczona

2)i- niezabezpieczona
3)i- niezabezpieczona
4) - niezabezpieczona
5)i- niezabezpieczona
6) i- niezabezpieczona

7) i niezabezpieczona

niezabezpieczona

8) -

niezabezpieczona

NOTA 9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

Warto$é na dzieh 31-12-2017r. LEREES e e AN S '12'20,,]6 -
dane przeksztatcone
Walutowa struktura pozyciji bilansu, z
podz.ialen) wedlug walut i po Wartoéé na Wartoéé na
przeliczeniu na walute polskq Jednostka | Waluta dzien Jednostka | Waluta dzien
bilansowy bilansowy

Pozycja bilansu po przeliczeniuv na
walute sprawozdania finansowego
f‘i') w walucie sprawozdania wys. PLN 552895! wiys. PLN 550 158
inansowego

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty w tys. PLN 63977 w tys. PLN 94071

Naleznosci w tys. PLN 146 854 w tys. PLN 337

Sktadniki lokat notowane na w tys. PLN 6709 w tys. PLN 92 246
aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na w tys. PLN 540 026 w tys. PLN 512 150
aktywnym rynku

Pozostate aktywa w tys. PLN 285 w tys. PLN 154

Zobowigzania w tys. PLN 204 956 w Tys. PLN 148 800
b) w walutach obcych po przeliczeniu w tys. PLN 2893761 wiys. PLN 239 649
na walute sprawozdania finansowego

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty w tys. PLN 433 w tys. PLN 605
- w walucie obcej w tys. EUR 105 w tys. EUR 137
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 433 w tys. PLN 605

Naleznosci w tys. PLN 77 905 w tys. PLN 0




- w walucie obcej w tys. EUR 18 678 w tys. EUR 0
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 77 905 w tys. PLN 0
qlft';';g;‘:fr';:f: nienofowane na w ys. PLN 239132  wiys. PLN 278 640
- w walucie obcej w tys. EUR 34 449 w tys. EUR 40 934
- w walucie obcej w tys. NOK 225173 w tys. NOK 200 386
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 239 132 w tys. PLN 278 640
Pozostate aktywa w tys. PLN 80 w tys. PLN 220

- w walucie obcej w tys. EUR 19 w tys. EUR 50
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 80 w tys. PLN 220
Zobowiqgzania w tys. PLN 28174 w tys. PLN 39816

- w walucie obcej w tys. EUR 6755 w tys. EUR 9 000
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 28174 w tys. PLN 39816
Razem aktywa netto 842 271 789 807

* W okresie poréwnawczym dokonano zmiany prezentacji sktadnikdw lokat oraz zobowigzan w zwiqzku z transakcjq
nabycia Mobiltek S.A. w marcu 2016 roku. Szczegdty dokonanych zmian prezentacyjnych ujete zostaty w Informacji

dodatkowej do niniejszego rocznego sprawozdania jednostkowego.
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Dodatnie réznice kursowe w przekroju
lokat Subfunduszu

Wartosé za okres od 01-01-2017 r. do 31-12-2017r.

Wartosé za okres od 01-01-2016 r. do 31-12-2016 r.

Sktadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe
zrealizowane

Dodatnie réznice kursowe
niezrealizowane

Dodatnie réznice kursowe
zrealizowane

Dodatnie réznice kursowe
niezrealizowane

Udziaty w spdtkach z ograniczong

o . 0 0 6067 2 641
odpowiedzialnoscig
Wierzytelnosci 25 0 2098 741
SUMA: 0 0 8165 3382

Ujemne roznice kursowe w przekroju Wartos¢ za okres od 01-01-2017r. do 31-12-2017 1. Warto¢ za okres od 01-01-2016 r. do 31-12-2016 1.
lokat Subfunduszu
skladniki lokat Ujemne réznice kursowe Ujemne réznice kursowe Ujemne réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
zrealizowane niezrealizowane zrealizowane niezrealizowane

Akcje 0 5062 0 0
UdZICﬂ'y.W spo’rchb Z ograniczong 0 6 463 0 1 697
odpowiedzialnoscig
Wierzytelnosci 952 1998 0 829
SUMA: 952 13 523 0 2 526
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NOTA 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

Wartosé za okres od 01-01-2017 r. do 31-12-

Wartosé za okres od 01-01-2016 r.

2017r. do 31-12-2016 r. - dane przeksztatcone*
Irealizowany i
niezrealizowany Wartosé Wzrost (spadek) Wartosé Wzrost (spadek)
zysk (strata) ze zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego
zbycia lokat zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny
zbycia lokat aktywow zbycia lokat aktywow
1. Sktadniki lokat
notowane na 0 -328 0 679
aktywnym rynku
2. Sktadniki lokat
nienotowane na 2 902 70 842 43811 -73075
aktywnym rynku
3. Nieruchomosci 0 0 0 0
4. Pozostate 0 0 0 0
Suma: 2 902 70 514 43 811 -72 396

* W okresie porownawczym dokonano zmiany prezentacji sktadnikdw lokat oraz zobowigzan w zwiqzku z transakcjq
nabycia Mobiltek S.A. w marcu 2016 roku. Szczegdty dokonanych zmian prezentacyjnych ujete zostaty w Informacji
dodatkowej do niniejszego rocznego sprawozdania jednostkowego.
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o e e v e Wartos¢é za okres od 01-01-2017 r. do 31- | Wartos¢ za okres od 01-01-2014 r. do 31-
12-2017r. 12-2016'r.
I. Wyptacone przychody z lokat: Nie dotyczy Nie dotyczy
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach Nie dotyczy Nie dotyczy
2. Przychody odsetkowe Nie dotyczy Nie dotyczy
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci Nie dotyczy Nie dotyczy
4. Dodatnie saldo réznic kursowych Nie dotyczy Nie dotyczy
5. Pozostate: Nie dotyczy Nie dotyczy
Il. Wyptacony zredlizowany zysk ze zbycia lokat Nie dotyczy Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat

Wartosé za okres od 01-01-
2017 r.do 31-12-2017r.

Udziat w aktywach w dniu
wyptaty

Udziat w aktywach netto
w dniu wyptaty

wplyw na wartosé
aktywow

I. Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywéw
niepublicznych:

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat

Wartosé za okres od 01-01-
2016 r.do 31-12-201ér.

Udziat w aktywach w dniu
wyptaty

Udziat w aktywach netto
w dniu wyptaty

wplyw na wartos¢
aktywow

I. Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywow
niepublicznych:

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy
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NOTA 11 - KOSZTY SUBFUNDUSZU

Wartosé za okres od 01- | Warto$é za okres od 01-
01-2017r. do 31-12- 01-2016r. do 31-12-
2017r. 20161r.
I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Wartosci w okresie Wartosci w okresie
sprawozdawczym sprawozdawczym
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucije 0 0
Optaty dla depozytariusza 0 0
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw
0 0
Subfunduszu
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzqgdzania aktywami Subfunduszu 0 0
Ustugi prawne 0 0
Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne 0 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Pozostate 0 0
Suma: 0 0

Zgodnie ze Statutem Funduszu Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu, mogqg one by¢ jednak pokrywane
przez TFl na podstawie podjetej przez Zarzgd uchwaty. W okresie sprawozdawczym taka uchwata nie zostata

podjeta.

Il. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wartosé za okres od 01-01-
2017 r.do 31-12-2017r.

Wartosé za okres od 01-01-
2016 r.do 31-12-2016r.

Wartosé w okresie

Wartosé w okresie

sprawozdawczym sprawozdawczym
Czes¢ stata wynagrodzenia 14195 16 370
Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw
37 389
Subfunduszu
Suma: 14 232 16 759

lll. Koszty Subfunduszu Aktywow
Niepublicznych zwigzane bezposrednio ze
zbytymi lokatami

Wartosé za okres od 01-01-
2017 r.do 31-12-2017r.

Wartosé za okres od 01-01-
2016 r.do 31-12-2016r.

Wartosé w okresie
sprawozdawczym

Wartosé w okresie
sprawozdawczym

1. Zbyty sktadnik lokat

a) Koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat

H. Informacja dodatkowa
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Informacja o znaczgcych zdarzeniach,
dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres
— nie wystqgpity.

Informacje o znaczqgcych zdarzeniach, jakie
dniu bilansowym,
sprawozdaniu

2.
nastgpity po
ale nieuwzglednionych w
finansowym - nie dotyczy.

3.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy
danymi  ujawnionymi w  sprawozdaniu
finansowym i porédwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi:

W biezgcym sprawozdaniu finansowym, w
stosunku do danych zaprezentowanych w
sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym za
okres zakonhczony 31 grudnia 2016 r., w okresie
poréwnawczym dokonano:

a) zmiany ujecia sktadnikéw lokat oraz
zobowigzan dotyczgcych transakcji nabycia
w marcu 2016 roku akcji spotki Mobiltek S.A.
(,Spdtka™). W sprawozdaniu finansowym

Zestawienie zmian - Tabela gtéwna:

sporzgdzonym za okres zakohczony 31
grudnia 2016 r. akcje Spdtki byty wykazywane
jako sktadnik lokat - zgodnie z przyjetg
politykg rachunkowosci przez Subfundusz dla
tego rodzaju inwestycji — wedtug wartosci
srodkdw  zainwestowanych, przy czym
warto$¢ srodkdw zainwestowanych zostata
rozpoznana wedtug wartosci netto 1j. z
uwzglednieniem przejetego w ramach
rozliczenia transakcji nabycia akcji dtugu od
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.

b) W okresie poréwnawczym btednie
zaprezentowano w Tabeli Gtéwnej wartosé
certyfikatéw inwestycyjnych jako jednostki
uczestnictwa, w zwigzku z czym dokonano
korekty prezentacyjnej w biezgcym
sprawozdaniu.

c) W Nocie-3 Subfunduszu dokonano korekty
btednej prezentacji dla pozycji
krotkoterminowych pozyczek i kredytdw oraz
dtugoterminowych pozyczek i kredytéw.
Imiana dotyczyta przesuniecia wartosci
miedzy pozycjami i ujeta zostata w biezgcym
sprawozdaniu.

Wartosé na dzien 31-12-2016 r. - Wartosé na dzien 31-12-2016 r. - dane
zaprezentowana pierwotnie przeksztatcone
S PRILReLEE Wartosé Wartosé
Wartos¢ Procentowy | Wartosé Procentowy
wedtug . wedtug .
wedtug uvdziat w wedtug uvdziat w
wyceny na wyceny ha
ceny . aktywach ceny . aktywach
nabycia sl ogotem nabycia el ogotem
y bilansowy g Y bilansowy g
Suma: 884 208 865 975 89,56 884 208 883 036 89,88
Akcje 659 463 580 305 59,83 659 463 597 366 61,05
Instrumenty pochodne 0 1025 0,11 0 1025 0,10
Udziaty w spdtkach z o. o. 76 378 134 339 13,98 76 378 134 339 13,73
Jednostki uczestnictwa 78 670 79 466 8,27 0 0 0,00
Certyfikaty Inwestycyjne 0 0 0,00 78 670 79 466 8,12
Wierzytelnosci 53 697 54 812 5,70 53 697 54 812 5,60
Weksle 16 000 16 028 1,67 16 000 16 028 1,64
Bilans:
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Wartosé na dzien | Wartosé na dzien
. 31-12-2016rr. - 31-12-2016rr. -
Lp. Opis
zaprezentowana dane
pierwotnie przeksztatcone
. Aktywa 961 362 978 423
5) i Sktadniki lokat nienotfowane na aktywnym rynku, w tym: 773729 790790
Il Zobowiqgzania 171 555 188 616
V. Dochody zatrzymane 358 172 357 634
1) { Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -113210 -113748
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniv do ceny nabycia -18 510 -17 972

Rachunek wyniku z operaciji

Wartosé za okres
od 01-01-201ér. do

Wartosé za okres
od 01-01-201ér.

Lp. Opis 31-12-20161r. - do 31-12-201é6r. -
zaprezentowana dane
pierwotnie przeksztatcone
Il Koszty Subfunduszu 25 309 25 847
10 Koszty odsetkowe 2197 2735
V. Koszty Subfunduszu netto (lI-111) 25 309 25 847
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -24 115 -24 653
VI. Zredlizowany i niezrealizowany zysk (strata) -29 123 -28 585
5 Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 79934 79394

wyceny lokat, w tym:

Zestawienie zmian w aktywach netto

Wartos¢ za okres | Wartosé za okres
od 01-01-2016r. | od 01-01-201é6r.
Lp. Opis do 31-12-201ér. - | do 31-12-2016r. -
zaprezentowana dane
pierwotnie przeksztaicone
1. Zmiana wartosci aktywow netto
a) przychody z lokaf netto -24 115 -24 653
gkgerST (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 72934 72396
Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci
V. aktywow netto w skali roku, w tym***; 3,00% 3,06%
Nota 3 - Zobowiqgzania:
e L e 1

Nl
1
1
1
1
1
1
i
1
-

4-

7 tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Nota 5 - Ryzyka

Wartosé na
dzien 31-12-2016

1
1
i
1
! r. -
i
1
1
1

Pozostate zobowigzania, wtym: T
T T R T L
i zobowigzanie z tytutu przejetego dtugu w ramach transakcji

i zakupu Mobiltek S.A.

zaprezentowana

___pierwotnie __ .
! 80 036
! 61816
| 4
0
. 171555

Wartosé na dzien

| 31-12-2016r. -

i dane

i przeksztatcone
02036
. 56877
i 17 065
A—"A
; 17 061
F _____________________
: 188 616

121




Wartosc na dzien 3112y 104¢ na dzien 31-12-2016
Ryzyka 2016 r. - zaprezentowana
. R r. - dane przeksztatcone
pierwotnie
1) Poziom obciqgzenia aktywéw i zobowigzan
Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale 212 692 229 753
na kategorie bilansowe, w tym:
c) zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow

srodkdw pienieznych wynikajgcym ze stopy 141 852 158 913
procentowej ***)

Nota 9 - Waluty i réznice kursowe

Wartosé na dzien 31-12-2016r. - | Wartosé na dzieh 31-12-2016 . -
zaprezentowana pierwotnie dane przeksztatcone
Walutowa struktura pozyciji bilansu, z
podziatem wedtug walut i po przeliczeniu TS Wartoéé
na walute polskq Jednostka | Waluta | nadzien | Jednostka | Waluta | na dzieh
bilansowy bilansowy
Pozycja bilansu po przeliczeniu na walute
sprawozdania finansowego
Sktadniki lokat nienotowane na w tys. PLN 495 089 w tys. PLN 512 150
aktywnym rynku
Zobowigzania w tys. PLN 131739 w tys. PLN 148 800

Nota 10 - Dochody i ich Dystrybucja

Irealizowany i niezrealizowany zysk
(strata) ze zbycia lokat

Wartos¢ za okres od 01-01-2016 .
do 31-12-201é6 r. - zaprezentowana

pierwotnie

Wartosé za okres od 01-01-2016 r.
do 31-12-2016 r. - dane
przeksztatcone

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢ Wzrost (spadek)
zrealizowanego | niezrealizowanego
zysku (straty) ze | zysku z wyceny

zbycia lokat aktywow zbycia lokat aktywow
2. Sktadniki lokat nienotfowane na 43811 73613 43811 73075
aktywnym rynku
Suma: 43 811 -72 934 43 811 -72 396

Dokonane korekty bteddw podstawowych —
W zwigzku ze skorygowanymi po dacie
bilansowe] wycenami serii N i U funduszu
MCI.CreditVentures FIZ 2.0, bedgcymi w
posiadaniu Subfunduszu, zdecydowano o
korekcie wycen oficjalnych Subfunduszu za
okres od 31.03.2017 r. do 31.01.2018. W
zwigzku z nowymi emisjami oraz wykupami
certyfikatéw inwestycyjnych, ktére miaty
miejsca w okresie wystepowania
nieprawidtowosci MCI Capital TFI dokona
rozliczen z uczestnikami Funduszu. tqczna
wartos¢  zobowigzanh  do  uczestnikdw
Funduszu z tego tytutu wynosi 220 145,17 PLN.
Skumulowang warto$¢ nieprawidtowosci w
wycenie w wysokosci 6 145 930,53 PLN ujeto w
sprawozdaniu finansowym na dzien
31.12.2017 r. Dodatkowo na poftrzeby wyceny
aktywéw  funduszu  MCl.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z

subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. (dalej
+EV") na dzien 31.12.2017 r., wycena spotki
gietdowej ABC Data S.A. (ktérej akcje w
kapitale zaktadowym posiada inna spdtka

niepubliczna bedgca inwestycjg
bezposrednig  subfunduszu EV (dalej
»Spotka”) zostata automatycznie

zaktualizowana do kursu gietdowego, czyli
fym samym pomniejszona o zaliczke na
poczet dywidendy wyptacong w dniu 15
grudnia 2017 r. ze spdtki ABC Data S.A. Ta
sama zaliczka na poczet dywidendy nie
zostata  ujeta w  wycenie Spdtki, jako
odpowiedni  wzrost jej warto$ci, co
spowodowato zanizong wycene aktywdw
subfunduszu EV na dzien 31.12.2017 roku.
Wartosci sprzed korekty oraz po korekcie na
dzien 31 grudnia 2017 roku przedstawia
ponizsza tabela:
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Wartosé certyfikatu inwestycyjnego danej serii - | Wartosé certyfikatu inwestycyjnego danej serii -
Seria przed korektq po korekcie
seria A 240,24 241,94
seria B 235,05 236,72
seria C 2352 236,87
seria D 235,05 236,72
seria J 234,84 236,51
seria K 233,89 235,55
seria L 229,73 231,36
seria M 235,1 236,77
seria N 233,02 234,68
seria O 232,95 234,60
seria P 236,75 238,43
seria R 237,36 239,05
seria S 234,01 235,68
seria T 225,98 227.59
seria U 234,49 236,15
seria W 231,7 233,35
seria Y 235,98 237,66
seria Z 232,77 234,43
seria Al 236,44 238,12
seria B1 229,96 231,59
Seria C1 235,6 237,27
Seria D1 239,04 240,74
Seria El 237.9 239,59
Seria F1 252,01 253,80
Seria G1 262,35 264,22
Seria H1 260,44 262,29
Seria J1 265,93 267,35
Seria M1 268,38 269,82
Seria O1 258,92 260,43
Seria P1 269,97 271,43
seria R1 261,55 261,70

5. Niepewnosc co do kontynuowania
dziatalnosci — w okresie sprawozdawczym nie
wystgpity okoliczno$ci moggce miec wptyw
na kontynuowanie dziatalnosci Funduszu
i Subfunduszu.

6. Inneinformacije.

a) Na dzieh 31 grudnia 2017 r. na Subfunduszu
nie zostaty przekroczone limity inwestycyjne.

poszczegdlnych serii wyemitowanych obligacii
stanowigcych zobowigzanie przypadajgce na
subfundusz  prezentuje  ponizsza tabela.
Obligacje zostaty dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW

b) W trakcie roku obrotowego Subfundusz
poreczyt za zobowigzania:

- AAW Il wobec AMC Capital IV do kwoty 25
min euro.

c) W dniu 5 pazdziernika 2015 r. Fundusz
zawart umowe, na mocy ktérej MCI Capital
S.A. dokonato poreczenia zaciggnietego
przez Subfundusz kredytu.

c) W 2017 roku fundusz MCI.PrivateVentures
FIZ rozpoczat program emisji publicznych
obligacji zaktadajgcego pozyskanie do 200
min zt nowych Srodkdéw. Charakterystyka
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W ramach

systemu

Catalyst. Na

wyemitowanych przez Fundusz obligacjach nie

ustanowiono zabezpieczenia.

L. Wartosé
. . . . wartos¢ . 5
. - termin liczba obligacji . . zobowiqgzania na
Seria | data emisiji Z ¢ oprocentowanie jednostkowa S a s
zapadalnosci (w sztukach) (wzi) dzien bilansowy
(w tys. zt)
PIA | 2017-10-06|  2020-10-02 14166| fmienne. vwecig%g\ 1 000 13989
PIB | 2017-11-16 | 2021-11-16 18953 Lmienne, WIBOR oM 1000 18 546

+3,5%
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Zmiana nr 5:

1) str. 310 pkt 13.4 ,,Data najnowszych informaciji finansowych” byto:

Najnowsze potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz jednostkowe
sprawozdania finansowe Subfunduszy sporzgdzone zostaty za okres od dnia 1
stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016r.

2) sir. 310 pkt 13.5 ,,Srédroczne i inne informacje finansowe” jest:
Najnowsze potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz jednostkowe

sprawozdania finansowe Subfunduszy sporzgdzone zostaty za okres od dnia 1
stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.

Zmiana nr é:

1) str. 328 pkt 17 ,,Dokumenty uwzglednione do wgladu” byto:

Lp. Nazwa dokumentu Adres strony internetowej

1. Statut

2. Roczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe MCl.TechVentures za okres od
dnia 1 stycznia 2015r. do dnia 31 grudnia 2015
r.

3. Roczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe MCI.EuroVentures za okres od dnia
1 stycznia 2015 . do dnia 31 grudnia 2015.

4. Roczne potgczone sprawozdanie finansowe
Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2015 .

do dnia 31 grudnia 2015, http://mci.pl/fundusze/obligacje-mci-

privateventures-fiz

5. Roczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe MCl.TechVentures za okres od
dnia 1 stycznia 2016r. do dnia 31 grudnia 2016
r.

6. Roczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe MCI.EuroVentures za okres od dnia
1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r.

7. Roczne potgczone sprawozdanie finansowe
Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2016 r.
do dnia 31 grudnia 201érr.



http://mci.pl/fundusze/obligacje-mci-privateventures-fiz
http://mci.pl/fundusze/obligacje-mci-privateventures-fiz

2) str. 328 pkt 17 ,,Dokumenty uwzglednione do wglgdu” jest:

Lp. Nazwa dokumentu Adres strony internetowej

1. Statut

2. Roczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe MCl.TechVentures za okres od
dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia
2015r.

3. Roczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe MCI.EuroVentures za okres od dnia
1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015.

4, Roczne potgczone sprawozdanie finansowe
Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2015 r.
do dnia 31 grudnia 2015r.

5. Roczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe MCIl.TechVentures za okres od
dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia
2016rr.

6. Roczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe MCI.EuroVentures za okres od dnia
1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 .

7. Roczne potgczone sprawozdanie finansowe | hitp://mci.pl/fundusze/obligacje-mci-
Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. | privateventures-fiz
do dnia 31 grudnia 2016r.

8. Potroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe MCl.TechVentures za okres od
dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 30 czerwca
2017r.

9. Potroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe MCI.EuroVentures za okres od
dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 30 czerwca
2017r.

10. | Potroczne potgczone sprawozdanie
finansowe Funduszu za okres od dnia 1
stycznia 2017 r. do dnia 30 czerwca 2017 r.

11. | Roczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe MCIl.TechVentures za okres od
dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia
2017r.

12. | Roczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe MCI.EuroVentures za okres od dnia
1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.



http://mci.pl/fundusze/obligacje-mci-privateventures-fiz
http://mci.pl/fundusze/obligacje-mci-privateventures-fiz

Roczne potgczone sprawozdanie finansowe
Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2017 r.
do dnia 31 grudnia 2017 r.




