REKLAMA

PAPIER
WARTOSCIOWY

Informacja o ofercie
Papierow Wartosciowych
emitowanych przez
Goldman Sachs
International

2-letnia Obligacja strukturyzowana typu autocall z
ochrong kapitatu powigzana z wynikami Inpost S.A.,
Apple Inc, Amazon.com Inc

Y Okres przyjmowania zapiséw: od 5 maja do 30 maja 2025 r. wigcznie (do godz. 18:00).

Podstawowe parametry oferty i podstawowe definicje

ISIN

Rodzaj Papieru Wartosciowego
Emitent

Gwarant

Dealer

Emisja

Wielkos¢ emisji

Cena Emisyjna

Kwota Obliczeniowa
Minimalna wartos¢ zapisu
Waluta Rozliczeniowa

Okres inwestycji

Ochrona kapitatu w dniu zapadalnosci
Data Emisji

Aktywo Bazowe

Poczatkowa Cena Zamkniecia
Koncowa Cena Zamkniecia
Cena Referencyjna

Dzien ustalenia Poczatkowej
Ceny Zamkniegcia

Dzien ustalenia Koncowej
Ceny Zamkniecia

Data Ptatnosci Odsetek
Maksymalne odsetki
Data Wykupu

Optata manipulacyjna
Rynek wtérny

XS3036884552

obligacja strukturyzowana
Goldman Sachs International
Goldman Sachs Group, Inc.
Goldman Sachs Bank Europe SE

Oferta Publiczna na podstawie Prospektu Podstawowego oraz Ostatecznych
Warunkéw Emisji

Orientacyjnie 50 000 000 PLN

100% Kwoty Obliczeniowej za jeden Papier Wartosciowy
100 PLN

100 PLN

PLN
Waluta, w ktdrej denominowany jest Papier Wartosciowy

dwa lata
106%
09/06/2025 .

koszyk sktadajacy sie z akgcji spotki Amazon.com, Inc. (ISIN: US0231351067),
akcji spotki InPost S.A. (ISIN: LU2290522684)
oraz akcji spotki Apple Inc. (ISIN: US0378331005)

w odniesieniu do kazdego Aktywa Bazowego, Cena Referencyjna takiego
Aktywa Bazowego w dniu 2 czerwca 2025 roku

w odniesieniu do kazdego Aktywa Bazowego, Cena Referencyjna takiego
Aktywa Bazowego w dniu 2 czerwca 2027 roku

w odniesieniu do kazdego Aktywa Bazowego, cena zamkniecia akcji takiego
Aktywa Bazowego w odpowiedniej dacie

02/06/2025 .

02/06/2027 .

09/06/2027 .

12% w skali inwestycji, ptatne w Dacie Wykupu

09/06/2027 .

do 0,50% Kwoty Obliczeniowej zapisu

planowane wprowadzenie do obrotu na Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie



Aktywa Bazowe

n Amazon.com, Inc US0231351067 NASDAQ Global Select Market
1 irostsa LU2290522684 Euronext Amsterdam N.V
Apple Inc. US0378331005 NASDAQ Global Select Market

> Historyczne Notowania Gietdowe za Okres 5 Lat ,3 Wytacanic w oolach ihwstracyinyeh. Dane liegbowe.
: dotyczace wynikow osiagnigtych w przesziosci nie :
sg wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikow.

Ceny znormalizowane na dzien 25/04/2025 r.
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Amazon.com, Inc. Apple Inc. Zrédto: Bloomberg, 25/04/2025 r.

Informacje o spétkach

2 Amazon.com, Inc 2 InPost S.A. Apple Inc.

B Amazon.com, Inc. to internetowy B InPost S.A. to polska publiczna Apple Inc. projektuje, produkuje i

i

sprzedawca detaliczny oferujgcy
szerokg game produktéw. Produkty
firmy obejmuja ksiazki, muzyke,
komputery, elektronike i wiele
innych produktéw. Amazon oferuje
spersonalizowane ustugi zakupo-
we, ptatnosci kartg kredytowg
przez Internet i bezposrednig
wysytke do klientéw. Amazon
obstuguje rowniez platforme w
chmurze oferujgcg ustugi na
catym swiecie.

Zrédto Bloomberg Finance L.P. na 25/04/2025 r.
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firma logistyczna specjalizujgca
sie w paczkomatach i innych
ustugach dostawczych. Firma
zapewnia sie¢ automatycznych
maszyn paczkowych (APM) i
punktéw odbioru i nadania
(PUDO), a takze ustugi kurierskie
i realizacji zamowien. InPost
dziata w kilku krajach europej-
skich, w tym w Polsce, Wtoszech,
Wielkiej Brytanii, Francji i
Hiszpanii.

sprzedaje smartfony, komputery
osobiste, tablety, urzgdzenia do
noszenia i akcesoria, a takze
sprzedaje réznorodne powigzane
akcesoria. Firma oferuje réwniez
ustugi pfatnicze, tresci cyfrowe,
ustugi w chmurze i ustugi rekla-
mowe. Klienci Apple Inc. to
przede wszystkim konsumenci,
mate i srednie przedsiebiorstwa,
edukacja, przedsiebiorstwa i

rynki rzagdowe na catym Swiecie.




Mechanizm Dziatania Produktu

Mechanizm dziatania produktu w okresie 1-2Y: jezeli w rocznej Dacie Obserwacji Autocall notowania trzech spétek wchodzgcych w
sktad Aktywa Bazowego sg na poziomie lub powyzej poziomu Poczatkowej Ceny Zamkniecia, nastepuje Zdarzenie Autocall — wyptata

zainwestowanego kapitatu powiekszona o kupon.

Jezeli nie wystapito Zdarzenie Autocall, to w dniu ustalenia Koncowej Ceny Zamkniecia mozliwe sg 2 scenariusze:

Notowania co najmniej jednej z trzech spotek sg ponizej poziomu 100% Poczatkowej Ceny Zamknigcia:

Inwestor otrzyma 106%.

Notowania trzech spotek sg na poziomie co najmniej 100% Poczagtkowej Ceny Zamknigcia:

Inwestor otrzyma 112%.

DATA OBSERWACJI AUTOCALL:
02/06/2026 r.

Czy poziom notowan kazdej z trzech spotek jest
rowny lub powyzej Poczatkowej Ceny Zamknigcia?

©

DZIEN USTALENIA KONCOWEJ CENY
ZAMKNIECIA: 02/06/2027 .

Wariant 1: Poziom

notowan kazdej z Czy poziom notowan kazdej
trzech spotek jest rowny z trzech spotek jest rowny lub
lub powyzej 100% powyzej 100% Poczatkowej
Poczatkowej Ceny Ceny Zamkniecia?
Zamkniecia

Wariant 2: Poziom

notowan co najmniej Czy poziom notowan co
jednej z trzech spétek najmniej jednej z trzech spoétek
jest ponizej poziomu jest ponizej poziomu 100%
100% Poczatkowej Poczatkowej Ceny Zamknigcia

Ceny Zamkniecia

DATA PLATNOSCI AUTOCALL:
10/06/2026 .

Spetniony zostanie warunek wczesniejszego
wykupu: za jeden papier warto$ciowy
Inwestor otrzyma
106 PLN

DATA WYKUPU:
09/06/2027 r.

Za jeden papier wartosciowy
Inwestor otrzyma
112 PLN

Za jeden papier wartosciowy
Inwestor otrzyma
106 PLN




Mozliwe Scenariusze w Dniu Zapadalnosci* | !l

> 1. KORZYSTNY WARIANT WYKUPU

Ponizsze przyktady ilustrujg jaki wynik moze by¢ uzyskany za jeden Papier Warto$ciowy (o Kwocie Obliczeniowej 100 PLN).

i Przykladowa . i i .
. i Przyktadowa Koncowa  i: Kwota i Odsetki w
Akcja i Poczatkowa i s i - . i .
: Cena Zamkniecia | Cena Zamknigcia i Rozliczenia i Dacie Wykupu

193,2 USD
Amazon.com, Inc 184 USD . . .
poziom notowan wzrést o 5% ) 12%
Za jeden Kwoty
17, 25 EUR i SCi
InPost S.A. 15 EUR : — AR Lo Obliczeniowej:
poziom notowan wzrést o 15% Inwestor otrzyma ;
112 PLN taczne odsetki to
215,25 USD 12 PLN
Apple Inc. 205 USD
ppie inc poziom notowan wzrést o 5%
> 2. UMIARKOWANY WARIANT WYKUPU
et PrzykIadowa ....... g ................................................ ..................
. i Przyktadowa Koncowa  :: Kwota i Odsetki w
Akcja Cezgczzaq:wk&viveacia Cena Zamknigcia Rozliczenia i Dacie Wykupu
172,96 USD
Amazon.com, Inc 184 USD . "
poziom notowan spadt o 6% . 6%
Za jeden Kwoty
16,5 EUR i 50i
InPost S.A. 15 EUR : — papier wartosciowy Obliczeniowej:
poziom notowan wzrést o 10% Inwestor otrzyma i
106 PLN taczne odsetki to
Aoole | 205 USD 225,5 USD 6 PLN
nc.
ppie Inc poziom notowan wzrést o 10%
> 3. NIEKORZYSTNY WARIANT WYKUPU - Wariant 1
Przykiadowa s o ...................
. i Przyktadowa Koncowa  i: Kwota i Odsetki w
Akcja Cez:czz:l:nk&viveacia Cena Zamknigcia Rozliczenia i Dacie Wykupu
A | 184 USD Ll
mazon.com, In . "
azon.co ¢ poziom notowan spadt o 20% ) 6%
Za jeden Kwoty
16,8 EUR i 56i
InPost S.A. 15 EUR : — papier wartosciowy Obliczeniowej:
poziom notowan wzrést o 12% Inwestor otrzyma I dsetki t
106 PLN aczne odsetki to
Aoole | 205 USD 227,55 USD 6 PLN
nc.
SpiEe poziom notowan wzrést o 11%
> 4. NIEKORZYSTNY WARIANT WYKUPU - Wariant 2
Akcia F;':Zf?g::vv: Przyktadowa Koncowa Kwota Odsetki w
] Cena Z:mkniecia Cena Zamkniecia Rozliczenia Dacie Wykupu
A | 184 USD 143,52 USD
mazon.com, In
PAEL, LD poziom notowan spadt o 22% ) 6%
Za jeden Kwoty
10,5 EUR i 50i
InPost S.A. 15 EUR : . papier wartosciowy Obliczeniowej:
poziom notowan spadt o 30% Inwestor otrzyma laczne odsetki to
106 PLN a
153,75 USD 6 PLN

Apple Inc. 205 USD

I

poziom notowan spadt o 25%

Powyzsze scenariusze nie uwzgledniajg dodatkowych optat, ktére wigza sie z inwestycja. W zwigzku z tym, ze stanowig one jedynie
przyktady, nie pozwalajg one przyjac¢ zatozen dotyczgcych rzeczywistego wyniku inwestycji.

* W przypadku, gdy nie nastgpito uprzednio Zdarzenie Autocall.



Informacje

> Emitent

Emitentem Papieru Wartosciowego jest Goldman Sachs
International (GSI). Podmiot GSI jest ostatecznie odpowiedzialny
za zaptate zwrotu kapitatu i zwrotu z inwestycji z tytutu
posiadanego certyfikatu. Inwestorzy powinni zapoznac sie z ryzy-
kiem emitenta, na kitére sg narazeni. GSI| to spdtka w petni
zalezna od Grupy Goldman Sachs Inc. (GSG).

Aktualne ratingi kredytowe GSI przedstawiono w ponizszej
tabeli:

Credit Rating

Goldman Sachs
International

> Grupa Goldman Sachs Inc.

Goldman Sachs Group, Inc. jest wiodgcg globalng firmg dziatajgca
w obszarze bankowosci inwestycyjnej, papieréw wartosciowych i
zarzgdzania inwestycjami, ktéra $wiadczy szeroki zakres ustug
finansowych dla znaczacej i zréznicowanej bazy klientow, w
sktad ktorej wchodzg korporacje, instytucje finansowe, rzady i
osoby fizyczne. Zatozona w 1869 roku firma ma siedzibe w
Nowym Jorku i utrzymuje biura we wszystkich gtéwnych centrach
finansowych na catym $wiecie.

Aktualne ratingi kredytowe GSG przedstawiono w ponizszej
tabeli:

Credit Rating

Grupa Goldman
Sachs Inc.

Zrédto: Bloomberg, 25/04/2025 r.

> Gloéwne Zagrozenia Zwigzane z Produktem

Kapitat jest narazony na ryzyko kredytowe Goldman
Sachs International jako emitenta Papieru Wartosciowego.
Jesli Goldman Sachs International nie wywigze si¢ ze
swoich zobowigzan, Inwestor moze ponies$¢ czesciowg
lub catkowitg strate na kapitale i potencjalnym zwrocie.

Inwestycja w Papiery WartoSciowe nie gwarantuje
osiagniecia zysku w przysztosci.

Inwestor musi by¢ przygotowany na trzymanie Papieru
Wartosciowego do daty zapadalnosci. Ptynno$¢ moze nie
by¢ zachowana w przypadku wystgpienia nadzwyczajnych
warunkéw rynkowych.

Jezeli Papier Warto$ciowy zostanie sprzedany przed datg
zapadalnosci, wowczas warto$¢ Papieru Wartosciowego
moze by¢ mniejsza niz pierwotna kwota inwestycji i inwestor
moze straci¢ czesé lub cato$¢ zainwestowanej kwoty.

Kwota Rozliczeniowa oraz odsetki zostaty podane w wysokosci
nominalnej, a nie w wysokosci realnej, ktéra uwzglednia inflacje.
Inwestor nabywajgc produkt jest narazony na wystapienie ryzyka
inflacji. Ryzyko to oznacza, ze w wyniku wzrostu cen towaréw i
ustug konsumpcyjnych moze nastgpi¢ spadek sity nabywczej
pienigdza w odniesieniu do sity nabywczej z dnia zakupu produktu
(nie bedzie mozliwe nabycie tego samego koszyka dabr).

> Rynek Wtérny

Ztozony zostanie wniosek o dopuszczenie Papieru Wartosciowego
do obrotu gieldowego na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w
Warszawie. Goldman Sachs Bank Europe SE jako Dealer doktada
wszelkich staran, aby utworzy¢ rynek wtérny dla produktu, zaktadajgc
Ze spetnione zostang normalne warunki rynkowe. Nie ma Zadnej
gwarancji, ze ptynnos¢ bedzie dostgpna w momencie, gdy Inwestor
postanowi dokona¢ spienigzenia. Wszelkie wskazane ceny bedg
uzaleznione od szeregu czynnikdw, w tym od pozostatego czasu do
daty zapadalno$ci, ryzyka kredytowego gwaranta, wynikéw i zmiennosci
instrumentu bazowego, stop procentowych, kurséw walutowych,
spreadow kredytowych i wszelkich kosztow pobocznych.

W zwigzku z tym Inwestorzy bedg mogli w normalnych warunkach
rynkowych sprzeda¢ Papier Wartosciowy w dowolnym momencie
okresu trwania inwestycji. Cena, po ktdrej produkt moze zostac
sprzedany, bedzie warto$cig wolnorynkowa, ktora uwzgledni optaty i
prowizje i moze by¢ nizsza niz kwota poczgtkowa zainwestowana lub
kwota chronionego kapitatu. Potrgcenia z tytutu optat i naleznosci nie sg
dokonywane jednolicie przez caty okres waznos$ci papieru dtuznego,
ale w okresie poczagtkowym. Jesli inwestor wycofa sie z inwestycji we
wczesnym okresie, bedzie miato to wptyw na kwote, jakg otrzyma.

D Zastrzezenia prawne

Niniejszy materiat ma wytgcznie charakter marketingowo — informacyjny
i jest upowszechniany w celu reklamy produktéw i ustug inwestycyjnych.
Materiat jest dystrybuowany przez Alior Bank S.A. — Biuro Maklerskie z
siedzibg w Warszawie, adres: ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa,
wpisany do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS: 0000305178, o kapitale zaktadowym
1305 539 910 zt w cato$ci optaconym, posiadajgcy numer statystyczny
REGON 141387142 i numer identyfikacji podatkowej (NIP) 107-001-
07-31. Biuro Maklerskie jest wydzielong organizacyjnie jednostkg w
strukturach Alior Bank SA.

Petne warunki emisji zawarte sg w opublikowanych: Prospekcie Emisji
Podstawowym, oraz Warunkach Ostatecznych Emisji, ktére mozna
otrzymaé bezptatnie w placowce Alior Banku $wiadczacej ustugi
maklerskie. Niniejszy materiat, wraz z informacjami w nim zawartymi,
nie stanowi porady inwestycyjnej ani oferty w rozumieniu art. 66 ustawy
z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks Cywilny. Informacji w nim zawartych
nie mozna traktowac jako zaproszenia do sktadania ofert czy rekomen-
dacji zawarcia transakcji. Jakakolwiek decyzja inwestycyjna powinna
zosta¢ podjeta na podstawie: Prospektu Podstawowego, Warunkéw
Ostatecznych Emisji, Dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje,
Informacji o kosztach i optatach zwigzanych z ustugg i instrumentem
finansowym oraz Informacji o gtféwnych czynnikach ryzyka.

Okres przyjmowania zapiséw na Papiery Warto$ciowe moze zostac¢
skrocony przez Emitenta bez podania przyczyny. Emitent zastrzega
sobie prawo do zamknigcia okresu waznosci oferty (okres przyjmowania
zapiséw) przed wyznaczonym terminem jej wygasniecia z dowolnej
przyczyny. Emitent zastrzega sobie prawo do wycofania oferty oraz
uniewaznienia emisji Papieréw Wartosciowych z dowolnej przyczyny w
dowolnym terminie w dacie emisji (Data Emisji) lub wczes$nie;.

Zapisy na Papiery Wartosciowe mogg obejmowac nie mniej niz 10 i nie
wiecej niz 1 000 000 Papieréw Warto$ciowych.

Alior Bank otrzyma od Goldman Sachs Bank Europe SE jednorazowg
optate dystrybucyjng w wysokosci do 2 PLN za kazdy Papier
Wartosciowy sprzedany za posrednictwem Alior Bank. Opfata ta jest juz
uwzgledniona w Kwocie Obliczeniowe;j.



