Zatgcznik Nr 1 do Zatgcznika Nr 1 do Decyzji Nr 051/2026 Dyrektora Biura Maklerskiego z dn. 29.05.2026 r.

Zatacznik Nr 1 do Regulaminu Programu
,Lokata z Funduszem XXI|”

Informacja o najwazniejszych czynnikach ryzyka

Czes¢ 1. — postanowienia ogdlne

1.

2.

B

6.

Ten dokument opracowaliSmy na podstawie Prospektu Informacyjnego Alior Specjalistycznego Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego.

Decyzja o inwestycji w Program ,Lokata z Funduszem XXI” powinna by¢ podejmowana wytgcznie w oparciu o

informacje zawarte w:

1) Prospekcie Informacyjnym, dokumencie Kluczowych Informacji (KIID), Tabeli Optat Alior Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty i informacji o kosztach opfatach zwigzanych ze Swiadczeniem ustugi
(przyjmowania i przekazywania zlecen),

2) Regulaminie rachunkéw oszczednosciowo-rozliczeniowych, oszczednosciowych i terminowych lokat
oszczednosciowych,

3) Regulaminie Programu ,Lokata z Funduszem XXI”.

Dodatkowy Produkt Inwestycyjny nie zapewnia gwarancji zwrotu kapitatu.

W przypadku Lokaty istnieje ryzyko obnizenia oprocentowania promocyjnego do poziomu standardowego.

Wystgpienie ktdéregokolwiek z ryzyk zwigzanych z Dodatkowym Produktem Inwestycyjnym moze prowadzi¢ do

spadku jego wartosci, a takze do utraty catosci zainwestowanych srodkéw.

Szczegotowy opis ryzyk znajduje sie w czesci 2 tego dokumentu.

Czes¢ 2. —ryzyka

Ryzyko zwigzane z nabyciem produktu tgczonego w Programie ,,Lokata z Funduszem XXI”.

1.

Oprocentowanie za caly okres trwania Lokaty zostanie obnizone do wysokosci oprocentowania standardowego

dla danego terminu Lokaty okreslonego w Tabeli Oprocentowania obowigzujgcej w dniu zawarcia umowy

Lokaty w przypadku:

1) zatozenia Lokaty bez Dodatkowego Produktu Inwestycyjnego,

2) zbycia przez klienta Dodatkowego Produktu Inwestycyjnego w trakcie pierwszego okresu umownego
Lokaty, ponizej poziomu wskazanego w czesci 3 Regulamin Programu ,Lokata z Funduszem XXI”.

3) utrata naliczonych odsetek wystepujgce w przypadku zerwania umowy Lokaty przed uptywem jej okresu
umownego.

Ryzyka inwestycyjne wynikajace z polityki inwestycyjnej Dodatkowego Produktu Inwestycyjnego

1.

Ryzyko rynkowe - to ryzyko spadku wartosci inwestycji w Subfunduszu z powodu niekorzystnych zmian cen
instrumentéw finansowych na rynkach finansowych. Na ryzyko rynkowe sktadajg sie:
1) ryzyko spadku cen akcji, ktére dzieli sie na:

a) ryzyko systematyczne, ktére zalezy od sytuacji gospodarczej: inflacji, stép procentowych, kurséw walut,
cen surowcow czy sytuacji na rynkach zagranicznych. Tego ryzyka nie da sie unikngé przez
dywersyfikacje,

b) ryzyko specyficzne, ktére wynika z inwestowania w akcje lub inne instrumenty finansowe okreslonego
emitenta, jego wynikéw finansowych, prognozy wynikéw, poziomu zadtuzenia, jakosci pracy zarzadu,
konfliktu w akcjonariacie. To ryzyko moze zosta¢ zmniejszone przez dywersyfikacje



Ryzyko spadku cen akcji moze by¢ zwiekszane lub zmniejszane przez charakterystyczne cechy segmentow
rynku akcji, na ktérych dokonuje sg inwestycji, co moze zwiekszy¢ zmiennoscig cen tych instrumentow.

2) ryzyko stopy procentowej- to ryzyko spadku wartosci inwestycji w Subfunduszu spowodowane zmianami
stop procentowych. Ryzyko stopy procentowej ma znaczenie w przypadku instrumentéw dtuznych o
oprocentowaniu statym:

a) gdy stopy procentowe rosng- spadajg ceny papieréw dtuznych,
b) gdy stopy procentowe spadajg- rosng ceny instrumentéw dtuznych,
ryzyko stopy procentowej zalezy od pozostatego czasu do wykupu danego instrumentu, stopy odsetkowe;j
i stopy dochodowosci:

e im dluzszy czas do wykupu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej

e im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej
Na ryzyko stopy procentowej majg wptyw m.in. wzrost stopy inflacji, wysoko$¢ realnej stopy procentowe;,
polityka pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarczego, poziom oszczednosci w gospodarce,
ocena sytuacji fiskalnej panstwa przez inwestoréw oraz poziom stép procentowych w innych krajach.

2. Ryzyko kredytowe - gtéwnymi czynnikami ryzyka kredytowego sa:

1) Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane rowniez ryzykiem niewypfacalnosci. To ryzyko spadku
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontraktéw finansowych
przez emitentdéw instrumentdéw dtuznych. Polega ono na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej
kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw diuznych (zaréwno odsetek jak i kwoty pozyczonego kapitatu).

2) Ryzyko obnizenia oceny kredytowej. To ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
spowodowane obnizeniem ocen kredytowych (ratingdw) emitentéw lub emisji. Ryzyko rozpietosci
kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmianami rozpietosci
kredytowej dla emis;ji.

3) Ryzyko rozpietosci kredytowej. To réznica z oczekiwanej przez inwestoréw stopy zwrotu z instrumentow
obarczonych ryzykiem a instrumentéw, ktére postrzega sie jako wolne od ryzyka (instrumenty dtuzne
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa). Inwestycje w papiery diuzne innych emitentow niz
Skarb Panstwa, czyli np. papiery komercyjne lub obligacje komunalne i korporacyjne wigzg sie z wyzszym
poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Ryzyko ptynno$ci - jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakcji na danym
instrumencie finansowym, bez istotnego wptywu na cene realizacji, ze wzgledu na wielkos¢ tej transakciji.
Innymi stowy jest to mozliwo$¢ okresowego ograniczenia dostepnosci rynku danych instrumentéw. Ryzyko to
wystepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacznej ilosci posiadanych aktywow, ktéra to ilos¢ jest relatywnie
duza w stosunku do normalnej wielkosci transakcji przeprowadzanych danym instrumentem finansowym.
Powoduje to naruszenie aktualnej struktury popytu i podazy, co prowadzi do zmiany ceny rynkowej. Ryzyko
ptynnosci ma szczegdlnie duze znaczenie w przypadku rynku akcji. W odniesieniu do poszczegdinych
emitentéw zalezy ono gtéwnie od takich czynnikow jak: wielko$¢ (kapitalizacja rynkowa) spétki oraz poziom
Srednich dziennych obrotéw rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku innych instrumentow
finansowych na poziom ptynnosci majg wplyw takie czynniki, jak wartos¢ instrumentéw finansowych
znajdujgcych sie w obrocie, sredni dzienny obrét rynkowy na danym instrumencie finansowym czy réznica
pomiedzy ceng kupna i sprzedazy. Ograniczenie ptynnosci moze zwiekszaé zmienno$¢ cen instrumentéw
finansowych. Moze ono wzrastaé dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stép
procentowych oraz nagtych przeptywdw kapitatu zagranicznego.

Inne ryzyka wystepujgce w Dodatkowym Produkcie Inwestycyjnym to:

1) Ryzyko walutowe (ryzyko kursu walutowego)

2) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow lub rynkow

Ryzyko rozliczenia, opéznienia rozliczenia zawartych transakgciji

Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych

Ryzyko wynikajgce ze strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych

oL



Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Dodatkowym Produkcie Inwestycyjnym

1.

Ryzyko nieosiggnigecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikow majgcych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg wynika z braku mozliwoéci przewidzenia
przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad portfela Subfunduszu, a tym samym
niemoznosci przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej
odkupienia. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowaé znaczne
wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego
kapitatu. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat
zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia
zyskow z inwestycji. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
powigzane jest z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skroceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie
ryzyko znaczgcego wplywu krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnieta stope zwrotu.
Uczestnik powinien braé pod uwage zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu
inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W przypadku koniecznos$ci zakonczenia inwestycji przed uptywem
zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacjg, w ktérej zrealizowana
stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczgco réznié¢ od oczekiwanego
zwrotu z inwestycji. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy
zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednoczesnie
dochodowos$¢ Subfunduszu jest zwigzana takze z wiasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez
zarzgdzajgcego decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzigé pod uwage bezposredni wptyw
decyzji inwestycyjnych na rentownos$¢ ich inwestycji.
Ryzyko zwigzane z zawarciem okres$lonych umoéw — np. umowy zwigzane z zabezpieczeniem inwestycji
Subfunduszu instrumentami pochodnymi lub umowami dotyczacymi aktywéw Subfunduszu. Instrumenty
pochodne charakteryzujg sie bardzo wysokg zmiennoscig cen, ktéra zalezy od zmiennosci cen instrumentéw
bazowych. Ta z kolei zalezy od wielu czynnikéw zwigzanych z danych instrumentem bazowym.
Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju - zgodnie z SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation) oznacza
sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktore - jezeli wystgpiag - mogtyby
mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Towarzystwo oraz Fundusz
w wykonywanej dziatalnosci uwzgledniajg ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju w rozumieniu SFDR. W ramach
procesu inwestycyjnego kazdej z lokat na poziomie aktywa, emitenta lub kontrpartnera nadawana jest ocena
ryzyka dla zrownowazonego rozwoju. Nastepnie przydzielone oceny sg wykorzystywane w procesie
zarzgdzania ryzykiem.
Inne:
1) Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji
Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
) Ryzyko operacyjne
4) Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktdérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
lub ma ograniczony wptyw
5) Ryzyko inflaciji
6) Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego
7) Ryzyko zwigzane z nieuwzglednianiem niekorzystnych skutkéw dla zrbwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych.
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Czes¢ 3. — oswiadczenie

Potwierdzam otrzymanie informacji o najwazniejszych czynnikach ryzyka zwigzanych z zakupem produktu
taczonego w Programie ,Lokata z Funduszem XXI”.

Wiem tez, ze moge kupi¢ osobno Jednostki Uczestnictwa specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego,
oraz terminowej lokaty oszczednosciowe;j.

(data i podpis Klienta)





