Informacja o gléwnych czynnikach ryzyka zwigzanych z zakupem obligacji GTC S.A.
(zgodnie z rozdziatem — Czynniki Ryzyka Memorandum Informacyjnego obligacji serii
PLGTC032021)

CZYNNIKI RYZYKA

Potencjalni inwestorzy przed podjeciem decyzji o inwestycji w Obligacje powinni uwaznie rozwazy¢ okreslone ponizej
czynniki ryzyka, a takze inne informacje zawarte w Memorandum Informacyjnym. Dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacja finansowa
oraz wyniki dziatalnosci podlegaly i mogq w przysztosci podlegaé negatywnym zmianom w wyniku zaistnienia
ktoregokolwiek z opisanych ponizej czynnikow ryzyka. Wystgpienie chocéby niektorych z ponizszych czynnikow ryzyka moze
miec istotny negatywny wplyw na dziatalnoséc, sytuacje finansowq i wyniki finansowe Grupy, co moze spowodowac obnizenie
ceny rynkowej Obligacji i narazi¢ inwestorow na utrate catosci lub czesci zainwestowanych Srodkow. Kolejnosé, w jakiej
zostaly przedstawione ponizsze czynniki ryzyka, nie jest wskazowkq co do ich istotnosci, prawdopodobienstwa ziszczenia sig
lub potencjalnego wphywu na dziatalnos¢ Grupy. Inne czynniki ryzyka i niepewnosci niz opisane ponizej, w tym takze i te,
ktorych Grupa nie jest obecnie swiadoma lub ktore uwaza za nieistotne, mogq takze wywrzec istotny negatywny wplyw na
dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowq i wyniki dzialalnosci lub doprowadzi¢ do spadku wartosci Obligacji.

1. Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalno$cia oraz sytuacja finansowa Grupy Emitenta

Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalno$cia oraz sytuacja finansowa Grupy Emitenta znajduja si¢ w Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym Grupy za okres 3 i 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 r., dostepnym na stronie
internetowej Spotki pod adresem http://www.gtc.com.pl.

2. Czynniki ryzyka zwiazane z oferowanymi instrumentami finansowymi

Ryzyko kredytowe

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete Zadnym system gwarantowania depozytow. Kazdy Obligatariusz
narazony jest na ryzyko niewywigzania si¢ Emitenta ze zobowigzan wynikajacych z warunkéw Emisji, w tym z
zobowigzania do terminowej wyplaty odsetek oraz do zwrotu warto$ci nominalnej Obligacji w Dniu Wykupu. Wywiazanie
si¢ z wymienionych zobowiazan uzaleznione jest przede wszystkim od sytuacji finansowej Emitenta, ktora moze ulec
zmianie w okresie do wykupu Obligacji. Ryzyko kredytowe obejmuje rowniez zdarzenie, w wyniku ktorego oczekiwana
przez inwestoréw aktualna premia za ryzyko wzro$nie w stosunku do jej poziomu z Dnia Emisji, na skutek czego obnizeniu
moze ulec rynkowa wycena Obligacji.

Ryzyko zwigzane ze zdolnosciq Spotki do wykonywania zobowigzan z Obligacji

Swiadczenia z Obligacji polegaja na wykupie Obligacji poprzez zaplate wartosci nominalnej Obligacji oraz na zaplacie
Odsetek. Swiadczenia te nie bedg wykonane, albo ich wykonanie moze ulec op6znieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuacji
finansowej Spotka nie bedzie dysponowaé¢ odpowiednimi $rodkami pienigznymi w terminie wymagalnosci. Skutkiem
niedokonania wykupu Obligacji w terminie moze by¢ ryzyko upadtoéci Spotki, a w konsekwencji ryzyko utraty catosci lub
czesei $rodkow zainwestowanych w Obligacje. Obligacje nie stanowia lokaty bankowej i nie sg obje¢te Zadnym systemem
gwarantowania depozytow.

Ryzyko zmiany wartosci rynkowej Obligacji oprocentowanych wedtug stopy stalej w zaleinosci od zmian rynkowych stop
procentowych

O ile Spotka tak postanowi, Obligacje danej serii moga by¢ oprocentowane wedtug stalej stopy procentowej. Warto$é
Obligacji oprocentowanych wedtug stopy stalej oraz ich cena na rynku wtornym moze ulega¢ zmianie w zaleznos$ci od zmian
rynkowych stop procentowych. Podwyzszenie rynkowych stop procentowych moze wptywaé na obnizenie ceny Obligacji w
obrocie wtdornym ponizej warto$ci nominalnej Obligacji.

Ryzyko braku zabezpieczen Obligacji

Obligacje sa emitowane jako niezabezpieczone, a tym samym w przypadku braku sptaty zobowigzan z tytutlu Obligacji,
Obligatariusze bgda mogli dochodzi¢ zaspokojenia swych roszczen: i) jedynie z majatku Emitenta, ii) dopiero po
zaspokojeniu wierzycieli Emitenta, ktorych roszczenia zgodnie z przepisami prawa begda zaspokajane w wyzszej kolejnosci
lub z wyodrebnionych czgsci majatku Emitenta. Tym samym wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji, moga zostaé
zaspokojone w niepelnej wysokosci lub wcale. 8

Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Polskie przepisy podatkowe, ich interpretacje oraz stanowiska organéw podatkowych bywajg czgsto zmieniane, wielokrotnie
na niekorzy$¢ podatnikow. Zmiany te moga polega¢ nie tylko na podwyzszaniu stawek podatkowych, rozszerzaniu zakresu
opodatkowania, lecz nawet na wprowadzaniu nowych obcigzen podatkowych. Zmiany prawa podatkowego moga takze
wynika¢ z konieczno$ci wdrazania nowych rozwigzan przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajacych z
wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejacych regulacji w zakresie podatkow. W zwiazku z powyzszym posiadacze
Obligacji moga zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany, w szczegdlnosci w odniesieniu do stawek podatkowych oraz
sposobu poboru podatku przez platnika. Moze to negatywnie wptywac na zwrot z kapitatu zainwestowanego w Obligacje.
Ryzyko niewprowadzenia Obligacji do ASO

Emitent zamierza wprowadzi¢ Obligacje na rynek Catalyst. W zwigzku z powyzszym po emisji Obligacji Emitent podejmie
niezbedne starania w celu wprowadzenia ich do obrotu na Catalyst.

Istnieje ryzyko, ze organizator rynku moze podja¢ uchwale o odmowie wprowadzenia Obligacji na rynek Catalyst. W
zwiazku z powyzszym nabywca Obligacji przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej powinien uwzgledni¢ ryzyko braku
mozliwoséci notowania Obligacji na Catalyst.

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Zgodnie z § 11 Regulaminu ASO GPW organizator alternatywnego systemu obrotu ma prawo zawiesi¢ obrdt instrumentami
dtuznymi w nastepujacych przypadkach:

* na wniosek emitenta

* w przypadku uznania, ze wymaga tego interes uczestnikow obrotu lub bezpieczenstwo obrotu

* jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w ASO.

Zgodnie z Artykulem 78 ust 3. Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi GPW jako organizator alternatywnego
systemu obrotu, na zadanie KNF, ma obowigzek zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi w przypadku gdy obrét tymi
instrumentami jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwos$¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia interesow inwestorow.

Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu



Organizator alternatywnego systemu obrotu, zgodnie z § 12 Regulaminu ASO GPW, wyklucza instrumenty dtuzne z obrotu
w alternatywnym systemie obrotu:

* w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

* jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata si¢ ograniczona,

* w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

* po uptywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtoéci emitenta albo postanowienia o
oddaleniu przez sad wniosku o ogloszeniu tej upadtosci z powodu braku $rodkow w majatku emitenta na zaspokojenie
kosztow postepowania lub z powodu tego, ze majatek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow.

Dodatkowo organizator alternatywnego systemu obrotu moze wykluczy¢ instrumenty dluzne z obrotu w alternatywnym
systemie obrotu w nastepujacych przypadkach:

* na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia przez emitenta
dodatkowych warunkow,

* jezeli uzna, ze wymaga tego interes uczestnikow obrotu lub bezpieczenstwo obrotu,

* jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie

* wskutek otwarcia likwidacji emitenta

* wskutek podjecia decyzji o polaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztalceniu, przy czym
wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem polaczenia, dniem
podziahu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Przed podjgciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw dtuznych z obrotu oraz do czasu takiego wykluczenia, organizator
alternatywnego systemu obrotu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami dtuznymi.

Zgodnie z Artykutem 78 ust 4. Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zadanie KNF, GPW jako organizator
alternatywnego systemu obrotu, wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obroét
nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesow inwestorow.

Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi i regulaminowymi nakltadanymi w zwiqzku 7 niewywigzaniem si¢ przez
spotke 7 obowiqzkow informacyjnych

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowiazki, o ktorych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej polegajace na wymogu informowania KNF przez
Emitenta o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu papierow warto§ciowych, KNF moze natozy¢ na Emitenta karg
pieniezna do wysokosci 100.000 PLN.

Ponadto, zgodnie z § 17c ust.1 pkt 1 Regulaminu ASO GPW w przypadku gdy Emitent nie przestrzega zasad lub przepiso6w
obowiazujacych w ASO lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki,

o ktorych mowa w rozdziale V Regulaminu ASO GPW (Obowiazki emitentow instrumentéw finansowych w alternatywnym
systemie), w szczegodlnosci obowigzki okreslone w § 15a-15¢ lub w § 17-17b Regulaminu ASO GPW, polegajace na
wymogu informowania GPW przez Emitenta, GPW moze upomnie¢ Emitenta lub zgodnie z § 17c ust.1 pkt. 2 Regulaminu
ASO GPW, natozy¢ na Emitenta kar¢ pieni¢zng w wysokosci do 50.000 PLN.

Zgodnie z § 17c ust.3 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo
jej nalozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych na rynku ASO GPW i lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkow
nalozonych na niego na podstawie § 17¢ ust.2 Regulaminu ASO GPW, organizator alternatywnego obrotu moze natozy¢ na
Emitenta kar¢ pieni¢zna, przy czym kara ta tacznie z karg pieni¢zna natozona na podstawie § 17c ust.1 pkt 2 Regulaminu
ASO GPW, nie moze przekraczaé¢ 50.000 PLN.

Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i plynnosci

Obrot obligacjami notowanymi na Catalyst wiaze si¢ z ryzykiem zmienno$ci kursu. W wyniku zmiany sytuacji finansowej
Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulega¢ wahaniom. Ponadto na poziom kursu
rynkowego wplyw moze mie¢ relacja podazy i popytu na Obligacje. W okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena moze
r6zni¢ si¢ od Ceny Emisyjne;.

W zwiagzku z planowanym wprowadzeniem Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst, istnieje ryzyko,
Ze obrot Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony inwestoréw. W wyniku zmian
sytuacji finansowej Emitenta oraz ogdlnej sytuacji na GPW wahaniom moze ulega¢ ptynnos$¢ Obligacji.

Ryzyko zmiany kursow walut

Emitent b¢dzie wyptacal kwote gtéwna oraz odsetki nalezne z tytulu Obligacji w euro. Powoduje to ryzyko zwigzane z
kursem wymiany walut dla inwestorow, ktorych dziatalno$¢ finansowa jest prowadzona w walucie innej niz euro.
Zwigkszenie kursu waluty, w ktérej inwestor prowadzi swoja dzialalnos¢ w stosunku do euro zmniejszytoby (1)
roéwnowarto$¢ zwrotu z Obligacji wyrazong w takiej walucie, (2) rownowarto$¢ kwoty gtownej Obligacji wyrazong w takiej
walucie oraz (3) rownowarto$¢ wartosci rynkowej Obligacji wyrazong w takiej walucie. 10

W wyniku powyzszego inwestorzy moga otrzymac, w wartoSci wyrazonej w takiej walucie, nizsza niz zaktadang kwote
odsetek lub kwote gtowna.

Niniejszy dokument zostat przygotowany na podstawie Memorandum Informacyjnego z dnia 19 lutego 2018r Obligacji GTC
S.A. serii PLGTC032021, opublikowanego na stronie internetowej Oferujacego
(http://www.ipopemasecurities.pl/aktualnosci,p13 ). Kazdy inwestor powinien podjg¢ decyzje o inwestycji wytgcznie na
podstawie informacji zawartych w Memorandum i Warunkach Emisji Obligacji. Szczegétowe informacje na temat ryzyka
znajdujg sie na stronach 7-10 ww. Memodandum.
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