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Informacje gospodarcze
W kraju

Wskaznik Wyprzedzajacy Koniunktury (WWK) rosnie w Polsce, sugerujac
przyspieszenie tempa wzrostu PKB w II potroczu - oceniajg analitycy Biura
Inwestycji i Cykli Ekonomicznych (BIEC).

Hipotetyczny koszt dla budzetu panstwa podniesienia kwoty wolnej do 60 tys.
zt w 2027 r. to 58,6 mld zt, a podniesienia progu podatkowego do 140 tys. zt
to 11,6 mild zt - poinformowato w odpowiedzi na pytania PAP Biznes
Ministerstwo Finansow.

Bank Gospodarstwa Krajowego na przetargu 30 lipca, w ramach emisji na
rzecz Funduszu Przeciwdziatania COVID-19, zaoferuje papiery serii FPC0229,
FPC0231, FPC0931, FPC0332 i FPC0235; podaz wyniesie minimalnie 500 min
zt - podat bank w komunikacie.

Otwarte Fundusze Emerytalne przelaty do ZUS $rodki w wysokosci 1,410 mid
zt w ramach tzw. suwaka - poinformowato PAP Biznes biuro prasowe ZUS.

Ze $wiata

Oman przedstawit Iranowi propozycje wspolnego regionalnego mechanizmu
zarzadzania ciesning Ormuz; przewiduje ona m.in. dobrowolne opfaty
uiszczane przez przewoznikow - przekazata we wtorek agencja Reutera,
powotujac sie na zrédta w panstwach regionu Zatoki Perskiej.

Prezydent USA Donald Trump zapowiedziat we wtorek w rozmowie z telewizjgq
Fox News, ze jesli nie dojdzie do porozumienia z Iranem, Amerykanie zniszczg
obiekt nuklearny Pickaxe. Ponownie zagrozit tez atakiem na mosty i
elektrownie.

We Francji wskaznik nastrojow konsumentow wynidst w lipcu 86 pkt., wobec
84 pkt. miesigc wczesniej - poinformowat instytut statystyczny Insee.

Zapasy amerykanskich hurtownikéw w czerwcu wzrosty o 0,3% w ujeciu
miesigc do miesigca - poinformowat we wstepnym odczycie Departament
Handlu USA. Rynek szacowat wzrost 0 0,4%.

Indeks cen nieruchomosci FHFA (Federal Housing Finance Agency),
informujacy o zmianach $rednich cen doméw jednorodzinnych w USA, w maju
wzrost 0 0,3% w ujeciu miesigc do miesigca - podata FHFA. Rynek oczekiwat,
ze indeks wzrosnie 0 0,1% m/m.

Indeks cen domoéw S&P/Case-Shiller, obrazujacy ceny nieruchomosci w 20
najwiekszych miastach Standéw Zjednoczonych, wzrést w maju o 1,63% r/r, a
w ujeciu m/m wzrdst 0 0,15%.

Indeks zaufania amerykanskich konsumentow spadt w lipcu do 90,8 pkt. z
92,2 pkt. miesigc wczesniej, po korekcie z 91,2 pkt. - wynika z raportu
Conference Board.

Amerykanski wskaznik aktywnosci wytworczej Richmond Fed w lipcu wzrost
do +5 pkt. z +4 pkt. miesigc wczeséniej - poinformowat oddziat Fed w
Richmond.

Objasnienia, szczegdétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktow skarbowych dla klientéw z segmentu matych i $rednich
przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

Nastroje amerykanskich konsumentéw ostabty
poziom zmiana 1D zmiana 5D
Lipcowy indeks ufnosci konsumenckiej Conference Board obnizyt sie do 90,8 pkt z
Rynek walutowy % % 92,2 pkt w czerwcu. Za pogorszenie odpowiadaty przede wszystkim stabsze oceny
EUR-PLN 4,3239 0,08 -0,06 biezacej sytuacji gospodarczej i rynku pracy, notujac trzeci z rzedu miesieczny
spadek. Subindeks oceny warunkow biezacych spadt w lipcu do 114,9 pkt, a coraz

USD-PLN 3,7971 -0.05 0,04 mniej respondentdw uwaza, ze miejsc pracy jest duzo, co wpisuje sie w sygnaty
CHF-PLN 4,6348 -0,06 -0,76  stopniowego schtodzenia amerykanskiego rynku pracy. Struktura badania wskazuje
EUR-USD 1,1387 0,16 -0,10 jednak na bardziej zrédwnowazony obraz niz sugeruje sam nagtéwek odczytu.
Rynek akcji pkt % o,  Oczekiwania d'otyczqce ngjbljisz.ych s;e;'(;iu migsiecy pozosta,’fy stgbilne na.poziomie
WIG20 3825 024 -0.68 74,7 pkt, cho¢ nadal znajduja sie ponizej granicy 80 pkt, ktora historycznie bywata

! ! kojarzona z podwyzszonym ryzykiem recesji. Na nastrojach w dalszym cigqgu cigza
DAX 25 464 0,41 1,81 podwyzszone ceny zywnoéci i paliw oraz niepewno$¢ geopolityczna zwigzana z
SP500 7 429 0,21 -0,94 sytuacjg na Bliskim Wschodzie. Jednoczesnie dane nie sygnalizujg gwattownego

zatamania konsumpcji, a raczej utrzymanie ostroznej postawy gospodarstw
domowych. Per saldo lipcowy raport Conference Board wspiera obraz gospodarki
USA, w ktorej konsument pozostaje relatywnie odporny, ale coraz wyrazniej
Rynek pieniezny i rynek diugu dostrzega oznaki schtodzenia rynku pracy i stabszego momentum wzrostu

gospodarczego.

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Dalej stabilnie na EUR-USD. Wczoraj, drugi dzien z rzedu, kurs gtéwnej pary

f‘;n;;(Bg':sz“y PL 3 7/; p'_bS' p._b2. walutowej zmienit sie niewiele. Kurs zakonczyt dzien w okolicach 1,139. Rynek

! wyczekuje dzisiejszej decyzji Fed ws. stdp procentowych i odczytow inflacyjnych oraz
3M WIBOR 3,82 0 0 o PKBza2Q26w kolejnych dniach.
6M WIBOR 3,84 -1 0

EUR-PLN bez wiekszych zmian. Wczoraj kurs EUR-PLN pozostat w okolicy 4,32 na

SPW PL % p.b. p.b.  koniec dnia.
2Y 4,37 5 12
5v 5,18 7 14 Ostabienie dtugu. Po dwoch dniach korekcyjnych spadkéw rentownosci wczoraj na
10y 5,68 6 4 Ppolskich SPW obserwowaliSmy wzrosty rentownosci o ok. 5-7 p.b. wzdluz catej

krzywej. Na rynkach bazowych kontynuacja spadkdw. Rentownosci niemieckich
poziom zmiana 1D zmiana 5D Bundéw o ok. 3-5 p.b. w dét wzdtuz catej krzywej, podczas gdy Amerykanskie 10-

latki o ok. 4 p.b.
Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b.
DE2Y 163 10 17 Dzi$ o 20:00 poznamy decyzje Fed ws. stép procentowych. Rynek oczekuje
DESY 234 1 51 pozostawienia stop procentowych bez zmian.
DE10Y 257 9 10
Spread PL vs US p-b. p-b. p-b. 135 Indeks nastrojéw konsumentéw, USA (Conference
usay 8 9 9
Board)
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Objasnienia, szczegdétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48

12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktow skarbowych dla klientéw z segmentu matych i $rednich
przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek

10:00 strefa euro Podaz pienigdza M3, %, r/r czerwiec 3,3 3,3 3,0
10:00 Niemcy Indeks Instytutu Ifo lipiec 86,6 86,0 85,6
16:00 USA Zamoéwienia na dobra bez srodkéw trans. m/m, % czerwiec 0,6 1,3 1,8
16:00 USA Zamoéwienia na dobra trwatego uzytku m/m, % czerwiec 0,3 1,8 -4,0
Wtorek

15:00 USA Indeks cen doméw S&P/Case-Shiller, % maj 1,6 1,3 1,2
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw Conference Board lipiec 90,8 92,4 92,2
16:00 USA Indeks Fed z Richmond lipiec 5,0 6,0 4,0
$roda

13:00 USA Wnioski o kredyt hipoteczny, % lipiec 1,9
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk lipiec 1000 2010
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych, % lipiec 3,75 3,75
20:30 USA Konferencja po posiedzeniu FOMC lipiec

Czwartek

10:00 Niemcy PKB n.s.a., r/r, % 2Q 0,6 0,5
11:00 strefa euro Stopa bezrobocia, % czerwiec 6,2 6,2
11:00 strefa euro PKB s.a., r/r, % 2Q 0,7 0,5
14:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % lipiec 2,7 2,3
14:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % lipiec 2,8 2,4
14:30 USA Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. lipiec 200 187
14:30 USA PKB (annualizowany), kw/kw % 2Q 2,0 2,1
14:30 USA Dochody Amerykanéw m/m, % czerwiec 0,3 0,7
14:30 USA Wydatki Amerykanéw m/m, % czerwiec 0,4 0,7
Piatek

1:30 Japonia Stopa bezrobocia, % czerwiec 2,5 2,5
1:50 Japonia Produkcja przemystowa n.s.a. r/r, % czerwiec 3,2 -2,1
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna r/r, % czerwiec 3,1 5,0
9:30 Polska Inflacja CPI r/r, % lipiec 3,0 2,5
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia, % lipiec 6,3 6,3
11:00 strefa euro Inflacja HICP r/r, % lipiec 2,9 2,8
11:00 strefa euro Inflacja HICP r/r, % lipiec 2,9 2,8
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan lipiec 54,0 54,4

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na podstawie odrebnej
umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogélnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa podatkowego badz
prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony na
podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponosza
odpowiedzialnosci za rzetelnos¢ oraz prawdziwos¢ materiatdw zrédtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sa niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sig wtasna, niezalezna ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrodtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktow skarbowych dla klientéw z segmentu matych i $rednich
przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



