
Informacja o ryzykach związanych z zakupem  

obligacji MCI Private Ventures FIZ  
 
Najważniejsze informacje o głównych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla 

emitenta:  

1. Ryzyko strategii inwestycyjnej – Emitent ponosi ryzyko niezrealizowania zakładanej 

strategii inwestycyjnej, w tym poniesienia straty na inwestycjach lub zrealizowania 

stopy zwrotu niższej niż oczekiwana;  

2. Ryzyko walutowe – Emitent jest narażony na ryzyko walutowe, definiowane jako 

ryzyko wystąpienia straty spowodowanej zmianą kursów walutowych, także 

poprzez wpływ kursu walutowego na swoje wyniki w perspektywie długookresowej; 

3. Ryzyko związane z koncentracją Aktywów lub rynków – Emitent jest narażony na 

ograniczenia wynikające z obowiązujących przepisów prawa dotyczące możliwości 

lokowania aktywów w papiery wartościowe lub inne instrumenty finansowe 

określonych podmiotów, w tym podmiotów działających na jednym rynku;  

4. Ryzyko związane ze składem zespołu zarządzającego Funduszem – Emitent ponosi 

ryzyko utraty osób pełniących kluczowe funkcje w zespole zarządzającym, które 

mają istotny wpływ na strategię inwestycyjną Funduszu;  

5. Ryzyko związane z inwestycjami Emitenta – inwestycje Emitenta obarczone są 

ryzykiem inwestycyjnym rozumianym jako możliwość utraty określonej części 

zainwestowanego kapitału;  

6. Ryzyko rynkowe – ceny instrumentów finansowych posiadanych przez Emitenta 

podlegają wahaniom pod wpływem ogólnych tendencji rynkowych w kraju i na 

świecie w zależności od oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestorów, co 

może skutkować silnymi spadkami i długoterminowymi trendami spadkowymi,  

w szczególności cen akcji;  

7. Ryzyko makroekonomiczne – Emitent jest narażony na ryzyko makroekonomiczne 

wynikające z potencjalnego wpływu koniunktury gospodarczej w kraju i na świecie 

na ceny rynkowe instrumentów finansowych znajdujących się wśród aktywów 

Emitenta;  

8. Ryzyko płynności – Emitent jest narażony na ryzyko niezdolności do wykonania 

swoich zobowiązań w momencie, w którym stają się one wymagalne;  

9. Ryzyko międzynarodowe – pogorszenie koniunktury światowej może negatywnie 

wpływać na kondycję gospodarki polskiej, w tym na atrakcyjność oraz ceny 

papierów wartościowych; dodatkowo przepływy obcego kapitału mogą być związane 

z sytuacją gospodarczą w innych krajach, co również może przyczyniać się do 

znacznych zmian cen papierów wartościowych, a w konsekwencji powodować 

wahania oraz spadki wartości aktywów Emitenta;  

10. Ryzyko prawne – Emitent jest narażony na ryzyko związane z możliwością 

poniesienia strat w następstwie prowadzenia działalności wykraczającej poza 

obowiązujące przepisy prawa.  

 

Najważniejsze informacje o głównych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla 

papierów wartościowych.  

Czynniki ryzyka związane z Ofertą  

1. Ryzyko niedojścia emisji Obligacji danej serii do skutku - w przypadkach opisanych 

w Prospekcie, emisja Obligacji może nie dojść do skutku lub Oferta Obligacji może 

zostać przez Emitenta odwołana, także po rozpoczęciu przyjmowania zapisów od 

inwestorów, przez co środki mogą zostać zwrócone inwestorom bez jakichkolwiek 

odsetek i odszkodowań  

2. Ryzyko nieprzydzielenia Obligacji - w przypadku dużej redukcji zapisów  

i niewielkiego zapisu inwestora, inwestorowi mogą nie zostać przydzielone Obligacje 

lub mogą one zostać przydzielone w mniejszej liczbie.  

3. Ryzyko wydłużenia terminu przydziału Obligacji - Emitent może podjąć decyzję  

o wydłużeniu terminu przyjmowania zapisów, w sytuacji, gdy łączna liczba Obligacji 



objętych już złożonymi zapisami będzie mniejsza niż liczba Obligacji oferowanych 

w ramach emisji Obligacji danej Serii.  

 

Czynniki ryzyka wynikające z przepisów Ustawy o ofercie oraz Ustawy o obrocie 

1. Ryzyko naruszenia przepisów, które może skutkować zakazem rozpoczęcia Oferty 

lub wstrzymania Oferty, lub innymi sankcjami;  

2. Ryzyko naruszenia Rozporządzenia MAR – Emitent lub osoby zajmujące kierownicze 

stanowiska w Towarzystwie są narażeni na ryzyko naruszenia przepisów 

wynikających z Rozporządzenia MAR, co może prowadzić do nałożenia na Emitenta 

kar, a w rezultacie negatywnie wpłynąć na działalność, sytuację finansową lub 

wyniki Emitenta;  

3. Ryzyko nienastąpienia lub opóźnienia rejestracji Obligacji przez KDPW – Emisja 

Obligacji może ulec opóźnieniu lub może nie dojść do skutku w razie, odpowiednio, 

opóźnienia rejestracji Obligacji przez KDPW lub w razie ostatecznego odmówienia 

przez KDPW zarejestrowania Obligacji;  

4. Ryzyko nienastąpienia lub opóźnienia dopuszczenia Obligacji do obrotu na Rynku 

Regulowanym - niedopuszczenie lub opóźnienie dopuszczenia Obligacji do obrotu 

na GPW może mieć istotny negatywny wpływ na płynność Emitenta,  

a w konsekwencji na wartość Obligacji;  

5. Ryzyko wahania kursu i płynności Obligacji - pod wpływem czynników rynkowych 

kurs Obligacji i płynność obrotu mogą podlegać wahaniom, co może uniemożliwić 

zbycie Obligacji w dowolnym terminie i po satysfakcjonującej cenie;  

6. Ryzyko podatkowe związane z obrotem i posiadaniem Obligacji - inwestor 

nabywający Obligacje ponosi ryzyko podatkowe związane z obrotem i posiadaniem 

Obligacji, w szczególności związane z (i) koniecznością zapłaty podatku od całości 

kwoty odsetek za dany okres odsetkowy, niezależnie od momentu nabycia Obligacji 

oraz (ii) brakiem zawarcia w Podstawowych Warunkach Emisji tzw. klauzuli 

„ubruttowienia” dotyczącej podatków od płatności dokonywanych na rzecz 

Obligatariuszy, co może to prowadzić do spadku efektywnej stopy zwrotu  

z Obligacji. 

 

Czynniki ryzyka związane z Obligacjami  

1. Ryzyko niewykonywania zobowiązań z Obligacji - Obligatariusz może nie odzyskać 

całości lub części środków zainwestowanych w Obligacje, ponieważ zdolność 

Emitenta do wykonywania zobowiązań z Obligacji zależy od jego sytuacji 

finansowej;  

2. Ryzyko związane z brakiem zabezpieczenia Obligacji - wierzytelności wynikające  

z Obligacji będą w przypadku upadłości lub likwidacji Emitenta zaspokojone  

w ostatniej kolejności po zaspokojeniu wszystkich innych wierzytelności 

niepodporządkowanych przysługujących wobec Emitenta wierzycielom 

niepodporządkowanym;  

3. Ryzyko stopy procentowej - na skutek obniżenia się bądź podwyższenia wartości 

stopy bazowej, stopa zwrotu z Obligacji o zmiennej stopie procentowej może ulegać 

znacznym wahaniom;  

4. Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji – Emitent jest uprawniony do 

przeprowadzenia przedterminowego wykupu Obligacji na zasadach opisanych  

w Podstawowych Warunkach Emisji, co stwarza dla Inwestorów ryzyko skrócenia 

zakładanego okresu inwestycji bez ich dodatkowej zgody oraz bez dodatkowego 

wynagrodzenia.  

5. Ryzyko wyłączenia Obligacji z obrotu po Dniu Ustalenia Uprawnionych - zgodnie  

z Ustawą o Obligacjach, po Dniu Ustalenia Uprawnionych do wykupu Obligacji, 

przenoszenie praw z Obligacji jest niemożliwe.  
 

Niniejszy dokument został przygotowany na podstawie Prospektu Emisyjnego 

Podstawowego Obligacji Funduszu zatwierdzonego przez Komisję Nadzoru Finansowego  



w dniu 28 sierpnia 2017 r., opublikowanego na stronie internetowej Funduszu 

(http://mci.pl/fundusze/obligacje-mci-privateventures-fiz)(„Prospekt”). Każdy inwestor 

powinien podjąć decyzję o inwestycji wyłącznie na podstawie informacji zawartych  

w Prospekcie. Szczegółowe informacje na temat ryzyka znajdują się na stronach 17-41 

ww. Prospektu 

 

http://mci.pl/fundusze/obligacje-mci-privateventures-fiz)(


7. Ryzyko podatkowe związane z obrotem i posiadaniem Obligacji - inwestor 

nabywający Obligacje ponosi ryzyko  

podatkowe związane z obrotem i posiadaniem Obligacji, w szczególności związane z (i) 

koniecznością zapłaty  

podatku od całości kwoty odsetek za dany okres odsetkowy, niezależnie od momentu 

nabycia Obligacji oraz (ii)  

brakiem zawarcia w Podstawowych Warunkach Emisji tzw. klauzuli „ubruttowienia” 

dotyczącej podatków od  

płatności dokonywanych na rzecz Obligatariuszy, co może to prowadzić do spadku 

efektywnej stopy zwrotu z  

Obligacji  

Czynniki ryzyka związane z Obligacjami  

1) Ryzyko niewykonywania zobowiązań z Obligacji - Obligatariusz może nie odzyskać 

całości lub części środków  

zainwestowanych w Obligacje, ponieważ zdolność Emitenta do wykonywania zobowiązań z 

Obligacji zależy od  

jego sytuacji finansowej;  

2) Ryzyko związane z brakiem zabezpieczenia Obligacji - wierzytelności wynikające z 

Obligacji będą w przypadku  

upadłości lub likwidacji Emitenta zaspokojone w ostatniej kolejności po zaspokojeniu 

wszystkich innych  

wierzytelności niepodporządkowanych przysługujących wobec Emitenta wierzycielom 

niepodporządkowanym;  

3) Ryzyko stopy procentowej - na skutek obniżenia się bądź podwyższenia wartości stopy 

bazowej, stopa zwrotu z  

Obligacji o zmiennej stopie procentowej może ulegać znacznym wahaniom;  

4) Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji – Emitent jest uprawniony do 

przeprowadzenia przedterminowego  

wykupu Obligacji na zasadach opisanych w Podstawowych Warunkach Emisji, co stwarza 

dla Inwestorów ryzyko  

skrócenia zakładanego okresu inwestycji bez ich dodatkowej zgody oraz bez dodatkowego 

wynagrodzenia.  

5) Ryzyko wyłączenia Obligacji z obrotu po Dniu Ustalenia Uprawnionych - zgodnie z 

Ustawą o Obligacjach, po Dniu  

Ustalenia Uprawnionych do wykupu Obligacji, przenoszenie praw z Obligacji jest 

niemożliwe.  

-----------------------------------------------------  

Niniejszy dokument został przygotowany na podstawie Prospektu Emisyjnego 

Podstawowego Obligacji Funduszu zatwierdzonego przez Komisję Nadzoru Finansowego w 

dniu 28 sierpnia 2017 r., opublikowanego na stronie internetowej Funduszu 

(http://mci.pl/fundusze/obligacje-mci-privateventures-fiz)(„Prospekt”). Każdy inwestor 

powinien podjąć decyzję o inwestycji wyłącznie na podstawie informacji zawartych w 

Prospekcie. Szczegółowe informacje na temat ryzyka znajdują się na stronach 17-41 ww. 

Prospektu 


