WEZWANIE DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ AKCJI SPOLKI
KERNEL HOLDING S.A. Z SIEDZIBA W LUKSEMBURGU ZGODNIE
Z ART.91 UST.5USTAWY Z DNIA 29 LIPCA 2005 R. O OFERCIE PUBLICZNEJ
I WARUNKACH WPROWADZANIA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
DO ZORGANIZOWANEGO SYSTEMU OBROTU ORAZ O SPOLKACH PUBLICZNYCH

Niniejsze publiczne wezwanie (,,Wezwanie”) do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Kernel Holding S.A.
z siedzibg w Luksemburgu, 9. Rue De Bitbourg, L-1273 Luksemburg, wpisanej do luksemburskiego
rejestru handlowego i spotek (Registre de commerce et des sociétés - RCS) pod numerem B109173
(,,Spotka”) jest ogtaszane zgodnie z art. 91 ust. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (,,Ustawa o Ofercie Publicznej”) oraz z przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 23 maja 2022 r. w sprawie wzoréw wezwan do zapisywania si¢ na
sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej, sposobu i trybu sktadania i przyjmowania zapiséw w
wezwaniu oraz dopuszczalnych rodzajow zabezpieczenia (,,Rozporzadzenie”) przez spotke pod firma
Namsen Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze (,,Wzywajacy” lub ,,Nabywajacy”) w celu osiaggniecia
100% ogolnej liczby glosd6w na walnym zgromadzeniu Spoiki.

Wszelkie odniesienia w niniejszym Wezwaniu do ,,0gdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu”
dotycza praw glosu z wszystkich wyemitowanych istniejacych akcji zwyklych w kapitale zaktadowym
Spoiki na dzien ogloszenia Wezwania, tj. 84.031.230 (stownie: osiemdziesiat cztery miliony trzydziesci
jeden tysiecy dwieScie trzydzieSci) akcji zwyktych. Spotka posrednio, przez swoja spotke zalezng Etrecom
Investments Limited z siedziba pod adresem: Arch. Makariou & Agapinoros 1, INT BUSINESS CENTRE,
1076, Nikozja, Cypr, wpisang do rejestru Republiki Cypru (Registrar of Companies and Official Receiver
(D.R.C.O.R.)), pod numerem HE204363, posiada obecnie 6,602,000 (szes¢ milionow sze$¢set dwa tysigce)
akcji zwyklych stanowigcych akcje wiasne (,,Akcje Wlhasne”). Zgodnie z przepisami prawa
luksemburskiego, Spotka nie moze wykonywac zadnych praw glosu z Akcji Wiasnych.

1. Oznaczenie akeji objetych wezwaniem, ich rodzaju i emitenta, ze wskazaniem liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu lub w innym wlasciwym organie stanowigcym spotki publicznej, do
jakiej uprawnia jedna akcja danego rodzaju

Wezwanie dotyczy 52.057.219 akcji zwyklych na okaziciela Spotki bez wskazania wartosci nominalne;j,
stanowigcych 61,95% kapitatu zaktadowego Spétki i 61,95% gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki
(,Walne Zgromadzenie”) (uwzgledniajac rowniez mozliwo$¢ wykonywania prawa glosu z AKcji
Wtasnych po ewentualnej sprzedazy), przy czym kazda akcja z prawem glosu uprawnia do jednego glosu
na Walnym Zgromadzeniu (,,Akcje”).

Akcje zostaly zdematerializowane, zarejestrowane w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych (,,KDPW”), oznaczone kodem ISIN LU0327357389 oraz dopuszczone do
obrotu i notowane na rynku regulowanym - rynku podstawowym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,, GPW?).

2. Imie i nazwisko lub firma (nazwa), miejsce zamieszkania (siedziba) oraz adres wzywajacego
albo adres do doreczen — w przypadku wzywajacego bedacego osoba fizyczna

Wezwanie jest oglaszane przez Wzywajacego, tj.:

Firma: Namsen Limited
Siedziba: Nicosia, Cyprus
Adres: Agiou Prokopiou, 13, Egkomi, 2406, Nicosia, Cypr



Numer w rejestrze: HE 175712

3. Imie¢ i nazwisko lub firma (nazwa), miejsce zamieszkania (siedziba) oraz adres podmiotu
nabywajacego akcje albo adres do doreczen — w przypadku nabywajacego bedacego osoba
fizyczna

Podmiotem nabywajacym Akcje w Wezwaniu jest wylacznie Wzywajacy, wskazany w punkcie 2
niniejszego Wezwania.

4. Firma, siedziba, adres, numery telefonu oraz adres poczty elektronicznej podmiotu

posredniczacego

Firma: Trigon Dom Maklerski S.A.
(,,Podmiot Posredniczacy”)

Siedziba: Krakow

Adres: ul. Mogilska 65, 31-545 Krakow

Numer telefonu: +48 22 330 11 11, +48 801 292 292

Numer faksu: +48 223301112

Adres e-mail: bok@trigon.pl

5. Procentowa liczba glosow z akcji objetych wezwaniem i odpowiadajaca jej liczba akcji, jaka

podmiot nabywajacy akcje zamierza osiagna¢ w wyniku wezwania

Nabywajacy zamierza naby¢ w ramach Wezwania do 52.057.219 Akcji Spotki, stanowigcych 61,95%
kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajagcych do 52.057.219 gloséw na Walnym Zgromadzeniu
stanowigcych 61,95% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu (uwzglgdniajac réwniez
mozliwo$¢ wykonywania prawa glosu z Akcji Wiasnych po ewentualnej sprzedazy ).

6. Laczna, procentowa liczba gloséw z akcji i odpowiadajaca jej liczba akcji, jaka podmiot
nabywajacy akcje zamierza osiagnaé po przeprowadzeniu wezwania.

Nabywajacy zamierza osiagng¢ w wyniku Wezwania 84.031.230 Akcji Spotki, stanowiacych (liczac
tacznie z akcjami posiadanymi juz przez Wzywajacego wskazanymi w punkcie 2 niniejszego Wezwania)
100% kapitatu zakltadowego Spotki i uprawniajacych do 84.031.230 gloso6w na Walnym Zgromadzeniu
stanowigcych 100% ogodlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu (wliczajac w to Akcje Whasne).

7. Okreslenie proporcji, w jakich nastapi nabycie akcji przez kazdy z podmiotéw — jezeli na
podstawie wezwania akcje zamierza nabywaé wiecej niz jeden podmiot.

Nie dotyczy. Nabywajacy jest jedynym podmiotem nabywajacym Akcje w ramach niniejszego Wezwania.

8. Cena, po ktorej beda nabywane akcje objete wezwaniem, okreslona odrebnie dla kazdego z
rodzajow akcji o tozsamych uprawnieniach co do prawa glosu — jezeli akcje objete wezwaniem

réznia si¢ pod wzgledem liczby glosow na walnym zgromadzeniu lub w innym wlasciwym
organie stanowiacym spolki publicznej, do jakiej uprawnia akcja danego rodzaju.

Akcje beda nabywane za ceng 18,50 zt za jedna Akcje (,,Cena AKcji”).

Kazda Akcja objeta Wezwaniem uprawnia do wykonywania jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki (z wyjatkiem Akcji Whasnych obecnie posrednio posiadanych przez Spotke).



9. Cena, od ktorej zgodnie z art. 79 i art. 79a ust. 1 lub art. 91 ust. 6 lub 7 ustawy nie moze by¢
nizsza cena okreslona w pkt 8, okreslona odrebnie dla kazdego z rodzajow akcji o tozsamych
uprawnieniach co do prawa glosu — jezeli akcje objete wezwaniem réznig si¢ pod wzgledem
liczby glosow na walnym zgromadzeniu lub w innym wlasciwym organie stanowiacym spotki
publicznej, do jakiej uprawnia akcja danego rodzaju, ze wskazaniem podstaw ustalenia tej
ceny

Cena Akcji nie jest nizsza niz cena minimalna okreslona zgodnie z art. 79 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Srednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z okresu 6 (stownie:
sze$ciu) miesiecy poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia o zamiarze ogloszenia Wezwania, gdy
Akcje byty przedmiotem obrotu na GPW, wynosi 18,4376 zt za jedng Akcjg.

Srednia arytmetyczna ze $rednich wazonych dziennych wolumenéw obrotu Akcjami w okresie 3 (stownie:
trzech) miesigcy poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia o zamiarze ogloszenia Wezwania, gdy Akcje
byly przedmiotem obrotu na GPW, wynosi 18,4909 zt za jedng Akcje.

Wzywajacy, jak rowniez jego podmioty zalezne, dominujace i/lub podmioty, o ktorych mowa w art. 87 ust.
1 pkt 3 lit. a Ustawy o Ofercie Publicznej w okresie ostatnich 12 miesi¢cy poprzedzajacych ogloszenie
zamiaru ogloszenia Wezwania, nie nabyt i/lub nie zobowigzat si¢ do nabycia jakichkolwiek Akcji Spotki
za cen¢ wyzszg niz Cena AKCji.

W okresie 3 (stownie: trzech) miesi¢cy poprzedzajacych ztozenie zawiadomienia o zamiarze ogloszenia
Wezwania obrét akcjami Spotki odbywat sie na wigcej niz jednej trzeciej sesji, jak rowniez wolumen obrotu
akcjami Spotki na rynku regulowanym publikowanym przez GPW w okresie 6 (stownie: szesciu) miesiccy
poprzedzajacych zawiadomienie o zamiarze ogloszenia Wezwania stanowil wigcej niz 1% wszystkich akcji
Spotki dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, w zwigzku z czym w stosunku do Spotki nie ma
zastosowania wymog okreslony w art. 79 ust. 3a Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Ani Wzywajacy, ani podmioty od niego zalezne nie nabyly zadnych Akcji w zamian za §wiadczenie
niepieni¢zne w okresie 12 miesigcy bezposrednio poprzedzajacych dzien ogloszenia zamiaru ogloszenia
Wezwania.

10. Oswiadczenie wzywajacego o uwzglednieniu ceny posredniego nabycia przy ustalaniu ceny w
wezwaniu wraz ze wskazaniem firmy audytorskiej, ktora wyznaczyla te cene — w przypadku,
o ktorym mowa w art. 79a ust. 1 ustawy

Nie dotyczy, Wezwanie nie byto poprzedzone nabyciem posrednim, o ktorym mowa w art. 79a Ustawy o
Ofercie Publicznej.

11. Czas trwania wezwania, w tym termin przyjmowania zapiséw na akcje objete wezwaniem, ze
wskazaniem, czy i przy spehlieniu jakich warunkéw nastapi skrocenie lub przedluzenie
terminu przyjmowania zapisow

Data ogtoszenia Wezwania: 30 marca 2023

Data poczatku okresu przyjecia zlecenia sprzedazy: | 31 marca 2023

Data zakonczenia okresu przyjmowania zlecen | 4 maja 2023

sprzedazy:
Planowana data zawarcia transakcji na GPW: 9 maja 2023
Planowany termin rozliczenia: 12 maja 2023




Termin przyjmowania zapiséw na sprzedaz Akcji w Wezwaniu moze by¢ skrocony przez Wzywajacego na
zasadach okreslonych w Ustawie o Ofercie Publiczne;.

12.  Wskazanie podmiotu dominujgacego wobec wzywajacego

Podmiotem dominujgcym wobec Namsen Limited jest Andrii Verevskyi, posiadajacy 100% udzialow w
Namsen Limited.

13.  Wskazanie podmiotu dominujacego wobec podmiotu nabywajacego akcje

Wzywajacy i Nabywajacy to ten sam podmiot, dlatego wymagane informacje zostaty przedstawione w
punkcie 12 powyze;j.

14. Procentowa liczba glosow z akcji oraz odpowiadajaca jej liczba akcji, jaka wzywajacy posiada
wraz z podmiotem dominujacym, podmiotami zaleznymi lub podmiotami bedacymi stronami
zawartego porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy

Na dzien Wezwania Wzywajacy posiada tacznie 31.974.011 Akcji Spotki, stanowigcych tacznie 38,05% w
kapitale zaktadowym Spoétki uprawniajacych do 31.974.011 gloséw na Walnym Zgromadzeniu,
stanowigcych tacznie 41.29% glosoéw na Walnym Zgromadzeniu (przy zatozeniu, ze Akcje Wlasne
pozostaja wilasnoscia Etrecom Investments Limited i nie daja prawa glosu). Oferujacy nie posiada
posrednio zadnych akcji Spotki.

Podmioty dominujagce wobec Wzywajacego nie posiadaja zadnych AKcji Spotki. Zaden z podmiotow
zaleznych od Wzywajacego nie jest strong innego porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5
Ustawy o Ofercie Publicznej.

15. Laczna, procentowa liczba gloséw z akcji i odpowiadajaca jej liczba akcji, jaka wzywajacy
zamierza osiagna¢ wraz z podmiotem dominujacym i podmiotami zaleznymi, po
przeprowadzeniu wezwania

Wymagane informacje zostaty zawarte w punkcie 6 niniejszego Wezwania.

16. Procentowa liczba gloséw z akcji oraz odpowiadajaca jej liczba akcji, jaka podmiot
nabywajacy akcje posiada wraz z podmiotem dominujacym, podmiotami zaleznymi lub
podmiotami bedacymi stronami zawartego porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt
5 ustawy

Wzywajacy i Nabywajacy to ten sam podmiot, dlatego wymagane informacje zostaty przedstawione w
punkcie 14 niniejszego Wezwania.

17. Laczna, procentowa liczba gloséw z akcji i odpowiadajgca jej liczba akcji, jaka podmiot
nabywajacy akcje zamierza osiagnaé wraz z podmiotem dominujacym i podmiotami
zaleznymi, po przeprowadzeniu wezwania

Wzywajacy i Nabywajacy to ten sam podmiot, dlatego wymagane informacje zostaty przedstawione w

punkcie 6 niniejszego Wezwania.

18. Wskazanie rodzaju powigzan miedzy wzywajacym a podmiotem nabywajacym akcje — jezeli
s3 to rézne podmioty oraz miedzy podmiotami nabywajacymi akcje

Wzywajacy | Nabywajacy to sg tymi samymi podmiotami.

19. Wskazanie rodzajéw podmiotow, o ktérych mowa w § 3 ust. 1 i § 4 ust. 1 rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 23 maja 2022 r. w sprawie wzoréw wezwan do zapisywania si¢ na



sprzedaz lub zamiane akcji spolki publicznej, sposobu i trybu skladania i przyjmowania
zapisow w wezwaniu oraz dopuszczalnych rodzajow zabezpieczenia (Dz. U. poz. 1134), w
ktorych akcjonariusz moze zlozy¢ zapis, oraz opis sposobu skladania zapisow w wezwaniu

Zapis na sprzedaz Akcji w Wezwaniu jest skladany w podmiocie prowadzacym rachunek papierow
warto$ciowych dla akcjonariusza sktadajacego zapis (,,Inwestor”) lub rachunek zbiorczy, na ktérym sa
zapisane Akcje nalezace do Inwestora, o ile podmiot ten $wiadczy ustuge maklerska polegajaca na
przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, o ktorej mowa w
art. 69 ust. 2 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 1. o obrocie instrumentami finansowymi (,,Ustuga PPZ”) i
zostata zawarta z tym podmiotem umowa o $wiadczenie tej ustugi maklerskiej na rzecz Inwestora
(,,Umowa Maklerska™).

W przypadku, gdy Inwestor posiada Akcje zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych lub
rachunkach zbiorczych prowadzonych przez rézne podmioty, zapis na sprzedaz Akcji jest skladany w
kazdym z tych podmiotoéw i odnosi sie¢ do Akcji bedacych przedmiotem zapisu zapisanych na rachunkach
papierow wartosciowych lub rachunkach zbiorczych prowadzonych przez dany podmiot. W przypadku gdy
podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto§ciowych lub rachunek zbiorczy nie $wiadczy Ustugi PPZ,
jak rowniez w przypadku gdy Inwestor posiada Akcje zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych lub
rachunku zbiorczym prowadzonym przez bank powierniczy, zapis na sprzedaz Akcji w Wezwaniu jest
sktadany w podmiocie, z ktorym Inwestor ma uprzednio zawarta Umowe¢ Maklerska i podmiot ten $wiadczy
Ustuge PPZ. Zapis na sprzedaz Akcji w Wezwaniu skladany jest zgodnie z warunkami okre$lonymi w
Wezwaniu, w formie, jaka zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa dopuszczajg regulacje wewngtrzne
podmiotu przyjmujacego zapis.

Wraz ze zlozeniem zapisu na sprzedaz Akcji w Wezwaniu, nalezy ztozy¢:

(@) dyspozycj¢ blokady Akcji bedacych przedmiotem ztozonego zapisu z terminem waznosci do dnia
rozliczenia transakcji nabycia Akcji przez Wzywajacego albo skutecznego cofnigcia zapisu przez
osobg skladajaca, zgodnie z Rozporzadzeniem, oraz

(b)  zlecenie sprzedazy Akcji bedacych przedmiotem ztozonego zapisu na rzecz Wzywajacego, z
terminem waznosci do dnia transakcji nabycia Akcji w ramach Wezwania.

Podmioty przyjmujace zapisy na sprzedaz Akcji w Wezwaniu bedg przyjmowaé zapisy, po
przeprowadzeniu identyfikacji osoby skladajacej zapis na sprzedaz Akcji w Wezwaniu, zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa i regulacjami wewngtrznymi obowigzujgcymi w danym podmiocie oraz
weryfikacji, czy Inwestor skladajacy zapis, czy tez Inwestor, w imieniu ktérego zapis zostat zlozony,
posiada Akcje w liczbie objetej zapisem oraz czy Akcje te zostaly zablokowane w zwigzku z Wezwaniem.
Zapis moze by¢ ztozony wytacznie przez wtasciciela Akcji (Inwestora), jego przedstawiciela ustawowego
lub nalezycie umocowanego pelnomocnika. Pelnomocnictwo powinno by¢ sporzadzone na pismie i
poswiadczone przez podmiot przyjmujacy zapis albo sporzadzone w formie aktu notarialnego, albo w
formie pisemnej z podpisem po$wiadczonym notarialnie. Dopuszcza si¢ rowniez inng forme¢ udzielenia
pelmomocnictwa lub jego autoryzacji pod warunkiem akceptacji przez podmiot przyjmujacy zapis na
sprzedaz Akcji w Wezwaniu. Po przyjeciu zapisu na sprzedaz Akcji w Wezwaniu podmiot przyjmujacy ten
zapis zobowigzany jest do niezwlocznego przekazania, do Podmiotu Posredniczacego, w postaci
elektronicznej (plik Excel zabezpieczony hastem) na adres Podmiotu Po$redniczacego: ir@trigon.pl,
informacji o przyjetych zapisach, zawierajacych:

(a) indywidualny numer zapisu,

(b) liczbe Akcji objetych zapisem,



(c) datg i miejsce przyjecia zapisu.

Informacje, o ktorych mowa powyzej, podmiot przyjmujacy zapis powinien przekaza¢ do Podmiotu
Posredniczacego niezwlocznie po jego przyjeciu, jednak nie pdzniej niz do godziny 11:00 czasu
srodkowoeuropejskiego w dniu roboczym nastgpujacym po dniu przyjecia zapisu. Inwestorzy zamierzajacy
ztozy¢ zapis na sprzedaz w Wezwaniu Akcji powinni skontaktowaé si¢ z podmiotami, w ktorych
zamierzaja zlozy¢ te zapisy, w celu potwierdzenia miejsca, godzin i sposobow przyjmowania zapisow
przez te podmioty, wtym mozliwoséci ztozenia zapisu na sprzedaz Akcji w Wezwaniu na podstawie
dyspozycji telefonicznej, dyspozycji ztozonej za posrednictwem Internetu lub opatrzonej bezpiecznym
podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu
albo w inny sposob, zgodnie z regulacjami wewnetrznymi tych podmiotéw, z zastrzezeniem termindéw
wskazanych w punkcie 9 niniejszego Wezwania.

Inwestorzy, ktorych Akcje sa zdeponowane na rachunku w banku powierniczym lub podmioty
upowaznione do zarzadzania cudzym portfelem papierow wartosciowych wiasciwie umocowane do
dziatania w imieniu Inwestorow, ktdrzy zdecyduja si¢ na ztozenie zapisu w Wezwaniu w Podmiocie
Posredniczacym (pod warunkiem zawarcia z Podmiotem Posredniczacym Umowy Maklerskiej) beda mogli
ztozy¢ zapis w godzinach pracy punktow obstugi klienta Podmiotu Posredniczacego, w okresie
przyjmowania zapisow w Wezwaniu (w ostatnim dniu przyjmowania zapisow nie pdzniej jednak niz do
godz. 16:00), przy czym postanowienia poprzedniego akapitu stosuje si¢ odpowiednio. Wykaz punktow
obstugi klienta Podmiotu Posredniczacego, wraz z godzinami pracy dostgpny jest na stronie internetowe;j
www.trigon.pl, w zakladce ,Kontakt”. Zapisy na sprzedaz Akcji w Wezwaniu beda przyjmowane
wylacznie na formularzach zgodnie ze wzorem udostepnionym przez Podmiot Posredniczacy.

Zwraca si¢ uwage, ze w przypadku osob, ktorych Akcje sg zapisane na rachunku papieréw wartosciowych,
albo na rachunku zbiorczym, prowadzonym przez podmiot nie $wiadczacy Ustugi PPZ, zapis na sprzedaz
Akcji powinien zostaé ztozony w firmie inwestycyjnej na podstawie zawartej uprzednio Umowy
Maklerskiej, w terminie umozliwiajacym wykonanie przez podmiot, ktéry prowadzi rachunek papieréw
wartosciowych lub rachunek zbiorczy, na ktorym zapisane sa Akcje objete zapisem, blokady Akcji objetych
zapisem i przekazanie potwierdzenia wykonania tej blokady do podmiotu, ktory przyjal zapis, nie pdzniej
niz do godziny 16:00 czasu §rodkowoeuropejskiego ostatniego dnia przyjmowania zapisow w Wezwaniu.
Przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow w Wezwaniu zgodnie z harmonogramem wskazanym w
punkcie 9 niniejszego Wezwania, Podmiot Posredniczacy udostepni wszystkim podmiotom $wiadczacym
Usluge PPZ szczegdlowe procedury przyjmowania zapisbw w ramach Wezwania wraz z wzorami
formularzy niezb¢dnymi do przyj¢cia zapisu w Wezwaniu

20. Wskazanie terminéw, w jakich w czasie trwania wezwania podmiot nabywajacy akcje bedzie
nabywal akcje od oséb, ktore odpowiedzialy na wezwanie

W czasie trwania Wezwania, do zakonczenia przyjmowania zapisow na sprzedaz Akcji, nie bedg nabywane
Akcje od osob, ktore ztozyty zapis w odpowiedzi na Wezwanie.

Transakcja nabycia Akcji od osob, ktore odpowiedziaty na Wezwanie, bedzie miata miejsce nie pozniej niz
w terminie 3 (stownie: trzech) dni roboczych po zakonczeniu terminu przyjmowania zapisow. Rozliczenie
transakcji, o ktorej mowa powyzej, nastgpi w terminie 3 (stownie: trzech) dni roboczych od daty ich
zawarcia. Zaktadane daty, w ktérych zostang przeprowadzone transakcje oraz ich rozliczenie wskazane
zostaly w punkcie 11 niniejszego Wezwania.

21. Wskazanie, czy wzywajacy jest podmiotem dominujacym albo zaleznym wobec emitenta akcji
objetych wezwaniem, z okresleniem cech tej dominacji albo zaleznosci



Wzywajacy posiada 31.974.011 akcji Spotki, stanowigcych tacznie 38,05% w kapitale zaktadowym Spotki
uprawniajacych do 31.974.011 gltosow na Walnym Zgromadzeniu, ktére stanowia tacznie 41.29% glosow
na Walnym Zgromadzeniu (przy zatozeniu, ze Akcje Wtasne pozostaja wlasnoscig Etrecom Investments
Limited i nie daja prawa glosu), w zwigzku z czym Wzywajacy nie jest podmiotem dominujgcym wobec
Spoiki.

22. Wskazanie czy podmiot nabywajacy akcje jest podmiotem dominujacym albo zaleznym wobec
emitenta akcji objetych wezwaniem, z okresleniem cech tej dominacji albo zaleznosci

Wzywajacy | Nabywajacy to ten sam podmiot, dlatego wymagane informacje zostaly przedstawione w
punkcie 21 powyze;j.

23. Oswiadczenie podmiotu nabywajacego akcje o otrzymaniu wymaganego zawiadomienia
wladciwego organu o udzieleniu zezwolenia na dokonanie koncentracji przedsiebiorcow lub o
udzieleniu zgody lub zezwolenia na nabycie akcji bedacych przedmiotem tego wezwania, albo
o braku sprzeciwu wobec nabycia akcji bedacych przedmiotem tego wezwania

Nie sg wymagane zadne decyzje wlasciwych organéw w sprawie udzielenia zgody na nabycie Akcji w
Wezwaniu ani nie s3 wymagane zadne zawiadomienia o braku zastrzezen wobec nabycia Akcji w
Wezwaniu. Wezwanie nie jest ogloszone pod jakimkolwiek warunkiem prawnym.

24.  Szczegolowe zamiary wzywajacego w stosunku do spélki, ktorej akcje sa przedmiotem
wezwania

Intencja Wzywajacego jest nabycie do 100% Akcji Spotki 1 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu.
Ostateczna liczba Akcji nabywanych przez Wzywajacego bedzie zalezata od odpowiedzi akcjonariuszy
Spotki na Wezwanie.

Po zakonczeniu Wezwania (niezaleznie od jego wynikow), zamiarem Wzywajacego jest wycofanie akcji
Spoiki z obrotu na GPW na podstawie art. 91 Ustawy o Ofercie Publicznej.

W zwiazku z tym, ze Spotka ma siedzibe w Luksemburgu, zgodnie z art. 17 ustawy prawo migdzynarodowe
prywatne, zagadnienia wchodzace do zakresu statutu personalnego spotki (lex societatis) powinny by¢
rozpatrywane zgodnie z prawem panstwa siedziby Spotki. Z kolei, zgodnie z art. 17 ust. 3pkt 5 ustawy
prawo migdzynarodowe prywatne do zakresu statutu personalnego zalicza si¢ kompetencje i zasady
dziatania oraz powotywania i odwotywania cztonkow organow. W konsekwencji, zgodnie z wlasciwymi
przepisami prawa luksemburskiego, decyzja o wycofaniu Akcji Spotki z GPW zostanie podjeta przez
Zarzad Spoiki.

Po rozpoczeciu Wezwania (niezaleznie od jego wynikow) Wzywajacy zamierza zwrocic si¢ do Zarzadu
Spotki z wnioskiem o podjecie uchwaty w sprawie wycofania Akcji Spotki z GPW. Po podjeciu przez
Zarzad Spotki stosownej uchwaty o wycofaniu Akcji Spotki z GPW, Spotka wystapi do Komisji Nadzoru
Finansowego o udzielenie zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu na rynku regulowanym.

Ponadto, po przeprowadzeniu Wezwania, w zaleznosci od rezultatow Wezwania, Wzywajacy rozwazy
przeprowadzenie przymusowego wykupu Akcji Spoiki nalezgcych do innych akcjonariuszy, zgodnie z
wlasciwymi przepisami prawa luksemburskiego.

Wzywajacy jako wiekszo$ciowy akcjonariusz doszedt do wniosku, ze niedogodnos$ci, z perspektywy
strategicznej, handlowej i kosztowej, wynikajace z notowania akcji Spotki na GPW w Warszawie,
przewazaja nad wzglgdnymi korzy$ciami wynikajacymi z posiadania statusu spotki publicznej.

Nieuzasadniona rozpigto$¢ pomiedzy publicznym kosztem kapitalu wlasnego Spotki w poréwnaniu z
publicznym kosztem zadtuzenia Spotki niweczy korzysci pltyngce z mozliwosci skorzystania z dostepu do



kapitatu dostepnego publicznie. W ciggu ostatnich jedenastu lat Spotka nigdy nie pozyskiwala kapitatu
poprzez oferty publiczne, aby sfinansowaé rozwoj Spoiki.

Ptynno$¢ i rozpoznawalno$¢ Spotki pozostaja na stosunkowo niskim poziomie, pomimo licznych prob
wzmocnienia jej equity story, co skutecznie ogranicza dostep do rynkow kapitatu whasnego.

Polscy inwestorzy nie sg juz podstawowymi akcjonariuszami Spotki, stanowigc okoto 15% wszystkich
akcjonariuszy. Po debiucie gietdowym Spotki w 2007 roku, do 80% free float Spotki stanowili polscy
inwestorzy.

Przedtuzajacy si¢ konflikt zbrojny na Ukrainie ma wpltyw na obnizenie wyceny Spotki i ceny akcji,
poniewaz Spotka nie jest w stanie realizowac strategii pozwalajacej inwestorom na oceng Spotki w oparciu
o przyszte przeptywy pienigzne.

Istotna roznica w dtuzszym okresie pomigdzy warto$cia rynkowa a wewnetrzng Spotki podnosi koszt jej
strategicznego rozwoju. W szczegolnosci niska wycena ma negatywny wptyw na transakcje fuzji i przejec,
ktore sa istotnym elementem historycznego i przysztego strategicznego rozwoju Grupy. Dodatkowo,
znaczne inwestycje poczynione w ciggu ostatnich o$miu lat miaty bardzo niewielkie odzwierciedlenie w
wartos$ci kapitatu wlasnego, zniechecajac do podejmowania jakichkolwiek strategicznych inicjatyw i
inwestycji. Wregcz przeciwnie, Wzywajacy jako najwigkszy akcjonariusz jest gotow reinwestowac zyski
Spotki, rezygnujac z ich krotkoterminowej dystrybucji, a takze potencjalnie wnie$¢ dodatkowy kapitat w
celu rozwoju dziatalno$ci Spotki 1 zwiekszenia kapitatu wtasnego.

Rzeczywiste bezposrednie i posrednie koszty Spotki zwigzane z przestrzeganiem wymogow regulacyjnych
dotyczacych spotek publicznych stale rosng. Wycofanie Spotki z GPW moze zwigkszy¢ oszczednosci
Spotki i zmniejszy¢ koszty compliance ponoszone przez Spotke.

25. Szczegotowe zamiary podmiotu nabywajacego akcje w stosunku do spolki, ktorej akcje sa
przedmiotem wezwania

Wzywajacy i Nabywajacy to ten sam podmiot, dlatego wymagane informacje zostaty przedstawione w
punkcie 24 powyzej.

26.  Szczegolowy opis ustanowionego zabezpieczenia, o ktérym mowa w art. 77 ust. 1 ustawy, jego
rodzaju i wartosci oraz wzmianka o przekazaniu Komisji Nadzoru Finansowego zaswiadczenia
0 ustanowieniu zabezpieczenia

Zabezpieczenie, o ktorym mowa w art. 77 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej zostato ustanowione w formie
blokady $rodkow pienigznych na rachunku pienigznym prowadzonym w zwigzku z rachunkiem papierow
wartosciowych prowadzonym na rzecz Nabywajacego, w wysokos$ci nie mniejszej niz 100% wartosci Akcji
bedacych przedmiotem Wezwania. Stosowne zaswiadczenie dotyczace zabezpieczenia zostato przekazane
do Komisji Nadzoru Finansowego.

27. Inne informacje, ktore wzywajacy uznaje za istotne dla inwestorow

(@) Pozostate warunki Wezwania

Niniejszy dokument Wezwania, z pézniejszymi aktualizacjami lub zmianami wprowadzonymi do
publicznej wiadomosci zgodnie z obowigzujacymi przepisami, jest jedynym prawnie wigzacym
dokumentem zawierajacym informacje na temat publicznego Wezwania do sprzedazy Akcji Spotki.

Wezwanie jest skierowane do wszystkich akcjonariuszy Spotki posiadajacych Akcje w okresie
przyjmowania zapisow.



Wzywajacy nie zwroci zadnych kosztow poniesionych przez akcjonariusza, jego pelnomocnikéw lub
przedstawicieli prawnych w zwiazku z podjeciem dziatan niezbednych do odpowiedzi na Wezwanie, a
takze nie zwroci zadnych kosztéw ani nie zaptaci zadnego odszkodowania, jezeli Wezwanie nie zostanie
zamkniete zgodnie z postanowieniami niniejszego dokumentu.

ZYozone zapisy moga zosta¢ anulowane wyltacznie w okoliczno$ciach okreslonych w Rozporzadzeniu, w
szczegolnosci w przypadku, gdy inny podmiot oglosit wezwanie na Akcje, a Akcje bedace przedmiotem
anulowanego zapisu w Wezwaniu nie zostaty jeszcze przekazane Wzywajacemu.

(b) Brak obcigzen

Oferowane Akcje nie moga by¢ obcigzone zadnym zastawem ani prawami 0sob trzecich.

(¢) Prawo wilasciwe

Wezwanie wraz z ewentualnymi pozniejszymi zmianami lub aktualizacjami informacji w nim zawartych,
ktore zostang przekazane do publicznej wiadomosci zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, stanowi
jedyny prawnie wigzacy dokument zawierajacy informacje na temat Wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz Akcji. Wezwanie skierowane jest do wszystkich akcjonariuszy Spétki posiadajacych Akcje w
okresie przyjmowania zapiséw na sprzedaz Akcji w Wezwaniu.

Wezwanie, jak rowniez czynno$ci podejmowane w odpowiedzi na Wezwanie, podlegaja prawu polskiemu
1 beda realizowane wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Wezwanie nie dotyczy osob, ktorych przyjecie Wezwania wymaga wystawienia dokumentu ofertowego,
rejestracji lub innych czynnosci wykraczajacych poza wymogi wynikajace z przepisow prawa polskiego.
Niniejszy dokument Wezwania nie moze by¢ rozpowszechniany w zadnym kraju, w ktéorym takie
rozpowszechnianie wymaga innych srodkéw niz wymagane zgodnie z prawem polskim lub w ktérym
byloby ono sprzeczne z przepisami obowigzujacymi w takim kraju.

(d)  Optaty i prowizje

Podmiot Posredniczacy nie bedzie pobieral Zadnych optat ani prowizji od osob sktadajgcych zapisy na
sprzedaz Akcji lub zadajacych odpisu z rejestru. Podmiot Posredniczacy bedzie pobierat prowizje od
zrealizowanych transakcji dokonanych przez klientow Podmiotu Posredniczacego zgodnie ze
standardowymi stawkami Podmiotu Posredniczacego. Zwracamy jednak uwage, ze banki i domy
maklerskie, w ktorych zapisane sa Akcje posiadane przez osoby odpowiadajace na Wezwanie, moga
pobiera¢ optaty lub prowizje za podjecie czynnosci w zwiazku z Wezwaniem, zgodnie ze standardowymi
stawkami stosowanymi przez taki bank lub dom maklerski.

Podmioty prowadzace rachunki papieréw warto$ciowych, na ktorych zapisane sa Akcje, moga pobierac
standardowe oplaty, koszty i wydatki zwigzane z rozliczeniem transakcji sprzedazy w ramach Wezwania.
Akcjonariusz skladajacy zapisy powinien skontaktowaé si¢ z podmiotami prowadzacymi jego rachunki
papierow wartosciowych w celu uzyskania informacji o obowigzujacych optatach, kosztach i obcigzeniach.

(e)  Ujawnianie informacji indywidualnych

Informacje dotyczace indywidualnych zapisow na Akcje nie beda ujawniane, z wyjatkiem sytuacji, gdy
takie ujawnienie jest wymagane przez prawo.



W imieniu i na rzecz Wzywajacego:

CTANNOULLA GEORCTOU

Podpis:

Imig i nazwisko: Giannoulla Georgiou

Stanowisko: Dyrektor

W imieniu i na rzecz Podmiotu Posredniczacego:

Signed by /
Podpisano przez: Podpisano przez/ Signed by:
Ryszard Przemystaw
Czerwinski Kotodziej
Data/ Date: 03.03.2023 20:27
POdeS Date / Data: mSZOfir
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