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Informacje gospodarcze
W kraju

Bank Swiatowy przedstawit nowa Strategie Partnerstwa dla Polski na lata
2026-31, ktéra ma pomdc budowaé bardziej innowacyjng gospodarke i
mobilizowac inwestycje prywatne. W ramach strategii przewidziano
finansowanie BS na 6,75 mid USD, a potem Polska zakofczy korzystac ze
$rodkow BS ze wzgledu na etap rozwoju gospodarczego.

W tym roku Polska znajdzie sie w pierwszej tréjce beneficjentdw
finansowania Grupy Europejskiego Banku Inwestycyjnego (EBI) w obszarze
bezpieczenstwa i obronnosci - poinformowat PAP Biznes wiceprezes EBI,
Marko Primorac, podczas pierwszej wizyty w Warszawie z ramienia Grupy.

W najblizszych dniach wartos$¢ pienigdza gotéwkowego w obiegu siegnie 500
mid zt - poinformowat cztonek zarzadu NBP Artur Sobon w trakcie
posiedzenia sejmowej Komisji Finansow Publicznych. Oznacza¢ to bedzie
wzrost o0 6,25 proc. wzgledem konca 2025 r.

Obecny poziom oprocentowania srodkéw rezerwy obowigzkowej - na
poziomie stopy referencyjnej NBP - jest neutralny rynkowo - poinformowat
cztonek zarzadu NBP Artur Sobon w trakcie posiedzenia sejmowej Komisji
Finansow Publicznych.

Ministerstwo Finanséw sprzedato obligacje serii OK0129, DS1030, NZ0331,
PS0731, DS0436, 120836 i NZ0936 za tacznie 12.000,530 min zi, przy
popycie 18.267,530 min zt - podat resort w komunikacie.

Skutki  finansowe stwierdzonych przez Najwyzsza Izbe Kontroli
nieprawidtowosci w zakresie kwoty wydatkdéw stabilizujacej reguty
wydatkowej w 2025 r. wyniosty tacznie 84,5 mid zt - ocenit NIK w "Analizie
wykonania budzetu panstwa i zatozen polityki pienieznej w 2025 r."

Polscy rolnicy dostang co najmniej 33,6 mld euro z nowego budzetu UE na
lata 2028-2034, co oznacza wzrost w stosunku do obecnej wspolnej polityki
rolnej dla Polski — powiedziat PAP komisarz rolnictwa Christophe Hansen.
Jak podkreslit, Polska znajdzie sie w gronie 16 panstw, ktore dostang wiecej.

W przededniu unijnego szczytu, ktoéry odbedzie sie w czwartek i piatek w

Brukseli, Sojusz na rzecz Spdjnosci (Cohesion Alliance - koalicja
Europejskiego Komitetu Regiondéw i wiodacych europejskich stowarzyszen
miast i regiondow) - wezwal przywddcow UE do wynegocjowania

zdecentralizowanego i reagujacego na lokalne potrzeby budzetu UE na lata
2028-2034.

Ze Swiata

Ceny konsumpcyjne w strefie euro wzrosty o 3,2% w maju w ujeciu r/r -
podat w koncowym szacunku Eurostat, biuro statystyczne Unii Europejskiej.
Wstepnie szacowano wzrost 0 3,2% wobec +3% miesigc wczesniej.

W USA zanotowano spadek indeksu wnioskdéw o kredyt hipoteczny MBA -
indeks wyréwnany sezonowo spadt o 3,8% w tygodniu zakoriczonym 12
czerwca - podato w komunikacie Stowarzyszenie Bankoéw Hipotecznych
(MBA).

Sprzedaz detaliczna w USA w maju wzrosta o 0,9% miesigc do miesigca -
poinformowali statystycy Departamentu Handlu. Analitycy oczekiwali, ze
sprzedaz detaliczna wzrosnie o 0,6%.

Fed pozostawit stopy proc. w USA bez zmian w przedziale 3,50-3,75% -
podano w komunikacie po posiedzeniu. Cztonkowie Fedu prognozujg brak
zmian stop proc. na koniec '26 i '27 i jedng obnizke na koniec '28.

Inflacja przekracza cel, lecz FOMC zapewni stabilno$¢ cen - poinformowat
prezes Fedu Kevin Warsh podczas s$rodowej konferencji po posiedzeniu
Rezerwy. Warsh zapowiedziat tez powotanie pieciu zespotdw do pracy nad
zmianami w kluczowych, jego zdaniem, obszarach.
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

Fed w jastrzebim tonie
poziom zmiana 1D zmiana 5D
Fed utrzymat stopy procentowe bez zmian (3,50-3,75%), podkreslajac
Rynek walutowy % % jednoczesnie, ze inflacja pozostaje powyzej celu i nadal stanowi gtdwne wyzwanie
EUR-PLN 42465 0.17 20,09 dla polityki pienieznej. Przewodniczacy K. Warsh zaznaczyt jednoznaczne
' ! ' zobowigzanie FOMC do sprowadzenia inflacji do 2%, wskazujac, ze decyzje beda

USD-PLN 3,6920 111 0,17 w petni zalezne od naptywajacych danych. Jednoczesnie wsrod czionkéw Fed
CHF-PLN 4,6167 0,28 0,20 widoczny jest podziat co do dalszej $ciezki stop. Cze$¢ opowiada sie za ich
EUR-USD 1,1501 -0,92 -0,29 stabilizacjg lub obnizkami do konca roku, a czes$¢ za potencjalnym zaciesnieniem.
Rynek akji pkt % % W,projekcjach makroekonomic.znych nie,wprowadz.opo istotny(;h zmian w Sciezce
stép procentowych - brak zmian do konca 2027 i jedng obnizke o 0,25 p.b. w
WIG20 3731 -0,20 3,57 2028. Jednoczesnie Fed zapowiedziat przeglad kluczowych elementéw polityki
DAX 24 935 0,10 3,06 monetarnej, w tym komunikacji, danych i ram inflacyjnych, co moze oznaczac
SP500 7 420 -1,21 0,35 stopniowg ewolucje strategii w kolejnych kwartatach. Catosciowo przekaz
pozostaje jastrzebi, przy podwyzszonej niepewnosci co do Sciezki gospodarki i
inflacji.

Przyspieszenie sprzedazy w USA po stabszym kwietniu. Sprzedaz detaliczna
w USA w maju wzrosta o 0,9% m/m (wyr. sez.) i byta powyzej oczekiwan, po
poziom zmiana 1D zmiana 5D wzroscie o 0,4% m/m w kwietniu, wskazujac na przyspieszenie dynamiki
wydatkéw konsumenckich. W ujeciu rocznym dynamika wyraznie sie umocnita,

Rynek pieniezny i rynek diugu

m“;;;g':mezny PL 3 7/; p'ba p'_k: sprzedaz wlzros’ra 0 6,9% r/r, co sugeruje utrzymujaca sie wysoka aktywnosc
! konsumentow. Wzrost sprzedazy m/m byt w duzej mierze wspierany przez
3M WIBOR 3,85 0 -1 kategorie paliwowe oraz sprzedaz w kanale online, podczas gdy w czeéci
6M WIBOR 3,92 0 -3 segmentow, takich jak elektronika czy gastronomia, odnotowano stabsze wyniki.
Dane sugerujg, ze amerykanski konsument pozostaje w dobrej kondycji, a tempo
SPW PL % p.b. p.b. wzrostu wydatkdw ponownie przyspieszyto po krotkim okresie wyhamowania w
2y 4,26 -1 -15 kwietniu.
sY 4,91 -2 -35 i
10Y 5,40 1 -30 Dolar z wyraznym umocnieniem. Wczoraj kurs EUR-USD obnizyt sie o 1 figure

i zakonczyt dzien na poziomie 1,15. Silne umocnienie dolara nastgpito po
poziom zmiana 1D zmiana 5D ogtoszeniu decyzji ws. stop procentowych i komunikacji Fed, ktéra zostata
odebrana jako jastrzebia.

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b.
DE2Y 168 -4 ) EUR-PLN w goére. Kurs EUR-PLN wzrdst wczoraj o blisko 1 figure, konczac dzien
DESY 226 3 220 na poziomie 4,245. Ztoty ostabit sie wobec silniejszego dolara.
DE10Y 248 -1 -15 Rentownosci dosé stabilnie. Po okresie wyraznych znizek rentownosci polskich
SPW wczoraj nastgpit wzgledna stabilizacja. Na Bundach takze dos$¢ stabilnie.
Spread PL vs US p.b. p.b. p.b. Widoczne zmiany rentownosci Treasuries w gore, 2-latki o ok. 13 p.b., 10-latki o
us2y 8 -15 -19  ok.5p.b.
Y -12 - -z . L.
US> 65 3 Dzi$ czerwcowy raport o koniunkturze konsumenckiej w Polsce.
us10oy 92 -6 -24
Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na ktérym
Krzywa rentownosci PL mozna znalezé nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia nas na
60 10 X/Twitter.
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek
9:30 Polska Inflacja CPI r/r, % maj 3,1 3,6 3,1
11:00 strefa euro Bilans handlu zagranicznego s.a., min EUR kwiecien 1,3 600,0
11:00 strefa euro Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, % kwiecien 0,3 0,4 -2,8
14:30 USA Indeks NY Empire State czerwiec 5,7 13,7 19,6
15:15 USA Produkcja przemystowa m/m, % maj 0,1 0,3 0,9
Wtorek
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna r/r, % maj -0,6 -0,2 0,2
4:00 Chiny Produkcja przemystowa r/r, % maj 4,5 4,4 4,1
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW czerwiec 10,5 -5,5 -10,2
14:00 Polska Inflacja bazowa (bez cen zywnosci i energii) r/r, % maj 3,1 3,0 3,0
USA Pozwolenia na budowe domow, tys. maj 1413 1418 1423
14:30 USA Rozpoczete budowy doméw, tys. maj 1177 1430 1392
14:30 USA Ceny importu maj 1,9 1,0 2,0
Sroda
11:00 strefa euro Inflacja HICP r/r, % maj 3,2 3,2 3,2
13:00 USA Whnioski o kredyt hipoteczny, % czerwiec -3,8 10,8
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m, % maj 0,9 0,6 0,4
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk czerwiec -8263 -3000 -7227
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych, % czerwiec 3,75 3,75 3,75
20:30 USA Konferencja po posiedzeniu FOMC czerwiec
Czwartek
10:00 strefa euro Saldo rachunku biezgcego s.a., mld EUR kwiecien 14,9
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. czerwiec 225,0 229,0
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii czerwiec 10,0 -0,4
Piatek
8:00 Niemcy Inflacja PPI r/r, % maj 2,5 1,7
9:30 Polska Produkcja przemystowa r/r, % maj 2,8 3,1

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegélnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposoéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq
odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowarn Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sg niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowa¢ sie wiasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zroédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komérkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



