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Informacje gospodarcze
W kraju

Rada Polityki Pienieznej (RPP) na posiedzeniu w dn. 5-6 maja 2026 r.
utrzymata wszystkie stopy procentowe NBP na niezmienionym poziomie,
referencyjna wynosi nadal 3,75% - podat w komunikacie bank centralny.
Decyzja byta zgodna z oczekiwaniami rynku.

Wobec mozliwego wzrostu inflacji bazowej w kwietniu i niepewnosci rozwoju
sytuacji geopolitycznej i jej wptywu na gospodarke RPP utrzymata stopy bez
zmian - podano w komunikacie po majowym posiedzeniu RPP. Czynnikami
ryzyka dla inflacji pozostajg zmiany cen surowcow i inflacji na swiecie, a
takze m.in. krajowe ceny paliw.

Rada Polityki Pienieznej zmienita termin czerwcowego posiedzenia RPP -
odbedzie sie ono w dniach 1-2 czerwca 2026 r. (poniedziatek - wtorek),
zamiast 9 — 10 czerwca - podat NBP w komunikacie.

Mediana wynagrodzen miesiecznych brutto w gospodarce narodowej w
listopadzie 2025 r. wyniosta 7.432,0 zt i byta nizsza o 18,0% od przecietnego
wynagrodzenia brutto - podat Gtdwny Urzad Statystyczny.

Ze Swiata

Indeks PMI, okre$lajacy koniunkture w sektorze ustug strefy euro,
przygotowywany przez S&P Global, wyniost w kwietniu 47,6 pkt. wobec 50,2
pkt. w poprzednim miesiacu - podano w II wyliczeniu. Wstepnie szacowano
47,4 pkt.

Ceny produkcji sprzedanej przemystu (PPI) w strefie euro wzrosty o 3,4% w
marcu, liczac miesigc do miesigca, a rok do roku wzrosty o 2,1% - podat w
komunikacie europejski urzad statystyczny Eurostat. Analitycy szacowali:
+3,4% m/m, ar/r +1,8%.

Produkcja przemystowa we Francji wzrosta w marcu o 1,0% m/m, podczas
gdy miesigc wczesniej spadta o 0,9%, po korekcie z -0,7% - poinformowat w
komunikacie urzad statystyczny Insee.

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze wustug Francji,
przygotowywany przez S&P Global, wynidst w kwietniu 46,5 pkt. wobec 48,8
pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w II wyliczeniu. Wstepnie
szacowano 46,5 pkt.

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze ustug Niemiec,
przygotowywany przez S&P Global, wyniost w kwietniu 46,9 pkt. wobec 50,9
pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w II wyliczeniu. Wstepnie
szacowano 46,9 pkt.

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze ustug w Wielkiej Brytanii,
wynidst w kwietniu 52,7 pkt. wobec 50,5 pkt. na koniec poprzedniego
miesigca - podano w komunikacie w II wyliczeniu. Wstepnie szacowano 52,0
pkt.

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze ustug Chin, wyniost w
kwietniu 52,6 pkt. wobec 52,1 pkt. w poprzednim miesigcu - wynika z
danych RatingDog. Analitycy prognozowali 52,0 pkt.

W USA zanotowano spadek indeksu wnioskdéw o kredyt hipoteczny MBA -
indeks wyréwnany sezonowo spadt o 4,4% w tygodniu zakonczonym 1 maja-
podato w komunikacie Stowarzyszenie Bankow Hipotecznych (MBA).

W firmach w USA w kwietniu liczba miejsc pracy wzrosta o 109 tys. wobec
wzrostu o 61 tys. w poprzednim miesigcu, po korekcie z +62 tys. - wynika z
raportu prywatnej firmy ADP Research Institute.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komérkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

Stopy procentowe bez zmian
poziom zmiana 1D zmiana 5D

Na wczorajszym posiedzeniu Rada Polityki Pienieznej pozostawita stopy

Rynek walutowy % % procentowe bez zmian (zgodnie z oczekiwaniami), utrzymujac stope
EUR-PLN 4,2329 -0,35 -0,61 referencyjng na poziomie 3,75%. W komunikacie po posiedzeniu
USD-PLN 3,6029 -0,82 -1,23 podkreslono wzrost niepewnosci zwigzanej z sytuacjg geopolityczng oraz jej
CHF-PLN 4,6269 -0,27 0,40 wplywem na ceny surowcoéw i perspektywy gospodarcze. RPP zwrdcita
EUR-USD 1,1748 0,47 0,61 uwage, ze |nf_IaCJa _CPI wzro,s’f_a w kwietniu do_3,2 Yo r_/r g+0\_Nn|e za sprawq
" drozszych paliw, a jednoczes$nie prawdopodobnie podniosta sie takze inflacja

Rynek akcji pkt % % O . X . .
bazowa. Jednoczesnie dane z krajowej gospodarki sugeruja stabsze tempo
WIG20 3630 2,83 3,64 wzrostu PKB w 1Q'26. RPP odnotowata réwniez nizsza dynamike
DAX 24 919 2,12 3,75 wynagrodzen oraz dalszy spadek zatrudnienia w sektorze przedsiebiorstw.
SP500 7 365 1,46 2,17 Cato$¢ komunikatu utrzymana jest w ostroznym tonie i wspiera scenariusz

stabilizacji stop procentowych w najblizszym czasie. Dzi$ poznamy wiecej
szczegotdw podczas konferencji prasowej prezesa NBP o 15:00.

Marcowe dane o cenach producentéw wskazuja na wyrazny wzrost
presji kosztowej w strefie euro. Inflacja PPI wzrosta do 2,1% r/r wobec
spadku o 3,0% r/r miesigc wczesniej, a w ujeciu miesiecznym ceny

Rynek pieniezny i rynek diugu

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. producentow wzrosty az o 3,4% m/m. Gtdwnym zrodtem wzrostu byly ceny
1M WIBOR 3,78 -2 2 energii, ktére silnie odbity w zwigzku z napieciami geopolitycznymi i
3M WIBOR 3,84 1 1 wzrostem cen ropy (11,1% m/m). Jednoczesnie ceny producentéow po
6M WIBOR 3,90 0 1 wytaczeniu energii nadal rosng umiarkowanie, co sugeruje, ze efekty drugiej
rundy pozostaja na razie ograniczone. Dane potwierdzajq jednak, ze wzrost
SPW PL % b b, kosztow energii zaczyna podbija¢ presje inflacyjng po stronie producentdw,
>y 4,45 16 10 zwiekszajac ryzyko wyzszej inflacji konsumenckiej w kolejnych miesigcach.
5Y 5,19 -22 -18 L ) . ) L .
Loy < 59 20 18 EUR-USI? w gore.,WczoraJ kurs gtownej pary walutowej skierowat sie ku
: ' 1,18, konczac dzien w okolicach 1,175, wobec rosngacego optymizmu na
poziom zmiana 1D zmiana 5D zakonczenie konfliktu USA-Iran.
Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b. EUR-PLN w dét. Wczoraj kurs EUR-PLN kontynuowat spadek, obnizajac sie
DE2Y 188 -6 8 o ok. 1,5 figury i zakonczyt dzien w okolicach 4,23. Stabszy dolar wspart
DE5Y 250 -14 -4 ztotego.
DE10Y 259 -14 -7
Umocnienie dtugu. Po solidnych wzrostach rentownosci w ostatnim okresie
wczoraj miata miejsce korekta. Rentownosci polskich SPW obnizyt sie o 16-
Spread PL vs US p.b. p-b. p-b. 22 p.b. wzdtuz catej krzywej. 2-latki cofnety sie do ok. 4,45%, a 10-latki do
us2y >8 9 2 5,59%. Na rynkach bazowych takze spadki. Krzywa rentownosci niemieckich
ussy 119 -14 -9 Bundéw o ok. 6-10 p.b. w dét, a amerykanskich Treasuries o ok. 8 p.b.
us1oy 124 -13 -10
Dzi$ o 15:00 konferencja prezesa NBP. Z zagranicy, publikacja danych o
Krzywa rentownosci PL nowych zamowieniach w przemysle Niemiec za marzec oraz marcowa
60 56 10 sprzedaz detaliczna w strefie euro.
55 52
s0 ™ - p 0 Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na
45 I L 0 ktérym mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia
wo 8 8 %9 39 nas na X/Twitter.
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek

Wk Brytania Dzien wolny

Japonia, Chiny Dzien wolny
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu kwiecien 48,8 49,1 48,7
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu kwiecien 52,8 50,2 50,0
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu kwiecien 51,4 51,7 52,2
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu kwiecien 52,2 52,2 51,6
10:30 strefa euro Indeks Sentix maj -16,4 -22,0 -19,2
14:30 USA Zamowienia na dobra bez srodkdéw trans. m/m, % marzec 0,9 0,9 0,9
14:30 USA Zamodwienia na dobra trwatego uzytku m/m, % marzec 0,8 0,8 0,8
16:00 USA Zamodwienia w przemysle m/m, % marzec 1,5 0,6 0,3

Wtorek
Japonia, Chiny
14:30 USA

Dzien wolny
Pozwolenia na budowe domow, tys. marzec 1363 1390 1363

14:30 USA Bilans handlu zagranicznego mld USD marzec -60,3 -61,0 -57,8
15:45 USA Indeks PMI dla ustug kwiecien 51,0 51,3 51,0
16:00 USA Indeks ISM dla ustug kwiecien 53,6 53,7 54,0
16:00 USA Sprzedaz nowych domow, tys. marzec 682,0 652,0 587,0
Sroda

Japonia Dzien wolny

Polska Decyzja RPP ws. stép procentowych, % maj 3,75 3,75
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug kwiecien 52,6 52,0 52,1
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug kwiecien 46,5 46,5
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug kwiecien 46,9 46,9
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug kwiecien 47,4 47,4
11:00 strefa euro Inflacja producencka PPI r/r, % marzec 1,8 -3,0
13:00 USA Wnioski o kredyt hipoteczny, % maj -1,6
14:15 USA Raport ADP, tys. kwiecien 120,0 62,0
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk maj -3418,5 -6234,0
Czwartek
8:00 Niemcy Zamoéwienia w przemysle w.d.a. r/r, % marzec 1,7 3,5
11:00 strefa euro Sprzedaz detaliczna w.d.a. r/r, % marzec 1,2 1,7
13:30 USA Raport Challengera r/r, % kwiecien -78,0
14:30 USA Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. maj 205,0 189,0
14:30 USA Jednostkowe koszty pracy k/k 1Q 2,5 4,4
14:30 USA Wydajnos¢ pracy k/k 1Q 0,6 1,8
Piatek
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, % marzec -1,9 0,0
14:00 Polska Publikacja minutes z posiedzenia RPP kwiecien
14:30 USA Stopa bezrobocia, % kwiecien 4,3 4,3
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, tys. kwiecien 65,0 178,0
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze prywatnym, tys. kwiecien 75,0 186,0
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan maj 49,5 49,8

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegélnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdinym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposdb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannosciq.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponosza
odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos¢ materiatdw zrédtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawierac prognozy co do zdarzen przysztych, ktore sq niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sig¢ wtasna, niezalezng ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrodtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komérkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



