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EUR-USD, dane dzienne
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Informacje gospodarcze
W kraju

Rada Polityki Pienieznej (RPP) na posiedzeniu w dniach 1-2 czerwca 2026 r.
utrzymata wszystkie stopy procentowe NBP na niezmienionym poziomie,
referencyjna wynosi nadal 3,75% - podat w komunikacie bank centralny.
Decyzja byta zgodna z oczekiwaniami rynku. Wskazano, ze dalsze decyzje
Rady bedaq zalezne od naptywajacych informacji dotyczacych perspektyw dla
inflacji i aktywnosci gospodarczej w Polsce.

Ministerstwo Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej bedzie rekomendowato
Radzie Ministrow minimalne wynagrodzenie w 2027 r. w wysokosci 4986 zt i
minimalng stawke godzinowg w wysokosci 32,60 zt. To wzrost odpowiednio o
180 zt (3,7%) i 0 1,20 zt (3,8%) - poinformowat PAP resort pracy.

Produkcja ustug w marcu w Polsce wzrosta o 7,3% r/r po wzroscie o0 5,8% w
lutym - podat Eurostat.

Liczba turystow w Polsce ogétem w marcu 2026 r. wyniosta 2,953 min wobec
2,783 min rok wczesniej - poinformowat Gtdwny Urzad Statystyczny.

Koniunktura w polskim rolnictwie w drugim kwartale 2026 r. poprawita sie -
wynika z badania Instytutu Rozwoju Gospodarczego SGH.

Bank Gospodarstwa Krajowego dokonat we wtorek wyceny 8-letnich obligacji
o wartosci 1,25 mld EUR i 15-letnich za 750 min EUR, emitowanych na rzecz
Funduszu COVID-19. Popyt na papiery wynidst tacznie 4,6 mid EUR.

Do Polski wptyneto 31 mid zt w ramach kolejnej transzy z Krajowego Planu
Odbudowy; w tym roku bedq jeszcze dwie kolejne transze - poinformowata
szefowa MFiPR Katarzyna Petczynska-Natecz.

Ankietowani przez Europejski Kongres Finansowy ekonomisci zakladajgq
spadek deficytu sektora general government Polski z 6,9% PKB w 2026 r. do
ponizej 6% od 2028 r. - wynika z ankiety EKF. Zagrozeniem dla Sciezki
fiskalnej jest ryzyko wyzszej inflacji, co skutkowatoby mocniejszym
narastaniem dtugu oraz kosztéw jego obstugi.

BGK wyptacit w maju ok. 3,419 mld zt z perspektywy 2021-2027 -
poinformowat BGK.

Konsolidacja fiskalna musi polega¢ na dziataniach dochodowych i
wydatkowych, a przy najblizszych wyborach nie ma miejsca na obnizki
podatkéw, w tym waloryzacje drugiego progu PIT, czy zwiekszenie kwoty
wolnej, ani na nowe $wiadczenia spoteczne - ocenia przewodniczacy Rady
Fiskalnej Stawomir Dudek.

Projekt dotyczacy tzw. podatku cyfrowego jest obecnie w konsultacjach
miedzyresortowych; by¢ moze potrzebne beda poprawki - poinformowat
wicepremier i szef resortu cyfryzacji Krzysztof Gawkowski, podczas
konferencji po posiedzeniu rzadu.

Ze Swiata

Ceny konsumpcyjne w strefie euro wzrosty o 3,2% w maju w ujeciu r/r -
podat we wstepnym szacunku Eurostat, biuro statystyczne Unii Europejskiej.
Ekonomisci oczekiwali wzrostu o 3,2% wobec +3% miesigc wczesniej.

Liczba nieobsadzonych etatéw w USA, wedtug ankiety JOLTS, w kwietniu
wyniosta 7,618 min wobec 6,887 mIn odnotowanych miesiqc wczesniej, po
korekcie - podato biuro ds. statystyki amerykanskiego Departamentu Pracy.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komérkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

RPP dalej ostrozna
poziom zmiana 1D zmiana 5D
Na czerwcowym posiedzeniu Rada Polityki Pienieznej utrzymata stopy procentowe
Rynek walutowy % % bez zmian, pozostawiajac stope referencyjng na poziomie 3,75%. Decyzja byta
EUR-PLN 4,2357 -0,03 0,01 zgodna z oczekiwaniami zaréwno naszymi, jak i rynku. W komunikacie
podkreslono, ze inflacja CPI obnizyta sie w maju do 3,1% r/r z 3,2% r/r miesigc

USD-PLN 3,6416 -0,01 0,00 wczesniej, gtownie za sprawq wolniejszego wzrostu cen zywnosci. Jednoczesnie
CHF-PLN 4,6256 -0,10 -0,20 Rada zwrdcita uwage na utrzymujaca sie niepewno$¢ zwigzang z sytuacjg
EUR-USD 1,1631 0,00 0,00 geopolityczng na Bliskim Wschodzie, ktéra wptywa na ceny paliw i perspektywy
Rynek akgiji pkt % % infla_acji na éwiecie._RPP odnotowata réwniez _qznalfi stopniowego spowolnienia

krajowej gospodarki. W 1Q'26 wzrost PKB obnizyt sie do 3,5% r/r z 4,1% r/r w
WIG20 3669 1,03 -0,37 poprzednim kwartale, czemu towarzyszyto ostabienie dynamiki inwestycji,
DAX 25124 0,48 -0,24 konsumpcji oraz wynagrodzen. W efekcie RPP utrzymata ostrozne nastawienie i
SP500 7 610 0,13 1,19 podkreslita, ze dalsze decyzje beda uzaleznione od naptywajacych danych

dotyczacych inflacji i aktywnosci gospodarczej. W komunikacie utrzymano
wskazanie na istotng role czynnikdw zewnetrznych, w tym cen surowcdw, sytuacji
geopolitycznej oraz krajowej polityki fiskalnej i regulacyjnej.
Rynek pieniezny i rynek dtugu HICP w gore, rosnie inflacja bazowa. Inflacja HICP w strefie euro
poziom zmiana 1D zmiana 5D przyspieszyta w maju do 3,2% r/r z 3,0% r/r w kwietniu. Za wzrostem r/r
ponownie stojg ceny energii, ktorych dynamika zwiekszyta sie do 10,9% r/r, jak i

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. . A \ A A < . A
wyzsze ceny ustug. Niepokojacy z punktu widzenia EBC jest réwniez wzrost
1M WIBOR 3,79 3 2 ) . ; L P ) P
! inflacji bazowej do 2,5% r/r z 2,2% r/r miesigc wczesniej, wspierany gtdwnie
3M WIBOR 3,86 0 przez wyzsze ceny ustug. Inflacja ustug przyspieszyta do 3,5% r/r, co sugeruje
6M WIBOR 3,93 -1 -3 utrzymywanie sie presji cenowej w bardziej trwatych komponentach koszyka.
Majowy odczyt wzmacnia argumenty za podwyzka stép procentowych na
SPW PL % p.b. p.b. czerwcowym posiedzeniu EBC.
2y 4,43 -2 -7
5Y 5,21 -4 -11 EUR-USD stabilnie. Wczoraj kurs gtéwnej pary walutowej pozostat bez
10v 5,66 -4 -9 wiekszych zmian wobec miksu informacji o inflacji HICP w strefie euro oraz
doniesieniach w temacie Bliskiego Wschodu. Kurs zakonczyt dzien na poziomie
poziom zmiana 1D zmiana 5D 1,163.
Spread Pt vs DE p-B. p-b- p-b- EUR-PLN bez zmian. Wczoraj kurs EUR-PLN pozostat stabilny, koficzac dzien na
DE2Y 181 1 -10 poziomie powyzej 4,23.
DE5Y 252 -2 -11
DE10Y 269 -2 -8 Umocnienie dlugu. Po poniedziatkowym wzroscie rentownosci wczoraj krzywa
dochodowosci polskich SPW lekko w dét, o 2-4 p.b. Na Bundach takze spadki, ale
spread PLvs US oD, ob. ob. o mniejszej skali. Amerykanskie Treasuries bez wigkszych zmian.
uszy 38 -3 -8 Dzi$ o 15:00 konferencja prasowa prezesa NBP. O 11:00 Eurostat opublikuje
ussy 104 -5 -10 inflacje PPI w strefie euro za kwiecien. O 16:00 majowy raport ISM dla ustug w
us1oy 122 -3 -5 USA.

Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na ktérym
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komérkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.


https://www.aliorbank.pl/dodatkowe-informacje/informacje/serwis-ekonomiczny.html
https://twitter.com/Analizy_Alior

Raport Rynkowy

$roda, 3 czerwca 2026

Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek
3:45 Chiny Indeks PMI dla przemystu maj 51,8 51,3 52,2

Niemcy Sprzedaz detaliczna n.s.a. r/r, % kwiecien -2,7 -1,6 0,9
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu maj 49,4 48,5 48,8
9:30 Polska PKB n.s.a., r/r, % marzec 3,5 3,7 3,5
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu maj 49,7 52,8 52,8
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu maj 50,1 51,2 51,4
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemysiu maj 51,6 52,2 52,2
10:00 strefa euro Podaz pienigdza M3, %, r/r kwiecien 2,7 3,1 3,2
11:00 strefa euro Stopa bezrobocia, % kwiecien 6,3 6,2 6,3
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu maj 55,1 55,3 54,5
16:00 USA Indeks ISM dla przemysiu maj 54,0 53,0 52,7
Wtorek

Polska Decyzja RPP ws. stop procentowych, % czerwiec 3,75 3,75 3,75
11:00 strefa euro Inflacja HICP r/r, % maj 3,2 3,2 3,0
11:00 strefa euro Inflacja HICP r/r, % maj 3,2 3,2 3,0
$roda
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug maj 54,4 52,3 52,6
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug maj 42,9 42,9
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug maj 47,8 47,8
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug maj 46,4 46,4
11:00 strefa euro Inflacja producencka PPI r/r, % kwiecien 4,8 2,1
13:00 USA Wnioski o kredyt hipoteczny, % maj -8,5
14:15 USA Raport ADP, tys. maj 120,0 109,0
15:45 USA Indeks PMI dla ustug maj 51,0 50,9
16:00 USA Zamowienia na dobra bez $rodkéw trans. m/m, % kwiecien 1,1 1,1
16:00 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku m/m, % kwiecien 7,9 7,9
16:00 USA Zamowienia w przemysle m/m, % kwiecien 4,6 1,5
16:00 USA Indeks ISM dla ustug maj 53,8 53,6
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk maj -3050 -3327
Czwartek

Polska Dzien wolny
11:00 strefa euro Sprzedaz detaliczna w.d.a. r/r, % kwiecien 0,3 1,2
11:30 USA Raport Challengera r/r, % maj -20,9
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. maj 215,0 215,0
14:30 USA Jednostkowe koszty pracy k/k 1Q 2,4 2,3
14:30 USA Wydajnos¢ pracy k/k 1Q 0,4 0,8
Piatek

Polska Publikacja minutes z posiedzenia RPP maj
11:00 strefa euro PKB s.a., r/r, % 1Q 0,8 0,8
14:30 USA Stopa bezrobocia, % maj 4,3 4,3
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, tys. maj 85,0 115,0
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze prywatnym, tys. maj 86,0 123,0

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie

wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdinym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq
odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sg niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sie wtasna, niezalezng oceng. Klient ponosi petng odpowiedzialnos¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.
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