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EUR-USD, dane dzienne
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Informacje gospodarcze
W kraju

Program "Ceny Paliwa Nizej" obniza srednioroczng inflacje w Polsce o ok. 0,2-
0,3 pkt. proc. - poinformowat minister finanséw i gospodarki Andrzej
Domanski.

Na rynku pracy we wrzesniu mozna zaobserwowac stabilizacje nastrojow
wsrdd aktywnych zawodowo - poinformowat CBOS.

25-10 25-12 26-02 26-04 26-06 26-08 26-10
EUR-PLN, dane dzienne Sejmowa Komisja Odpowiedzialnosci Konstytucyjnej planuje w piatek 9
pazdziernika przyjac sprawozdanie ws. wstepnego wniosku o pociagniecie do
odpowiedzialnosci  konstytucyjnej przed Trybunatem Stanu prezesa
435 Narodowego Banku Polskiego Adama Glapinskiego - podano na stronach
Sejmu.
We wrze$niu 2026 roku zarejestrowano 62.492 nowych samochodow
osobowych i dostawczych do 3,5 tony, tj. o 12,47 proc. wiecej rdr - podat
instytut Samar.
4,15
2510 2512 26-02 26-04 2606  26-08  26-10 Udziat chifiskich producentéw aut w polskim rynku na koniec wrzesnia wynidst
15,6 proc. - podat instytut Samar.
USD-PLN, dane dzienne
3,90 Samar podnosi prognoze rejestracji nowych aut osobowych w 2026 roku do
280 ok. 650 tys. z 645 tys. prognozowanych w sierpniu - wynika z sierpniowego
raportu instytutu.
3,70
Ze $wiata
3,60
3,50 Zapasy gazu ziemnego w magazynach UE wynosza 72,4 proc. wobec $redniej
a0 5-letniej na te pore wynoszacej 87,7 proc. W magazynach znajduje sie obecnie
T o510 2512 2600 26.04 2606 2608 2640 819,88 TWh gazu - wynika z wyliczen firmy Gas Infrastructure Europe.
CHE-PLN. dane dzienne Kanclerz Nie'miec Friedrich Merz i francuski prezydent Emmapuel Macron
480 ! wezwali wspolnie do bardziej efektywnej ochrony konkurencyjnosci UE. W ich
4:75 ocenie Komisja Europejska powinna dysponowac narzedziem, ktére bedzie
470 pozwalaé na odcinanie dostepu do unijnego rynku.
4,65
460 Politycy ds. europejskich prawicowo-populistycznej AfD przedstawili
455 dokument programowy, w ktdrym podwazajg dotychczasowy postulat partii
450 dotyczacy wyjscia Niemiec ze strefy euro i deklarujg poparcie dla unijnego
445 jednolitego rynku - podat w poniedziatek dziennik "Sueddeutsche Zeitung".
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne
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Premier Hiszpanii Pedro Sanchez ogtosit w poniedziatek, ze 29 listopada w
kraju odbedq sie wybory parlamentarne. Decyzje te uzasadnit koniecznoscig
utworzenia w parlamencie wiekszosci zdolnej przeprowadza¢ reformy.
Zgodnie z kalendarzem wyborczym gtosowanie odbytoby sie za okoto rok.

Wspierane przez Arabie Saudyjska sity zbrojne Jemenu poinformowaty w
poniedziatek, ze odbity port Mokka z rak rebeliantéw Huti. Dzien wczesniej
uznawany przez spoteczno$¢ miedzynarodowg rzad Jemenu ogtosit
rozpoczecie ofensywy, majacej na celu odzyskanie terytoridw zajetych we
wrzesniu przez Huti wspieranych przez Iran.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktow skarbowych dla klientéw z segmentu matych i $rednich
przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

Sygnaly odpornosci koniunktury w Europie
poziom zmiana 1D zmiana 5D

Patrzac sie na wskazniki koniunktury PMI mozna dojs¢ do wniosku, ze

Rynek walutowy % %  przedtuzajacy sie szok naftowy jak do tej pory nie spowalnia szczegdlnie
EUR-PLN 4,3823 -0,03 0,28 gospodarki strefy euro. Nie wida¢ przynajmniej, zeby ten czynnik miat
USD-PLN 3,9046 0,28 1,60 redukowac potencjat wzrostu w 3 kwartale, wrecz przeciwnie - indeksy PMI
CHF-PLN 4,7010 -0,02 1,78 kontynuuja zwyzki, sugerujgc przyspieszanie ozywienia. W ujeciu sektorowym
EUR-USD 1,1223 -0,28 -1,30 przyspieszenie dotyczy zarowno ustug jak i prz,emys’fu. Woczoraj publikowane
Rvnek akii K o o byty finalne danc_a z tego pierwszego obsza}ru,_kt_ore pokaza{y v_vzrost PMI z 5_1,_6

Y 1 P 2 2 do 53 dla catej strefy euro, i jest najwyzej od 10 miesiecy. W rozbiciu
WiGz0 4155 1,74 049 krajowym z najwiekszych gospodarek pozytywnie wyréznia sie Hiszpania. W
DAX 25 254 0,09 -0,47  przypadku Francji i Niemiec trwa poprawa obrazu i wskazniki po raz pierwszy
SP500 7774 0,66 1,34 od kilku miesiecy przekroczyty poziom 50. Dla Wtoch PMI obnizyt sig, ale nadal

pokazuje ozywienie, z tym, ze wolniejsze. W skali catej strefy euro dostajemy

obraz sygnalizujgcy kontynuacje catkiem solidnego wzrostu PKB w 3 kwartale.

Rynek pieniezny i rynek dtugu W ujeciu sektorowym uwage przyciaga przede wszystkim wzrost w sektorze
poziom zmiana 1D zmiana 5D [T wspierany wzrostem globalnych wydatkéw inwestycyjnych na rozwdj

sztucznej inteligencji. Nie wida¢ tez znaczacych negatywnych implikacji

Rynek pieniezny PL % p-b- P-b-\\ynikajacych z wysokich cen energii dla firm zorientowanych na konsumenta.
1M WIBOR 3,79 -1 4 Kluczowy jest popyt wewnetrzny, zagraniczna sprzedaz we wrzesniu nie
3M WIBOR 3,86 1 2 zmienita sie wzgledem sierpnia. We wrzeéniu pojawity sie tez inne sygnaty
6M WIBOR 3,93 2 3 wskazujace na pozytywny obraz koniunktury: zalegtosci w realizacji zamdwien

(firmy nie nadazaty z realizacjgq zlecen), kontynuowane bylo zwiekszanie
SPW PL % p.b. p.b.  zatrudnienia. Wszystkiemu towarzyszyta jednoczesnie podwyzszona presja
2y 4,76 2 -23 inflacyjna. Jesli wyniki sektora ustug zestawimy z sektorem przemystowym,
5v 5,84 5 >3 ktéry wg PMI pozostaje w ekspansji od poczatku roku, dostajemy obraz
10Y 6,28 > _1g Sektora prywatnego zaskakujaco odpornego na skutki szoku naftowego.

Wsparciem jest impuls popytowy zorientowany w obszarze wysokich
poziom zmiana 1D zmiana 5D technologii, militariow czy tez wydatkéw infrastrukturalnych. Z samych
wskaznikbw PMI do EBC ptyna argumenty sugerujace, ze jest jeszcze

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b. przestrzen do zacie$niania polityki monetarnej.

DE2Y 170 3 2

DE5Y 259 1 -4 Ozywienie w USA kontynuowane. Wczoraj publikowane byty takze
DE10Y 279 1 3 wrzesniowe wskazniki PMI ustug dla USA, drugi i finalny szacunek od S&P

Global oraz odczyt od ISM. W obu przypadkach potwierdzona zostata
tendencja wyraznej ekspansji sektora, cho¢ PMI kresli bardziej pozytywny

Spread PL vs US p-b. p-b. p-b. scenariusz przyspieszajacego wzrostu, podczas gdy ISM wskazuje na lekkie
usay -5 3 -1 schlodzenie ozywienia we wrzesniu. Wspdlny mianownik to gtéwne Zzrédio
ussy 78 2 -22 impulsu wzrostowego, a mianowicie popyt krajowy. Z obu badan dostaliSmy
us10Y 97 1 -25 tez obraz poprawy zatrudnienia. Wszystko odbywa sie w otoczeniu znacznej

presji kosztowej - indeks kosztéw czy tez cen ptaconych w obu badaniach

Krzywa rentownosci PL siegnat poziomoéw najwyzszych od 2022. Podobnie jak w strefie euro sygnaty

65 3 10 ozywienia z sektora ustug wspotgrajg z tymi z sektora przemystowego. Fed
6:0 58 wczoraj dostat argumenty (choc raczej drugorzedne) za zacie$nianiem polityki
55 - 0 monetarnej. Te jednak tylko nieznacznie kontrujg bardziej gotebi wydzwiek

50 wrzesniowych danych z rynku pracy, publikowanych w miniony pigtek.

45

40 EUR-USD nadal w trendzie spadkowym. Wczoraj kurs gtéwnej pary

-20

35 przejsciowo schodzit pod 1,12, ale ostatecznie konczyt dzien powyzej tego
30 -30 poziomu. Tym niemniej na poczatku tygodnia zaliczyt wyrazny spadek o ok.
™o Mo oM Y 2 sy 1oy 0,3%. Kurs euro niezmiennie pozostaje pod presjg kryzysu zaufania

francuskich finanséw publicznych objawiajacym sie réwniez znacznym

= Zmiana 1D, pb (po) = Zmiana 5D, pb (po) —e=Kizywarentownosd, % () wzrostem rentownosci francuskich papieréw skarbowych.

Krzywa FRA PL Ztoty i SPW stabilne na poczatku tygodnia. Wczoraj na globalnych
54 5 rynkach pojawito sie wiecej apetytu na ryzyko. Na krajowym podwérku liczyto
T T = o= wy me e we O sie zaostrzenie komunikacji przez prezesa NBP, ktére sugeruje mozliwos¢
49 ‘ -10 rychtej podwyzki stop NBP (cho¢ raczej jeszcze nie w pazdzierniku). W takim
44 o otoczeniu EUR-PLN stabilizowat sie, cho¢ USD-PLN (0,3%) jeszcze rost wobec
.25 utrzymujacego sie silnego dolara. Na krajowym rynku diugu poczatek
39 o tygodnia byt stabilny, cho¢ wobec lekkiego odbicia rentownosci Bunddw i

34 40 Treasuries przerwane zostato umocnienie krajowych benchmarkow.

FRA° FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA

1x4 2x5 3x6 6x9 9x12 12x15 15x18 18x21 21x24 - . . . . . .
oose e b e ey B TREl S Dzi$ o 11:00 opublikowane zostang sierpniowe dane o sprzedazy detalicznej

s Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (po) = Kizywa FRA (l0) w strefie euro. Konsensus zaktada wzrost o 1% r/r.
Srédio: Bloomberg, opracowanie whasne O 14:30 opublikowane zostang sierpniowe dane o bilansie handlu
zagranicznego w USA. Konsensus zaktada deficyt 102 mld EUR wobec deficytu
88,6 mld EUR w lipcu.
Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48

12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktow skarbowych dla klientéw z segmentu matych i $rednich
przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek

Chiny Dzien wolny
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wrzesien 51,2 48,4 51,2
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wrzesien 52,9 48,5 49,7
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug wrzesien 53,0 51,7 51,6
10:30 strefa euro Indeks Sentix pazdziernik 2,7 4,2 51
11:00 strefa euro Inflacja producencka PPI r/r, % sierpien 8,2 7,6 4,6
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wrzesien 58,8 56,8 56,5
16:00 USA Indeks ISM dla ustug wrzesien 54,9 55,0 54,1
Wtorek

Chiny Dzien wolny
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle w.d.a. r/r, % sierpien 13,1 13,1
11:00 strefa euro Sprzedaz detaliczna w.d.a. r/r, % sierpien 1,0 0,6
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego mld USD sierpien -102,1 -88,6
$roda

Chiny Dzier wolny

Polska Decyzja RPP ws. stop procentowych, % pazdziernik 3,75 3,75
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, % sierpien 0,7 -1,6
13:00 USA Whioski o kredyt hipoteczny, % pazdziernik -6,0
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk pazdziernik 922,0
Czwartek
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. pazdziernik 200,0 197,0
15:00 Polska Wystapienie prezesa NBP po posiedzeniu RPP pazdziernik
Piatek
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan pazdziernik 47,6 48,1

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na podstawie odrebnej
umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogélnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa podatkowego badz
prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposoéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony na
podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszqg
odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowarn Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sa niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sig wtasna, niezalezna ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialnos¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zroédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktow skarbowych dla klientéw z segmentu matych i $rednich
przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



