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Fala upatéw przesuwa koszyk zakupowy

Sprzedaz detaliczna w cenach statych wzrosta w czerwcu o 6,2% r/r (przebijajac przy tym
rynkowy konsensus 5,1% r/r), wyraznie przyspieszajac wzgledem maja (3,0% r/r), rosnac
takze o 1,4% m/m. Skala odczytu w duzej mierze wynika jednak z efektu kalendarzowego.
Potwierdzajq to dane wyréwnane sezonowo. Po eliminacji czynnikédw sezonowych sprzedaz wzrosta o
4,7% r/r i 1,7% m/m. W ujeciu narastajacym styczen-czerwiec dynamika wyniosta 3,5% r/r wobec
3,7% r/r rok wczesniej, co wskazuje, ze mimo mocnego czerwca skumulowane tempo wzrostu w I
pétroczu 2026 pozostato nieco stabsze niz przed rokiem, a odczyt nalezy traktowac raczej jako efekt
bazy i kalendarza niz trwatg zmiane trendu.

Sprzedaz detaliczna, wybrane kategorie
40 (ceny state, %, r/r)

30

i A N\ vy
0 /~/ f\ A \

> ~J V

-10
-20

-30

cze 23 gru 23 cze 24 gru 24 cze 25 gru 25 cze 26

Meble, RTV, AGD
Tekstylia, odziez, obuwie

Motoryzacja, czesci
Paliwa
Zrédfo: GUS, opracowanie wiasne

W ujeciu kategorii wzrosty koncentrowaly sie w meblach, RTV i AGD (14,8% r/r),
farmaceutykach i kosmetykach (10,2% r/r) oraz grupie ,pozostate" (9,9% r/r), a solidne tempo
utrzymaty pojazdy (9,6% r/r) i paliwa (9,0% r/r). Wyraznie wolniej rosty tekstylia, odziez i obuwie
(3,3% r/r) oraz zywnos¢ (1,7% r/r), ktéra po majowym spadku (-2,8% r/r) wrocita do wzrostu. Silny
wynik débr trwatych mogta wspierac¢ rekordowa fala upatéw, ktéra kulminowata w ostatnim tygodniu
czerwca, co sprzyjato zakupom klimatyzatoréw, wentylatorow i sprzetu chtodniczego. To samo
ttumaczy zaskakujaco staby wynik odziezy. Najwieksze upaty przypadty na ostatni weekend miesigca,
gdy priorytetem stato sie dorazne tagodzenie skutkéw upatu w domach, co mogto ograniczy¢ srodki na
zakupy garderoby. Uwage zwraca tez rozjazd dynamiki realnej i nominalnej w motoryzacji. Sprzedaz
pojazddw wzrosta realnie o 9,6% r/r, ale w cenach biezacych jedynie o 2,6% r/r, co odzwierciedla
presje cenowa ze strony rosngcego udziatu tanszych marek chinskich. W paliwach relacja jest odwrotna
(realnie 9,0%, nominalnie 15,9%). Wysoka dynamika nominalna to gtdwnie efekt niskiej bazy sprzed
roku, gdy paliwo byto tansze przed wybuchem wojny USA-Iran. Solidny wynik realny wspiera z kolei
ten sam efekt kalendarzowy co w catej sprzedazy oraz utrzymujacy sie wzrost krajowej konsumpcji
paliw. Czes¢ popytu mogta wynikaé z wyprzedzajgcego tankowania przed zapowiadanym na 1 lipca
wygasnieciem pakietu ostonowego i powrotem petnej stawki VAT. W samym czerwcu 2026 ceny
detaliczne pozostawaty wzglednie stabilne w okolicach 6 zt/I. Spadek notowan ropy Brent po rozejmie
na Bliskim Wschodzie w duzej mierze skompensowat powrdt petnej akcyzy w potowie miesigca.
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Zrédfo: GUS, opracowanie wiasne

Najswiezszy dostepny odczyt nastrojow konsumenckich GUS (czerwiec) wskazywat na poprawe
biezacego wskaznika ufnosci o 1,4 pkt m/m (do -9,9 pkt) oraz komponentu wyprzedzajacego o 0,8 pkt
m/m (do -7,7 pkt). Mimo ze poziomy obu wskaznikow pozostajg ujemne, kierunek zmian w potgczeniu
z dodatniq dynamika realnych wynagrodzen podtrzymuje warunki dla umiarkowanego wzrostu
sprzedazy w kolejnych miesigcach, bez wyraznego przyspieszenia wzgledem pierwszego potrocza.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20; 12 682 41 04. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientdw z segmentu
matych i $rednich przedsigbiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Witascicielem Materiatu jest Alior Bank Spotka
Akcyjna z siedzibq w Warszawie. Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczeg6lnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa
inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest Swiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze
ogolnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezytg starannoscia.
Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji.
Materiat zostat sporzadzony na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A.
ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos¢é materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie,
a wykorzystanych do opracowania Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sg niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowa¢ sie wtasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji

inwestycyjnych.
Zrodtem danych sg m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20; 12 682 41 04. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientdw z segmentu

matych i $rednich przedsigbiorstw: tel. 22 531 99 40.



