Informacja o gtéwnych czynnikach ryzyka zwigzanych z zakupem akcji Novaturas AB
(zgodnie z Dziatem D - Ryzyko)

Dzial D — Ryzyko

D.1 Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla Grupy lub jego
branzy

Ogodlne czynniki ryzyka dla branzy, w ktorej Grupa prowadzi swoja dziatalnos¢

Sytuacja makroekonomiczna moze mie¢ istotny negatywny wptyw na rynek zorganizowanych lotéw
czarterowych.
+ Niestabilnos¢ polityczna, ataki terrorystyczne, konflikty zbrojne oraz inne zdarzenia nadzwyczajne mogg mie¢
istotny negatywny wptyw na rynek zorganizowanych lotéw czarterowych.
+ Konkurencja pomiedzy uczestnikami rynku.
+ Rynek zorganizowanych lotow czarterowych charakteryzuje sie¢ sezonowoscig przychodow.

Zobowigzanie wszystkich totewskich operatoréw turystycznych do uzyskania koncesji i dokonania nowej
rejestracji w panstwowej bazie danych w wyniku nowelizacji fotewskich przepiséw prawa.

Czynniki ryzyka charakterystyczne dla Grupy

- Grupa moze zosta¢ zobowigzana do wykupienia dodatkowego ubezpieczenia - nie jest wykluczone, ze
Grupa zostanie poproszona o wptacenie kaucji w przypadku corocznego odnowienia polis ubezpieczeniowych.

+ Polityka hedgingowa Grupy moze okaza¢ sie nieskuteczna - Grupa stosuje zabezpieczenia hedgingowe w
celu zarzadzania ryzykiem walutowym oraz ryzykiem wahan cen paliwa lotniczego i wahan kursu USD.

Zmiany w rozliczaniu zabezpieczen hedgingowych mozna przypisa¢ do kosztéw sprzedazy lub przychodéw lub
kosztow finansowych.

- Emitent moze nie dotrzymaé¢ swoich zobowigzan wynikajgcych z uméw finansowych - niedotrzymanie
zobowigzan przewidzianych w umowach kredytowych (w szczegolnosci warunkéw finansowych) oraz
niedotrzymanie obowigzkéw w nich przewidzianych moze spowodowac¢ podwyzke oprocentowania
zobowigzan finansowych, a w przypadku dalszego nienalezytego wykonania obowigzkéw moze spowodowac
koniecznos$¢ przyspieszonej sptaty kredytu wraz z oprocentowaniem, odsetkami umownymi oraz karami.

Zabezpieczenia ustanowione na aktywach Grupy moga by¢ przedmiotem egzekucji - trudnosci z
wykonaniem zobowigzan wynikajacych z uméw finansowania zewnetrznego zawartych przez Grupe mogag
prowadzi¢ do ich rozwigzania i wszczecia postepowania egzekucyjnego z ustanowionych zabezpieczen.

Spotka nie posiada jeszcze jakiegokolwiek kodeksu postepowania ani innych dokumentéw
regulujacych odpowiedzialno$¢ spoteczng - istnieje potencjalny negatywny wplyw na reputacje Spotki, w
przypadku, gdy ktoérykolwiek z klientéw doswiadczy jakiegokolwiek postepowania, ktére zostanie uznane za
spotecznie nieodpowiedzialne.

- Grupa jest uzalezniona od ograniczonej liczby kluczowych pracownikéw - jesli Grupa nie bedzie w stanie
zatrzymaé swoich kluczowych pracownikéw, moze to spowodowac istotng strate wiedzy specjalistycznej i moze
mie¢ istotny negatywny wptyw na Grupe.

Niektére Umowy Czarteru Lotniczego przewidujg solidarng odpowiedzialnosé Novatours OU i
Novatours SIA z osobami trzecimi, a takze pewne inne postanowienia - niektére Umowy Czarteru
Lotniczego zawarte przez Novatours SIA i Novatours OU z innymi stronami przewidujg solidarng
odpowiedzialno$¢ Swiadczacych ustugi czarterowe za ztamanie jakiejkolwiek klauzuli umowy, a takze za
rekompensate strat poniesionych przez przewoznika.

D.3 Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla papieréw
wartosciowych

Czynniki ryzyka dotyczace Oferty i Obrotu na GPW i Nasdaq
Oferta moze zosta¢ zawieszona, zmieniona lub odwotana, lub wyniki Oferty mogg istotnie odbiega¢ od
przewidywanej wielkosci i wartosci Oferty.

+ Akcje moga nie spetnia¢ warunkéw dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym (rynku
podstawowym) GPW lub Rynku Gtéwnym Nasdag.

+ W przypadku naruszenia lub podejrzenia naruszenia prawa w zakresie Oferty lub wniosku o Dopuszczenie i
wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym, BoL, PFSA i EFSA moga miedzy innymi zakazac
przeprowadzenia lub zawiesi¢ Oferte oraz natozy¢ nakaz wstrzymania sie o ubieganie sie lub zakaza¢ ubiegania
sie o dopuszczenie lub wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym.

Niespetnienie przez Emitenta warunkéw przewidzianych w regulaminie GPW, obowigzujgcym regulaminie
Nasdag, w litewskiej Ustawie o Papierach Warto$ciowych, litewskiej Ustawie o Rynkach Instrumentow
Finansowych lub w polskiej Ustawie o Ofercie Publicznej moze spowodowac¢ wykluczenie Akcji z obrotu.



+ Cena rynkowa Akcji moze ulec obnizeniu lub ulegaé silnym wahaniom.

+ Akcje mogag mie¢ ograniczong ptynnosé.

Przyszte oferty dtuznych lub akcyjnych papieréw wartosciowych Emitenta mogg mie¢ niekorzystny wptyw na
cene rynkowg Akcji i rozwodni¢ udzialy jego akcjonariuszy.

Notowania Akcji na dwoch rynkach notowan powoduje réznice w plynnosci, rozliczeniach i systemach
rozrachunkowych, walutach obrotu i kosztach transakcyjnych pomiedzy dwiema gietdami, na ktérych Akcje sg
notowane. Te oraz inne czynniki moga ograniczy¢ zbywalnos¢ Akcji pomiedzy dwiema gietdami.

+ Nie ma zadnej gwaranciji, ze Spétka bedzie wyptaca¢ dywidende w przysztosci.

+ Z uwagi na fakt, ze ostateczna Cena Akcji Oferowanych dla Inwestoréw Indywidualnych zostanie okreslona w
Dniu Ustalenia Ceny, wahania kurséw walut moga mie¢ wptyw na réwnowarto$¢ w PLN ostatecznej Ceny Akcji
Oferowanych dla Inwestoréw Indywidualnych oraz na wysoko$¢ zwrotéw polskim Inwestorom Indywidualnym
dokonanych ptatnosci.

Niniejszy dokument zostat przygotowany na podstawie Podsumowania do Prospektu emisyjnego Akcji Novaturas AB
zatwierdzonego przez Bank Litwy w dniu 23 lutego 2018 (,,Podsumowanie”), opublikowanego na stronie internetowej
Emitenta (https://www.aliorbank.pl/biuro-maklerskie/rynek-pierwotny/novaturas ab.html ). Kazdy inwestor powinien

podjg¢ decyzje o inwestycji wytgcznie na podstawie informacji zawartych w Prospekcie emisyjnym i/lub Podsumowaniu.
Szczegotowe informacje na temat ryzyka znajdujg sie na stronach 16-32 ww. Prospektu emisyjnego i 8-9 ww.
Podsumowania.


https://www.aliorbank.pl/biuro-maklerskie/rynek-pierwotny/novaturas_ab.html

Informacja o kosztach i optatach zwigzanych ze §wiadczeniem
ustugi maklerskiej

Al
Biuro Maklerskie

Niniejsza informacja zawiera szacunkowe zestawienie lacznych kosztow inwestycji okre§lonych dla reprezentatywnego przykiadu.
Informacja wskazuje, jaki wptyw beda miaty taczne koszty zwigzane z ustuga i instrumentem finansowym na mozliwy do uzyskania przez
Klienta zwrot z inwestycji w ujeciu rocznym. Przedstawione dane sg szacunkowe i rzeczywisty koszt inwestycji moze rézni¢ si¢ od
zaprezentowanego w ponizszych przyktadach. Koszty zwigzane z instrumentem finansowym zostaly oszacowane na podstawie stawek
prowizji okreslonych w Taryfie opfat i prowizji Biura Maklerskiego Alior Bank S.A. Koszty te moga by¢ nizsze w przypadku prowizji
negocjowanych. Na Zadanie Klienta Biuro Maklerskie przekazuje szczegblowa informacje
o strukturze kosztow zwigzanych z inwestycja. Przedstawione dane nie uwzgledniaja podatkow, ktorych obowiazek zaptaty wynika z
przepisow prawa podatkowego.

Akcje Novaturas

Warto$¢ inwestycji: 10 000 zt

Scenariusze W przypadku sprzedazy

Kanat ztozenia zlecenia Internet Telefon Placowka Banku
Waluta PLN % PLN % PLN %
Koszty ustug inwestycyjnych i

0 0 0
ushug dodatkowych 0,00{ 0,00% 0,00{ 0,00% 0,00 0,00%

Koszty nabycia zwigzany z
instrumentem finansowym

Koszty zbycia zwigzany z
instrumentem finansowym
Platnosci otrzymywane przez Biuro
Maklerskie od 0sob trzecich w
zwigzku z instrumentem
finansowym

ELaczne koszty w PLN 67,00 94,00 124,00

Wplyw kosztéw na zwrot z
inwestycji 0,67% 0,94% 1,24%

29,00 0,29% 29,00 0,29% 29,00 0,29%

38,00f 0,38% 65,00 0,65% 95,00 0,95%

100,00 1,00%| 100,00| 1,00%| 100,00 1,00%




