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Informacje gospodarcze
W kraju

Wskaznik PMI dla przemystu w Polsce w kwietniu wynidst 45,9 pkt. wobec 48,0
pkt. w marcu - podat S&P Global.

Banki udzielity w marcu kredytdw na nieruchomosci mieszkaniowe o wartosci
7.969 min zt wobec 9.274 min zt w lutym - podat NBP.

Banki udzielity w marcu kredytow na cele konsumpcyjne za 8.187 min zt wobec
7.514 min zt w lutym - podat NBP.

Ze Swiata

Wskaznik ISM aktywnosci w ustugach w USA w kwietniu spadt do 49,4 pkt. z 51,4
pkt. w poprzednim miesigcu. Analitycy spodziewali sie indeksu na poziomie 52
pkt.

Indeks PMI composite w USA, przygotowywany przez S&P Global, spadt w
kwietniu do 51,3 pkt. z 52,1 pkt. w poprzednim miesigcu - podano w drugim
wyliczeniu. Wstepnie szacowano 50,9 pkt.

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w amerykanskim sektorze ustugowym
przygotowywany przez S&P Global, spadt w kwietniu do 51,3 pkt. z 51,7 pkt. w
poprzednim miesigcu - podano w II wyliczeniu. Wstepnie szacowano 50,9 pkt.

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze przemystowym Francji,
przygotowywany przez S&P Global, wynidst w kwietniu 45,3 pkt. wobec 46,2 pkt.
na koniec poprzedniego miesigca - podano w II wyliczeniu. Wstepnie szacowano
44,9 pkt.

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze przemystowym Niemiec,
przygotowywany przez S&P Global, wyniost w kwietniu 42,5 pkt. wobec 41,9 pkt.
na koniec poprzedniego miesigca - podano w II wyliczeniu. Wstepnie szacowano,
ze indeks wyniesie 42,2 pkt.

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze przemystowym strefy euro,
przygotowywany przez S&P Global, wynidst w kwietniu 45,7 pkt. wobec 46,1 pkt.
na koniec poprzedniego miesigca - podano w II wyliczeniu. Wstepnie oczekiwano
45,6 pkt.

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze ustug w Wielkiej Brytanii, wynidst
w kwietniu 55,0 pkt. wobec 53,1 pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano
w II wyliczeniu S&P Global. Wstepnie szacowano, ze indeks wyniesie 54,9 pkt.

Narodowy Bank Czeski obnizyt gtdwng stope procentowg o 50 pb. do 5,25 proc. -
podat bank w komunikacie po zakonczeniu posiedzenia.

Deficyt handlowy Stanéw Zjednoczonych w marcu wyniést 69,4 mid USD wobec
69,5 mild USD deficytu miesigc wczesniej, po korekcie z 68,9 mild USD -
poinformowat Departament Handlu w komunikacie.

Liczba os6b ubiegajacych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w
ubiegtym tygodniu w USA wyniosta 208 tys. - poinformowat Departament Pracy
USA w komunikacie. Ekonomisci spodziewali sie, ze liczba nowych bezrobotnych
wyniesie 211 tys. wobec 208 tys. poprzednio, po korekcie z 207 tys.

Liczba nowych miejsc pracy w sektorach pozarolniczych w Stanach
Zjednoczonych wzrosta w kwietniu o 175 tys. Oczekiwano zwyzki o 238 tys.
Miesigc wczesniej wzrost wyniost 315 tys., po korekcie z 303 tys. Stopa
bezrobocia w USA wyniosta 3,9%, oczekiwano 3,8% wobec 3,8% miesiac
wczesniej.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i

$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

poziom zmiana 1D zmiana 5D Silny spadek PMI dla przemystu w Polsce
Rynek walutowy % % Pod koniec ubiegtego tygodnia opublikowane zostaty dane dotyczace kwietniowego
EUR-PLN 4,3251 -0,18 0,20 PMI dla przemystu w Polsce, ktéry spadt z poziomu 48,0 w marcu do 45,9 w
USD-PLN 4.0190 -0.52 -0.47 kwietniu (nasza prognoza: 48, konsensus: 47,9). Ostabieniu ulegt popyt na polskie

wyroby przemystowe, a nowe zamowienia spadaty dwudziesty szésty miesigc z

CHF-PLN 44391 0,07 0,54 rzedu. Krajowy rynek pozostaje staby, a zamodwienia z kluczowych rynkéw
EUR-USD 1,0761 0,34 0,64 europejskich pozostawaty niskie. Taki popyt przetozyt sie na produkcje, ktéra spadta
Rynek akcji pkt % % dwudziesty czwarty miesiac z rzedu. Jednoczesnie wiele firm wyraza nadzieje na
WIG20 2471 -0,23 0,05 poprawe warunkéw rynkowych oraz na wzrost eksportu. Kwietniowy indeks PMI dla
DAX 18 002 0.50 0.47 przemystu byt ponizej granicy 50 rowniez w wiekszosci krajow europejskich
! ! (Czechy: 44,7, Szwajcaria: 41,5, Wtochy: 47,3, Francja: 45,3, Niemczy: 42,5). PMI

SP500 5128 1,26 0,23 dla przemystu powyzej 50 odnotowaliémy w Szwecji: 51,4, Wegrzech: 51,8 czy
Hiszpani: 52,2. Z polskiej perspektywy warto zwréci¢ uwage na PMI dla przemystu

Rynek pieniezny i rynek diugu w Niemczech, ktory jest na poziomie 42,5 - ponizej 50, lecz wyzej niz miesigc

) ) ) wczesniej (41,9) i niz oczekiwania rynkowe (42,2).
poziom zmiana 1D zmiana 5D

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. W USA indeks PMI dla przemystu za kwiecien wyniést réwne 50 przy
1M WIBOR 586 0 1 oczekiwaniach na poziomie 49,9. Indeks ISM dla przemystu za ten sam okres
' wynidst 49,2 (konsensus: 50). Wobec poprzedniego miesigca obserwujemy zatem

3M WIBOR >/86 0 0 spadek w przemysle, balansujac na granicy 50. Réwniez w ubiegtym tygodniu

6M WIBOR 5,87 0 0 opublikowano kwietniowy indeks PMI dla ustug, ktéry spadt z 51,7 do poziomu 51,3.
Indeks ISM dla ustug wynidst natomiast 49,4, przy oczekiwaniach na poziomie 52.

SPW PL % p.b. p.b. Wida¢ wiec, ze w ustugach w USA jest lepiej niz w przemysle, jednakze warto

2y 5,33 2 5  zauwazy¢, ze zaréwno PMI jak i ISM dla ustug spada od stycznia.

iZY g': _g _? EUR-USD w goére. Pod koniec ubiegtego tygodnia, kurs gtdwnej pary walutowej

rést i na koniec tygodnia zatrzymat sie w okolicach 1,07. Na posiedzeniu FOMC,
ktore zakonczyto sie 1 maja, obyto sie bez zaskoczen i stopy procentowe w USA

poziom zmiana 1D zmiana 5D X X x - g A s ; X A
pozostajg na niezmienionym poziomie. Jednoczesnie J.Powell powiedziat, ze dalsze

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b. decyzje beda zalezaty od biezacych danych i jezeli np. sytuacja na rynku pracy by
DE2Y 234 > 3 sig pogorszyta, to mogtoby to spowodowac reakcje Fed.
DESY 296 -2 -4

Stabilny ztoty. Polska waluta zakonczyta majowkowy tydzien w okolicach 4,32.

DE10Y 314 0 -3 Jezeli RPP w tym tygodniu nie zmieni stép procentowych (nie spodziewamy sie
tego), to nie oczekujemy duzej zmiennosci w tym tygodniu.
Spread PL vs US p.b. p.b. p.b.
us2y 46 14 11 Spadki rentownos$ci SPW. Pod koniec ubiegtego tygodnia rentownosci polskich
US5Y 9% 8 3 obligacji skarbowych spadty, przy czym wigksze spadki obserwowali$my na dtugim
US10Y 109 s 1 koncu. Na rynkach bazowych réowniez odnotowalismy spadki rentownosci obligacji.
W tym tygodniu: w Polsce czekamy przede wszystkim na czwartkowa decyzje
Krzywa rentownosci PL RPP ws. stdép procentowych (nie spodziewamy sie zmian). Za granica: dzis:
6,5 30 kwietniowy PMI dla ustug w strefie euro (konsensus: 52,9), wtorek: zamdwienia w
2 niemieckim przemysle za marzec (konsensus: -0,7% r/r, w.d.a.) oraz sprzedaz
6.0 . detaliczna w strefie euro (konsensus: -0,2% r/r, w.d.a.), $roda: produkcja
5,5 / 0 przemystowa za marzec w Niemczech (konsensus: -3,6% r/r, w.d.a.), piatek:
5o DNo—"" 0 publikacja minutes z kwietniowego posiedzenia EBC.
! 10
4,5 20 Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na ktorym
w0 50 mozna znalezé nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia nas na
' ™M 3M 6M 1Y 2v 5y 10Y X/Twitter.
Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (po) 70 IndEKsy PMI
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne
PMI przemystu, Niemcy = PMI przemystu, Polska

Zrédlo: Bloomberg, opracowanie wlasne
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj
Poniedziatek
Japonia
WIk. Brytania
3:45 Chiny
9:50 Francja
9:55 Niemcy
10:00 strefa euro
10:30 strefa euro
11:00 strefa euro
Wtorek
8:00 Niemcy
11:00 strefa euro
$roda
8:00 Niemcy
13:00 USA
16:30 USA
Czwartek
Chiny
Chiny
Chiny
Polska
14:30 USA
Piatek
Polska
13:30 strefa euro
16:00 USA
20:00 USA

Wydarzenie

Dzier wolny

Dzien wolny

Indeks PMI dla ustug

Indeks PMI dla ustug

Indeks PMI dla ustug

Indeks PMI dla ustug

Indeks Sentix

Inflacja producencka PPI r/r, %

Zamoéwienia w przemysle w.d.a. r/r, %
Sprzedaz detaliczna w.d.a. r/r, %

Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, %
Wnioski o kredyt hipoteczny, %
Zmiana zapasow ropy, tys. brk

Bilans handlu zagranicznego, mid USD
Eksport r/r, %

Import r/r, %

Decyzja RPP ws. stép procentowych, %

Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys.

Decyzja Fitch oraz S&P ws. ratingu
Publikacja minutes z posiedzenia EBC
Indeks Uniwersytetu Michigan
Budzet federalny, mid USD

Okres

kwiecien
kwiecien
kwiecien
kwiecien
maj
marzec

marzec
marzec

marzec
maj
maj

kwiecien

kwiecien

kwiecien
maj
maj

kwiecien
maj
kwiecien

Aktualna Konsensus Poprzednio

52,5

52,5
50,5
53,3
52,9
-5,0
7,7

-0,7
-0,2

80,5
1,5
4,4

5,75

214,0

76,2

262,5

52,7
50,5
53,3
52,9
-5,9
-8,3

-10,6
-0,7

-4,9
-2,3
7265

58,6
7,5
-1,9
5,75

208,0

77,2
-236,5

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Witascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.
Materiat ma charakter informacyjny, w szczegélnosci

nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16

kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.
Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezytg starannoscia.
Materiat wyraza wiedze oraz poglady autorow wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponosza

odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.
Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sg niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowa¢ sie wilasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.
Zrodtem danych sg m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i

$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



